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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Aggaszto jelek az épitdéiparban

Bar a nyar kozepén kissé javitott az épitdipar a juniusi
teljesitményéhez képest, de az 6sszkép nem lett szebb. A
rendelési mutatok sem alakultak szépen.

Juliusban az épitbipari termelés volumene 0,8%-kal magasabb volt az
el6zé6 havinal. A névekedést mutatd adatot arnyalja, hogy juniusban
5,3%-o0s teljesitménycsbkkenésrbl szamolt be a K6zponti Statisztikai
Hivatal, vagyis a korrekcid igen kis mértéki volt. Ha messzebbrél nézziik
az agazat trendjét, akkor azt lathatjuk, hogy a 2024 masodik felében
latott sokéves mélypontrdl szépen emelkedett az agazat, de végiil nem
tudott kitorni a lefelé tarto trendsavbol.

Az épitoipari termelés alakulasa (2021=100, szez ig.)

Azzal, hogy juliusban nem ugrott vissza a termelés a tavaszi magas
szintre, meger6s6détt az el6z6 havi korrekcid.

A rendelési mutatdk szintén nem alakultak szépen. A megkétott aj
szerzdédések volumene 48,9%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl.
Ezzel 6nmagaban nem lenne nagy baj, mert a tavaly juliusi bazis egy
extram kiugras miatt nagyon magas volt, am a teljes rendelésallomany
stabilabb mutatdja sem fest jol. Az épitbipari vallalkozasok julius

végi szerzédésallomanyanak volumene 1,9%-kal meghaladta az egy



évvel korabbit, ezen beliil az épliletek épitésére vonatkozo szerzbédéseké
9,7%-kal kisebb, az egyéb épitményekre vonatkozdké 9,3%-kal nagyobb
volt a 2024. juliusinal. Ezzel a teljes rendelés volumenindexének
emelkedése megtért.

Uj szerzdédések és a szerzddésallomany alakulasa
(el6z6 év azonos idészaka=100)
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Forras: KSH, Portfolio —VUj szerzédések — Szerzddésallomany

A kilatasokat révid tavon javitja, hogy a valasztasok kézeledtével az allami
épitbipari projektek felpbérégnek, kicsit hoszabb tavon pedig az Otthon
Start Programtdl vart lakaspiaci felpérgés hozhat élénkiilést az agazatnak.
Ugyanakkor kénnyen lehet, hogy a harmadik negyedévben az agazat nem
ugy fog hozzajarulni a gazdasagi névekedéshez, mint a masodikban. Az
erds tavasz miatt ugyanis a kis sulyu agazat jo néhany tized
szazalékpontot adott hozza a GDP-béviiléshez, most viszont ez nem tiinik
valdszinlinek. Ha az augusztus-szeptember nem hoz felpattanast, akkor
inkabb lehtzd hatasa lehet majd az épitbiparnak.

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

Valtozasok az EU CBAM-rendszerében az adminisztrativ terhek
csokkentése érdekében

Az Eurdépai Unidé karbonhatar-kiigazitasi mechanizmusanak (CBAM)
maddositasai egyszerlsitési erbfeszitések részét képezik, amelyek célja a
kis- és kbzépvallalkozasok (kkv-k) és az alkalmi importérék adminisztrativ
terheinek csékkentése.

Szerdan az Eurdpai Parlament 617 szavazattal 18 ellenében és 19
tartozkodas mellett véglegesen jovahagyta a CBAM-ra vonatkozd
valtoztatasokat. Ezek a ,,Omnibus I” egyszer(sitési csomag részét képezik,
amelyet 2025. februar 26-an mutattak be, és amely a fenntarthatdsagi és
beruhazasi teriileteken hatalyos jogszabalyok egyszerisitését célozza.

Az Uj jogszabaly de minimis témegklisz6bét allapit meg, amely szerint évi
50 tonna importmennyiségig importérénként nem kell alkalmazni a CBAM-
szabalyokat. Ez felvaltja a jelenlegi, elhanyagolhatd értékl arukra
vonatkozd mentességet. Az Uj kiiszébérték az importérok tulnyomad
tobbségét (90%-at) mentesiti — foként kkv-kat és maganszemélyeket -,
akik csak kis mennyiségben importalnak CBAM-termékeket. A
mechanizmus mogétti klimapolitikai térekvés azonban valtozatlan marad,
hiszen a vas, acél, aluminium, cement és mditragya importjabdl szarmazo
teljes CO2-kibocsatas 99%-at tovabbra is lefedi a CBAM. A mddositasok
ezen feliil véddbintézkedéseket is bevezetnek a lefedettség biztositasa



érdekében, és erlsitik a visszaélések megakadalyozasara szolgald
szabalyokat.

Azokra az importokra vonatkozo szabalyok, amelyek tovabbra is a CBAM
hatalya alatt maradnak, szintén egyszeriisédnek, tobbek kbézott az
engedélyezési folyamat, a kibocsatasok szamitasa, az ellenérzési
szabalyok, valamint a hivatalos CBAM-bevalldk pénziigyi felel6ssége
tekintetében.

Idézet

A szavazast kévetben Antonio Decaro (S&D, Olaszorszag) jelentéstevd igy
nyilatkozott:

+A CBAM célja a szénszivargas megakadalyozasa és Eurdpa cement-, vas-,
acél-, aluminium-, mitragya-, villamosenergia- és hidrogéniparanak
védelme. Valaszt adtunk a vallalatok felhivasaira a folyamat
egyszerlsitésére és ésszerlsitésére, valamint a CBAM-termékeket
importaldk 90%-anak mentességére, hogy elbsegitsiik vallalataink
versenyképességét és novekedését. Mivel a CBAM tovabbra is a teljes
CO2-kibocsatas 99%-at lefedi, megdlriztiik az EU kérnyezetvédelmi
ambicidit, és tovabbra is teljes mértékben elkételezettek vagyunk az
igazsagos atmenet és a klimasemlegesség 2050-ig térténd elérése
mellett.”

Kovetkezo Iépések

A széveget a Tanacsnak még hivatalosan is el kell fogadnia. A rendelet az
EU Hivatalos Lapjaban torténé kihirdetését kéveté harmadik napon Iép
hatalyba.

Forras: EP Press Room

Az Eurofer javitotta acélfelhasznalasi elorejelzését, de az amerikai
vamok tovabbra is nyomast gyakorolnak

Az Eurofer enyhén felfelé mddositotta 2025-re vonatkozd uniés
latszdlagos acélfelhasznalasi elbrejelzését: az eddigi 0,9%-0s csbkkenés
helyett immar mindéssze 0,2%-0s éves visszaeséssel szamol. A
névekedés f6 akadalyat azonban tovabbra is az amerikai vamok, valamint
az ebbdl fakadoé bizonytalansag és kereskedelmi zavarok jelentik - jegyzi
meg a Kallanish.

A 2026-ra vonatkozo elbrejelzést ugyanakkor lefelé modositottak: a
korabban becslilt 3,4% helyett 3,1%-0s éves nbvekedést varnak. A



fellendlilés feltétele az ipari kilatasok javulasa és a globalis fesziiltségek
enyhiilése.

Az EU acélfelhasznalasa 2025 elsé negyedévében immar masodik egymast
kévetb negyedévben nott, éves dsszevetésben 2,2%-kal, 33,8 millié
tonnara. Ez azonban alacsony 2024-es bazisrdl indult - emeli ki az
Eurofer. A belféldi szallitasok 1,4%-kal emelkedtek éves szinten az elsé
negyedévben, miutan 2024-ben csékkenést mutattak.

Az O0sszes acélimport 0,6%-kal mérséklbédott éves Gsszevetésben az elsé
negyedévben, miutan az el6z6 negyedévben 6,3%-kal nétt.

Bar a latszolagos felhasznalas visszapattant az elsé negyedévben, az
Acéllal Sulyozott Ipari Termelés (Steel Weighted Industrial Production
(SWIP)) index meredeken, immar 6tédik egymast kévetd negyedévben
csékkent, 3,2%-kal éves alapon. Az amerikai vamok a kévetkez6
negyedévekben tovabbra is fékezni fogjak a nbévekedést. Mindez annak
ellenére varhatd, hogy az Eurdpai K6zponti Bank 2024 és 2025 kézott
nyolc egymast kéveté alkalommal hajtott végre 25 bazispontos
kamatcsékkentést — mutat ra az Eurofer.

Az acélfelhasznalé agazatok kibocsatasa 2025-ben immar 0,7%-0s
visszaesést mutathat, szemben a korabbi 0,5%-o0s csékkenési
elérejelzéssel, elsbsorban az autdipari termelés vart 4,2%-o0s zsugorodasa
és az épitbipar nagyon lassu kilabalasa miatt. Az acélfelhasznalé agazatok
kibocsatasa 2026-ban éves dsszevetésben 1,8%-kal nbhet.

,Az, hogy nem sikertlt megallapodast talalni az acél igyében, valamint az
amerikai-eurdpai k6z6s nyilatkozat kereskedelemmel kapcsolatos
homalyossaga rendkiviil hatranyos termelbink szamara, akik tovabbra is
50%-0s vam hatalya alatt allnak, és gyakorlatilag el vannak vagva
masodik legnagyobb exportpiacuktdl. Ez minden, csak nem az a fajta
bizonyossag, amire ezekben a viharos id6kben sziikséglink lenne” -
mondja Axel Eggert, az Eurofer féigazgatoja.

~Mivel az olcsé import tovabbra is az EU felé terel6dik, nem tudunk nem
tartani tovabbi bezarasoktol és elbocsatasoktol - beleértve a feldolgozo
agazatainkat is —, valamint attdl, hogy stratégiai EU termelési eszkbzo0k
visszavonhatatlanul elvesznek, versenytarsaink — az Egyesiilt Allamok,
Azsia, Eszak-Afrika és a Kozel-Kelet - javdra” — tette hozza.

Forras: Kallanish, Adam Smith



A thyssenkrupp vezetdje unios acéltartalom-kvoétat siirget a
kozbeszerzéseknél

A thyssenkrupp Steel vezérigazgatdja, Dennis Grimm ,,europai
acéltartalom”-kvota bevezetését slirgeti a kbézbeszerzésekben.

Kérése a német kormany altal elinditott 500 millié eurds , Specialis
Szévetségi Infrastrukturalis Alaphoz” kapcsolodik. Grimm szerint a
kiadasok csak akkor nyernek értelmet, ha a kézbeszerzési palyazatok
elbirjak az EU-ban gyartott acél felhasznalasat - ami jelenleg nem igy
van. ,Groteszk lenne, ha a német kilbénalap a Kinaban allami
tamogatasokkal elballitott importacél felhasznalasat 6szténézné” - irja a
Wirtschaftswoche lzleti hetilapban megjelent vendégcikkében.

A ,groteszk” jelz6t arra is hasznalja, hogy az EU tovabbra is engedélyezi
az orosz lapos buga behozatalat Eurépaba. Ezzel Eurépa Grimm szerint
Oroszorszag agresszidjat finanszirozza, mikézben a hazai kohok
kénytelenek munkaerdét leépiteni. ,El sem tudom képzelni, hogyan
magyarazzam ezt el a dolgozéimnak” - jegyzi meg a Kallanish altal idézett
cikkben.

Grimm harom f6 kérdéskért jelél meg, amelyben a déntéshozdknak
haladéktalanul Iépniiik kellene. Az ,,eurdpai acéltartalom”-kvota mellett
ezek a CBAM (szén-dioxid-hatarkiegyenlit6 mechanizmus), valamint a
szubvencionalt import elleni kereskedelemvédelmi intézkedések. Ez
utoébbival kapcsolatban az Eurdpai Bizottsag konkrét javaslatara
hivatkozik, amely a jelenlegi importkvdta megfelezését, valamint a kvétan
feliili import 50%-0s vamterhelését iranyozza elo.

,Tizenegy orszag tamogatja a javaslatot, de Németorszag nem, az elsé
szamu acéltermelb orszag” - mutat ra Grimm, hozzatéve, hogy a német
kormany a fogyasztdi arak emelkedésétél tart. Ugyanakkor szerinte ezek a
koltségek kezelhetbk lennének: egy személyautd esetében mintegy 50
eurdval, egy mosdégépnél pedig 1 eurdval tébbel kellene szamolni.

~Ezekkel egylitt tudunk élni, ellentétben egész értéklancok
dsszeomlasaval, amely visszafordithatatlan lenne” - figyelmeztet Grimm.

Forras: Kallanish, Christian Koehl



Torokorszag kimeritette 400 000 tonnas EU-s melegen hengerelt
tekercs vamkontingensét

Az EU vamkontingenseinek (TRQ) egyenlege a melegen hengerelt lemez
és szalagtermékek (1A kategdria) esetében azt mutatja, hogy Térékorszag
harmadik negyedéves kvidtaja kimertlt - derl ki az EU TARIC portalja
alapjan a Kallanish jelentésébdl.

India esetében 174 613 tonna all még rendelkezésre, ami az allokacio
77%-anak felel meg.

Az ,egyéb orszagok” kollektiv kviotajanak kihasznaltsaga kérilbeliil 48%,
at hasznalta fel, igy 69% tovabbra is nyitva all. Vietnamnal a kvdta 32%-a
érheté még el, 35 584 tonna mennyiségben. Ausztralia szintén aktiv
szallité volt az EU piacan: a jelenlegi kvotaid6szakban mar 91 507 tonnat
leszallitott, igy mindéssze 21 210 tonna, vagyis az allokacié 19%-a
maradt elérhetd.

Svéjc, az Egyestilt Allamok, Libia és Kanada mindegyike 100%-ban
érintetlen kvotaval rendelkezik, ami orszagonként tébb mint 112 000
tonnat jelent.

r =

EU TRQ allokacio (tonna) melegen hengerelt
lemez/szalagtermékekre (1A kategodria)

Szarmazasi Kvota 01.07- Eavenle Folyamatban li_:fgheto Elérheto
orszég 30.09.2025 -9Y€"'€9 1456 allokécié TRQ %
tonna
India 227 782 174 613 - 174 613 77
Dél-Korea 163 078 - - - 0
T6rékorszag 402 733 89 71 18 0
Szerbia 144 088 70 236 2275 67 961 47
Egyesult 1 40 943 131205 148 131058 93
Kiralysag
Egyéb 867 051 412 358 - 412 358 48
orszagok

Forras: EU TARIC, szeptember 1-jei adat. Szamitas: Kallanish

Forras: Kallanish, Elina Virchenko



Irepas: a globalis hosszuacél-piac tovabbra is instabil, a kilatasok
kedvezoétienek

A globalis hosszuacél-piac tovabbra is instabil és kiszamithatatlan, a
kilatasok pedig kedvezotlenek — kézli a Betonacél Exportorék és Gyartok
Nemzetké6zi Szévetsége (Irepas).

A hosszuacél-gyartok nagyon gyenge kereslettel, kiélezett versennyel,
valamint a kinai és regionalis export nyomasaval szembeslilnek. Az
acélgyartok visszafogjak a termelést, de tovabbra is nehezen tudnak
muikédni a nulla profitmargin mellett. Az amerikai vamok altal kiszoritott
importaruk vilagszerte felforgatjak a piacokat.

,Az acélhulladék ara oldalazott, és a f6 probléma az, hogy az acélgyartok
nyereség nélkil mikédnek az alacsony kapacitaskihasznaltsag miatt, ami
valodi karokat okoz a jovére nézve” — kézli a szévetség.

A kézelmdltbeli enyhe belféldi aremelések Kinaban, valamint a lehetséges
kamatcsokkentések javithatjak a hangulatot, de az altalanos helyzet
tovabbra is térékeny.

LA piaci fundamentumok és a gazdasagpolitikai intézkedések
kiszamithatatlanok. A kévetkez6 negyedév piaci kilatasai szintén instabilak
és kedvezétlenek, a gyenge kereslet és a bizonytalan politika folytatdédo
gyengeségre utalnak” - jegyzi meg a szévetség a Kallanish altal latott
legfrissebb roévid tavu elbrejelzésében.

Eurdpaba tovabbra is 6z6nlik az import, miké6zben a gyenge kereslet
fennmarad. Az EU-ban a nyari termelési ledllasok segithetnek némi
egyensulyt helyreallitani, remények szerint valamivel jobb szeptembert
hozva. A német acélgyartok a meredek arzuhanas utan probalnak talpra
allni — mutat ra az Irepas.

Az Egyestilt Allamokban a kereslet nagyon lanyha, és nagyrészt a belfoldi
acélgyartok elégitik ki. A behozatali vamok ellenére a belféldi arak tovabb
csbkkennek. Az amerikai kapacitaskihasznaltsag 80% alatt marad, és
tovabb eshet, ahogy Uj kapacitasok lépnek miikédésbe.

,Donald Trump amerikai eln6knek eddig 6t vamhatarozatat tamadtak meg
a fellebbviteli birésagokon. Ez minden eddiginél nagyobb bizonytalansagot
hoz a piacra. Legalabb hat hdonapig tarthat, mire a fellebbezések
végigmennek a birésagi rendszeren egészen a Legfels6bb Birdsagig” -
mutat ra az Irepas.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko



A globalis rozsdamentes acéltermelés emelkedett az elsé félévben

A globélis rozsdamentes acél olvasztomdivi termelés 2025 els6 hat
hdénapjaban 31,9 millié tonnat tett ki, szemben az egy évvel korabbi 30,37
millié tonnaval, a masodik negyedévi névekedésnek készénhetdben.

A masodik negyedévi kibocsatas éves dsszevetésben 3,1%-kal, 16,36
millié tonnara emelkedett, ami egyuttal 5%-os névekedést jelentett az
elsé negyedévhez képest — kézli a Kallanish a worldstainless adataira
hivatkozva.

A névekedést az Egyesiilt Allamok 7,8%-0s éves béviilése hajtotta, ahol a
termelés 559 000 tonnara nott, mig Kina és a tébbi azsiai orszag
termelése rendre 3,9%-kal és 4,1%-kal béviilt, 10,54 millio, illetve 3,49
millié tonnara.

Ezzel szemben Eurépaban — Oroszorszag és Ukrajna nélkiil szamolva - a
termelés 5,1%-kal, 1,54 millio tonnara csékkent.

Mindez azt kéveti, hogy 2024-ben a globalis rozsdamentes acéltermelés
éves szinten 7%-kal, 62,6 millié tonnara emelkedett.

Forras: Kallanish, Adam Smith

India és Délkelet-Azsia er6sédik parhuzamosan Kina keresletének
visszaesésével

A kinai acélkereslet varhatéan folyamatosan csékkenni fog a kévetkezé
évtizedben, ami atalakitja a globalis felhasznalasi mintazatokat, és uj

névekedési kézpontokat hoz létre Indidban és Délkelet-Azsidban - &ll a
Wood Mackenzie legfrissebb, a Kallanish altal ismertetett elemzésében.

Kina, a vilag legnagyobb acélfelhasznaldja jelenleg a globalis kereslet
kézel felét adja, de fogyasztasa varhatdan évi 5-7 millié tonnaval
mérséklédik.

~Kina részesedése a globalis acélkeresletbél élesen esik majd vissza: a
2024-es 49%-rél 2050-re 31%-ra. Ekézben India és Délkelet-Azsia a
névekedés uj motorjaiként jelennek meg, India 6nmagaban varhatéan
megharomszorozza keresletét, piaci részesedését pedig 8%-rdl 21%-ra
emeli 2050-re” — mondja Charvi Trivedi, a Wood Mackenzie vezetd
kutatdja.
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Kina lassulasa ésszefligg gazdasagi atallasaval a beruhazasvezérelt
névekedésrél. Az ingatlanpiac — amely korabban az acélfelhasznalas 6
mozgatorugoja volt — tovabbra is gyenge, mivel a déntéshozok a
gazdasag szerkezetének atalakitasara koncentralnak.

~Kina tulkapacitas-valsaga példatlan szintet ér el, 2025-ben 50 millio
tonnas, hosszabb tavon pedig tébb mint 350 millié tonnas felesleggel” -
jegyzi meg Trivedi.

Bar 2024 és 2050 kézétt 6sszesen akar 240 millié tonna
termeléscsbékkentés is megvaldsulhat, Kina hatalmas termelési bazisa
miatt tovabbra is a globalis kinalat meghatarozd szerepléje marad.

Eves atlagos acélkereslet (millié tonna)

2014-2024 2025-2035 2035-2050

Vildg +12 +19 +16
Vildg (India és Délkelet-Azsia nélkiil) +4 +5 -2
Kina +9 -5 -7

Forras: Wood Mackenzie

India ezzel szemben ellentétes palyan halad. Acélpiaca 2024-ben 8%-kal
béviilt, 2025-ben pedig tébb mint 7%-o0s névekedés varhatd. Hosszu
tavon a fogyasztas évi 4-5%-kal emelkedik 2050-ig, 6sszetett éves
névekedési litem (CAGR) alapon. A névekedést az infrastrukturalis
beruhazasok - kézlekedés, varosfejlesztés, megujuld energia —, valamint
az autodipar és a gépgyartas er6sédése hajtja.

Délkelet-Azsidban 2050-ig 3-4%-0s CAGR vérhaté, ami megduplzza a
régio globalis keresleti részesedését 10%-ra. A névekedés élén Vietnam,
Thaiféld és Indonézia all, ahol a gyors iparosodas és a versenyképes
koltségszint 6szténzi a bovliilést.

A globélis nyersacél-termelés elbrejelzések szerint mérsékelt, 0,7%-o0s
CAGR mellett n6 2050-ig. A fejlett gazdasagok stagnalast vagy visszaesést
tapasztalnak, mig India kézel megharomszorozhatja kibocsatasat.

A délkelet-azsiai termelbk szintén kapacitasbovitéseket hajtanak végre,
beruhazva az elektromos ivkemence-technoldgiaba és a
feldolgozdkapacitasokba, hogy egyszerre szolgaljak ki a hazai piacot és az
exportot.
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A globélis acélkereskedelem volumene varhatdéan 5,4%-kal zsugorodik
idén, a 2024-es 381 millié tonnardl. Ezt a névekvd protekcionizmus,
valamint a kinai exportot sujté démpingellenes és kereskedelemvédelmi
intézkedések okozzak.

2050-re a vilag acéltermelésének csupan 12%-at fogjak nemzetkézi
kereskedelemben értékesiteni, szemben a jelenlegi 25%-kal. Ennek oka a
regionalis ellatasi lancok megerésédése és a szén-dioxid-adok, amelyek az
emisszidigényes termelbket sujtjak majd.

A Wood Mackenzie figyelmeztet: a dekarbonizacios folyamat akadozik.
Kina 6énmagaban akar 350 millié tonna felesleges, nagy kibocsatasu
kohodkapacitassal rendelkezhet 2050-ben. Eurépaban pedig a bejelentett
Uj EAF-kapacitasoknak kevesebb mint egyharmada van ténylegesen épités
alatt, sok projekt késik vagy térlésre kerdil.

LA jelenlegi piaci kérnyezet er6sebb kormanyzati tamogatast és vilagosabb
szabalyozasi kereteket igényel, hogy felgyorsuljon az ipar atallasa a
fenntarthatd termelési mddszerek felé” — zarja Trivedi.

Forras: Kallanish, Suhita Poddar

A Baosteel szerint 2025-ben is 100 milliéo tonna felett marad Kina
acélexportja

Kina legnagyobb t6zsdén jegyzett acélgyartdja, a Baoshan Iron & Steel
Co. (Baosteel) arra szamit, hogy az orszag teljes acélexportja 2025-ben is
100 millié tonna felett marad - kézblte a vallalat pénteken —, mikézben
figyelemmel kiséri a hazai acéltermelés esetleges korlatozasait.

A Baosteel a vilag legnagyobb acélgyartdja, a kinai dllami tulajdonu China
Baowu Steel Group leanyvallalata.

Az acélexport varhatdan visszaesik a negyedik negyedévben a jelenlegi
magas szintrél, amit a potencialisan magasabb exportarak, az uj
addszabalyok és a vamok fékezhetnek — mondta Zou Jixin, a Baosteel
elnéke a cég elsé féléves eredménybeszamoldjan pénteken.

Kina acélexportja az év els6é hét honapjaban 11,4%-kal emelkedett, és
rekordmagassagot ért el annak ellenére, hogy kereskedelmi korlatokkal
kellett szembenézni. A Baosteel ugyanezen idészakban 4,83 millié tonna
acélt exportalt, szemben a 2024-es teljes évben elért 6,07 millié tonnaval.
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~Jelenleg havi exportunk tovabbra is nbévekszik, igy mar most képesek
vagyunk évi 10 millié tonna acél kivitelére” — mondta Liu Baojun, a
Baosteel vezérigazgatdja.

A vallalat célja, hogy 2026-ra 15 millié tonna, 2028-ra pedig 20 millié
tonna acél exportkapacitassal rendelkezzen - tette hozza Liu.

Emellett a Baosteel kézblte, hogy szorosan figyelemmel kiséri az
acéltermelés visszafogasara iranyuld intézkedéseket, valamint a Kinaban
bevezetendé ,anti-involution” (tulkapacitas és arverseny elleni) politikak
alakulasat, amelyek célja az iparagi tulkapacitas kezelése.

Kina legfelsébb vezetése juliusban igéretet tett arra, hogy fellép az
arhaboru okozta deflacio ellen, ami orszagos kinalati reform varakozasat
valtotta ki a tulkapacitassal kiizdé agazatokban - kéztiik a szén- és
acéliparban —, ami az arakat is megemelte.

A Reuters értesllése szerint Kina 2025 és 2026 kézétt csbkkenteni fogja
az acéltermelést, hogy kezelje a tulkapacitast, amely leszoritotta az arakat
és vilagszerte protekcionista intézkedéseket valtott Ki.

A Baosteel szerdan 7,4%-0s éves névekedést jelentett be elsb féléves
netté nyereségében, annak ellenére, hogy a belféldi kereslet gyenge volt,
és az acélarak is alacsonyabbak voltak.

Forras: mining.com (Amy Lv és Lewis Jackson)

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kovetik.)

Kvotakimeriilési kockazat lassitja az India-EU
tekercskereskedelmet (szeptember 3.)

Az indiai melegen hengerelt tekercs exportarai Euréopaba tovabbra is

valtozatlanok maradtak heti 6sszevetésben, mig a hidegen hengerelt
tekercsek ara enyhén emelkedett.
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A melegen hengerelt tekercsek piaca lassu maradt a kereskedelemvédelmi
kvotak kimeriilésének kockazata, valamint a nyari szabadsagok miatt —
értesiilt a Kallanish piaci forrasoktdl.

Egy piaci szerepl6 szerint India esetében a melegen hengerelt tekercsekre
és a vastaglemezre vonatkozd EU-s kereskedelemvédelmi kvota
kimertilésének kockazata all fenn, mivel augusztusban jelentds volumenek
indultak ezekbbl a termékekbdl Indiabdl. A hidegen hengerelt tekercsek
esetében azonban még van elérheté kvota egy ujabb kérre - tette hozza.

Egy masik forras szerint a CBAM mddszertani bizonytalansaga szintén
hatraltatja a kereskedést.

Kedden az indiai eredetli melegen hengerelt tekercsek ajanlatai
valtozatlanok maradtak heti 6sszevetésben: 605-610 USD/tonna cfr
Antwerpen, illetve 545-550 USD/t fob Mumbai aron, S235 minbségre,
oktoberi/novemberi szallitasra.

Az Eurometal altal 6sszesitett unios Taric-adatok szerint India 1A
EU-s kereskedelemvédelmi kvétajanak 77%-a allt még rendelkezésre
szeptember 1-jén, ami 174 600 tonna ki nem hasznalt mennyiséget
jelent.

Az indiai eredetii DCO01 minbségl hidegen hengerelt tekercsek ajanlatai
heti 6sszevetésben 5-10 dollarral magasabbak, 735-740 USD/t cfr
Antwerpen, illetve 675-680 USD/t fob Mumbai szinten. Kereskedbk szerint
azonban ezek az arak lealkudhatdok 710-715 USD/t cfr szintre.

s s

kereskedelemvédelmi kvotajanak 68%-a allt még rendelkezésre, 112 300
tonna ki nem hasznalt mennyiséggel.

Uj melegen hengerelt vastaglemez-ajénlatokat a negyedik egymdst kévetd
héten nem hallani, a kvotakimertilés kockazata miatt. A legutobb hallott
arak 680-695 USD/t cfr Antwerpen, illetve 625-640 USD/t fob Mumbai
szinten voltak, S275 vagy S235 minbségekre.

A tlizihorganyzott tekercsek ajanlatai valtozatlanok heti 6sszevetésben:
785-800 USD/t cfr Antwerpen, illetve 725-740 USD/t fob Mumbai szinten,
1 mm Z275 vagy DX51 minéségre, oktdberi/novemberi szallitassal.

Az elbfestett (szinbevonatos) horganyzott tekercsek ajanlatai tovabbra is

200 USD/t prémiumot tartalmaznak a tlizihorganyzott szinthez képest, 0,5
mm Z140 mindségre.
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kvotajanak 18%-a allt még rendelkezésre szeptember 1-jén, 9 700 tonna
ki nem hasznalt mennyiséggel.

A 4B kategdriaju kvota 62%-os rendelkezésre allassal 47 700 tonna ki
nem hasznalt mennyiséget mutatott.

Az 5. kategdriaba tartozo, organikus bevonatu termékek
kereskedelemvédelmi kvotaja mar juliusban kimertdilt.

Forras: Kallanish, Suhita Poddar

A Marcegaglia frissiti arlistait a dragabb logisztika és a
horganyzott termékek miatt (szeptember 5.)

Az olasz csbgyarto és acéltermelé Marcegaglia frissitette aktualis szénacél
csO-arlistajat, amely a nyersanyagok és a szallitasi kbltségek emelkedését
tikrézi. A frissitésben megjelenik a belsé és kiilsé logisztikai kiadasok
névekedése, valamint a horganyzott csévek gyartasahoz felhasznalt
tlzihorganyzott tekercs kéltségének emelkedése.

A Marcegaglia értékesitési igazgatdja, Enrico Paladini a Kallanishnak
elmondta: az dj arlista magasabb klilsé logisztikai kéltségeket tartalmaz,
amelyeket a névekvé munkaer6-, lizemanyag-, utdij- és egyéb kiadasok
hajtanak. A belsé logisztikaban a vallalat minimalis rendelési
mennyiséghez (MOQ) kotott felarat vezetett be.

Paladini kifejtette, hogy a disztribucids szektor vasarlasi magatartasa a
Covid 6ta megvaltozott: a vevOk kisebb, de gyakoribb rendeléseket adnak
le, gyakran tébbféle specifikaciot kombinalva egyetlen
kamionrakomanyban. Ez a tendencia, amely a folyamatos piaci
bizonytalansagot tikrézi, meghosszabbitotta a rakodasi és kirakodasi
idbket.

A fuvarozdécégek jelenleg felarat szamitanak fel, ha a rakodasi id6
meghaladja a két orat. Amikor az (igyfelek 23 terméktipust rendelnek
egyetlen szallitmanyban, a teherautdknak gyakran tobb raktarrészlegrol
kell felrakodniuk, kilénésen a nagyobb telephelyeken, ami késedelmekhez
és tobbletkéltségekhez vezet.

Az Uj arlista értelmében a két csomagnal kevesebb, 6 méteres hegesztett
csé6 rendelése esetén 20 €/t MOQ-felar keriil felszamitasra. Paladini szerint
ez az intézkedés az elsé lépést jelenti annak iranyaba, hogy fokozatosan
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helyreallitsak azokat a méretgazdasagossagi elébnyéket, amelyek
létfontossaguak egy cségyarto szamara. A cél a hatékonysag és a
kéltséggazdalkodas javitasa.

A jelenlegi rendelések magas komplexitasa miatt a Iépés egyben arra is
Oszténzi a vevoket, hogy optimalizaljak vasarlasaikat, igy azok
gyorsabban feldolgozhatok és kiszallithatdok legyenek. Emellett ,feltételes
szallitasi” felar is vonatkozik azokra a vevokre, akik kilénleges szallitasi
szolgaltatasokat igényelnek. A felar mértéke az adott rendelés és
szolgaltatas kévetelményei alapjan keril meghatarozasra - eroOsitette meg
Paladini.

A véllalat tovabba emelést hajt végre a horganyzott csévek arlistajanak
nominalis értékében is. Ez a kiigazitas annak a kévetkezménye, hogy az
Eurdpai Unid idei kereskedelemvédelmi intézkedés-mddositasa, valamint
az eurdpai horganyzott acél iranti kereslet javulasa szélesebbre nyitotta az
arktlénbséget a melegen hengerelt tekercs és a horganyzott tekercs
kézott.

Ennek eredményeként a tekercsgyartok 120 €/t-rél 130-140 €/t szintre
novelték a fekete melegen hengerelt tekercs és a tlizihorganyzott tekercs
kozotti arkilénbséget. Ezt a kéltségnévekedést eddig a cségyartok nyelték
le.

Paladini szerint az Eurdpai Bizottsag politikaja a behozatalt a 2015-06s
szintre szoritja vissza. A szeptemberi CBAM- és kereskedelemvédelmi
bejelentések jelentds hatassal lehetnek a melegen hengerelt tekercs
beszerzésére az elbttiink all6 hdnapokban és a kévetkezb évben.

A Kallanish értesiilései szerint tébb cségyartd, hengerhuzal-feldolgozd és
szerviz center is hasonld intézkedéseket fontolgat, beleértve az uj
rendelések arainak emelését az emelkedd eurépai melegen hengerelt
tekercsarakkal 6sszhangban.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A vastaglemez-import tovabbra sem vonzé Eszaknyugat-
Eurépaban (szeptember 8.)

Eszaknyugat-Eurépaban a vastaglemez-vésarldk tovabbra is a belfoldi
beszerzést részesitik elobnyben, mivel az arak alacsonyak, és az EU mas
orszagaibdl szarmazd standard minéségli anyagok nem igazan
versenyképesek. Klilbnleges méretek esetében azonban az importarak
lényegesen kedvezObbek lehetnek.
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A piaci szereplbk szerint Németorszagban a realis piaci ar az S355
mindéségli vastaglemez esetében kériilbeliil 680 €/t, leszallitva, akar
belféldi, akar mas unids acélgyartoktol. A nagy német lemezgyartoknak
,mostanaban kevés dolguk van”, ezért hajlanddak 700 €/t-ért is iizletet
kétni, mint alsé hatarérték — mondja egy megfigyelb a Kallanishnak.

Déntb tényezének szamitanak a szallitasi kéltségek, amelyek az elmult
hdénapokban emelkedtek, szemben az acélarakkal. Az olaszorszagi
acélgyartok emiatt nem jelentenek opciot a német vevok szamara. A
megfigyelb szerint a szallitasi dij Olaszorszagbdl Dél-Németorszagba 50—
65 €/t, a Ruhr-vidékre pedig akar 80 €/t is lehet. Mindez az olasz belféldi
600-620 €/t ex-works arra rakddik ra, ha az (gyletnek nyereséget kell
hoznia - jegyzi meg.

Hozzateszi, hogy a Beneluxbdl valé szallitas szintén nagyon draga,
Daniabdl viszont olcsobb. ,,Nincs benne logika” — panaszolja, de
megjegyzi: talan az egyes régidokban igénybe vett eltéré fuvarozoi
szolgaltatasok kihasznaltsagaval magyarazhato.

A vastagabb lemezek esetében mas szabalyok érvényeslilhetnek a német
vevoOkre. Egy feldolgozdiizem menedzsere szerint a 80 mm vastagsagu
lemezek Olaszorszagbdl akar 80 €/t-tal a német belféldi arak alatt is
elérheték, leszallitva.

Egy masik német menedzser nem ennyire biztos ezekben az ajanlatokban,
de nem is zarja ki teljesen a lehetéséget. ,El6fordulhat egyedi lizleteknél,
bizonyos specifikaciok esetében” — mondja. ,Végil is, az olaszoknal az
ilyen ajanlatok néhany hétig megjelenhetnek és aztan el is tlinhetnek.”

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az olasz hosszutermék-piacon tovabbra sem latszik a fellendiilés
(szeptember 10.)

Az augusztusi ledllast kévetben lassan indult Ujra a kereskedés az olasz
hosszutermék-piacon, kilénésen a kereskedelmi rudacél aggasztja a
szereplbket. A feldolgozdi eladdk egyre gyakrabban emlegetik ezt a
terméket ,,az acélipar beteg emberének”.

Egy gyarto 20 €/t emelést probal érvényesiteni, de a tranzakcidkban
ennek semmi jele, mivel a hangulat tovabbra is pesszimista. Az eladdok
egy borus évre tekintenek vissza a rudacél értékesitésében, és kevés
esélyt latnak arra, hogy a vevok elfogadjanak magasabb arakat. Egyikiik
szerint a nyari sziinet utani djraindulas 6ta nem is volt érdemi targyalas:
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LLeszallitottam a szeptemberi rendeléseket, és még mindig varom, hogy
az lgyfelek ujat adjanak le” - jegyezte meg. A piaci hangulat alapjan a
varakozas hosszura nyulhat - irja a Kallanish.

A rudacél gyenge keresletét részben ellensulyozza az acélprofilok stabil
fogyasztasa, ahol az arak tébbnyire valtozatlanok maradtak. Egy eladé
megjegyzi, hogy az acélprofilok értékesitése az év elsé hét honapjaban
elfogadhato szintet ért el, s6t 2024-hez képest mérsékelt névekedést
mutatott. Azok a disztributorok és (igynékoék azonban, akik tébbféle
hosszuterméket forgalmaznak, gyenge negyedik negyedévet varnak.

»,Nincs javulasra utald jel; mind az autdipari, mind a haztartasi gépgyarto
Ugyfelek gyenge 2025-re szamitanak. Szamos exportpiacot elveszitettiink,
koéztiik Oroszorszagot is. Az importvamok és a CBAM csak tovabb névelik
a bizonytalansagot. Az eurdpai kereslet 6nmagaban nem lesz elég a
fellendiiléshez” - mondja egy masik elado. Hozzateszi, némi
optimizmussal, hogy egyes termékeket talan megmenthetnek az EU altal
finanszirozott infrastrukturalis projektek. ,Bar a mai kérnyezetben a
megmentés tulzasnak hangzik” - zarja.

Egy acélprofilokat értékesitd forras szerint a szallitasok és az eladasok az
augusztusi leallas el6tt ,nem voltak rosszak”, és ugy véli, a gyartoknak
sikertilhet szeptemberben stabilan tartani az arakat. A vevbk azonban
hajlamosak csak az azonnali sziikségleteikre rendelni, igy a latszélagos
kereslet tovabbra is gyenge.

Az olasz belféldi rudacél szintje 660-670 €/t gyartelepi ar méretfelarakkal

s s

leszallitva.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Egy kis optimizmus csillan fel az europai rozsdamentes piacokon
(szeptember 11.)

Az eurdpai rozsdamentes laposacél-piac talan végre az elsé javulasi
jeleket mutatja, Eszak Eurdpéban ugyanis néhdny pozitiv jelzés
érzékelheto.

Masutt azonban a piac aktivitasa még nem erdsosdétt. Kbézép- és Dél-
Eurdpaban - beleértve Franciaorszagot, Olaszorszagot, Spanyolorszagot,
valamint Németorszagot is - a vallalatok tovabbra sem kapnak uj
megrendeléseket, a forgalom és az arrések pedig rendkiviil gyengék.
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Pozitivum viszont, hogy tébb kbézép- és dél-eurdpai vevé meg van
gyb6zobdve arrdl: az arak végre elérték a mélypontot. A Kallanishnak azt
nyilatkoztak, hogy az aresés megallt, és hamarosan emelkedés varhato.

Olaszorszag azonban tovabbra is ,Eurdopa beteg embere”: a lapos
termékek arai legalabb 50 €/tonnaval alacsonyabbak, mint a kontinens
tobbi részén, a magas készletszint nyomasztja a piacot, a
rendelésbeérkezés pedig makacsul gyenge.

Németorszag sem teljesit sokkal jobban. A verseny tovabbra is kiélezett, a
forgalmazdk arengedményekkel zarjak le az (zleteket, és bar a készletek
allitélag csékkennek, az ,arhaborus” magatartasnak nincs jele, hogy
enyhllne ebben a hénapban.

Az eurdpai acélmliivek az oktoberi szallitasokra aremelést hirdettek,
hdénapok ota tartd folyamatos aresés utan. A szerz6désekben ezek az
emelések mar latszanak, és a gyarak forrasai szerint novemberre Ujabb
20-30 €/t emelést fontolgatnak — Olaszorszagban is.

Eszak-Eurépdban az oktdberi szallitdsi hataridével elérheté hidegen
hengerelt tekercs (CRC) ara 2 200 €/t szallitva, és eléri a 2 230-2 240 €/t
szintet, bar az elmult napokban volt elérhetd anyag 2 180 €/t aron is.
Olaszorszagban a CRC 2 120-2 150 €/t szallitva, mig a melegen hengerelt
tekercs (HRC) 1 850 €/t szallitva a nyers éli, és 1 900 €/t a polirozott éli
kivitelben.

Még Olaszorszagban is ugy tilinik, ellenallnak az arak a tovabbi
csbkkenésnek - ,ritka fegyelmezettség” egy ilyen ingatag piacon -
jegyezte meg egy forras.

Eszak-eurdpai orszdgokban a lapos termékek készletei csokkentek. Egyes
forrasok szerint a piac bar mutat némi javulast, a fogyasztas és az arrések
teljes helyreadllasa lassu folyamat lesz, és varhatdéan csak decemberben
vagy 2026 els6 negyedévében realizaldodhat.

Az eurdpai vasarldk jelenleg nem importdlnak tekercset Azsidbél a CBAM
és egyéb protekcionista bizonytalansagok miatt. Ehelyett nagy
mennyiségeket vasaroltak juliusig, elére szamitva az eurdpai arak
kereskedelmi intézkedések okozta emelkedésére. Ezek a szallitmanyok a
kévetkezb6 honapokban érkeznek, igy az import beérkezése magas marad,
és sok vevionek alig lesz szliksége eurdpai vasarlasra a negyedik
negyedévben.

Jelenleg az azsiai hidegen hengerelt tekercs ajanlati ara 1 950-2 000 €/t
cfr. Egy nagy dél-eurdpai vevé szerint, figyelembe véve az extra kb. 100
€/t kiltséget és a jovbbeli CBAM-pdtiék bizonytalansagat, egyértelmdiien

biztonsagosabb Eurdpaban vasarolni. Bar a lapostermékek arainak
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fokozatos emelkedése varhatd, a gyaraknak lgyelniiik kell arra, hogy ne
nyiljon tul nagy szakadék az azsiai anyaghoz képest — tette hozza. Két
tekercsvasarld, egy északi és egy déli, megerdsitette: most inkabb
helyben fognak beszerezni, hogy elkerlljék a vamokat.

Egy nagy észak-eurdpai szervizkézpont keresletélénkiilésrol és ,,szép
rendelésallomanyrol” szamolt be. Az ligyfelek hajlanddak elkételez6dni
bizonyos volumenekre — bar dvatosan -, és a szerzédések 10-20 €/t
aremeléssel zarulnak. Ez fordulat a korabbi hdnapokhoz képest, és a
kézpont szerint a tendencia folytatodni fog.

Mindez annak ellenére térténik, hogy a német piac tovabbra is nehézkes
és lassu, alacsony arak jellemzik. A forgalom allitélag ,,nem rossz”, igy a
szervizkbzpont ,kis pluszt” var az idei évre a tavalyihoz képest.
Ugyanakkor a Kallanishnak nyilatkozo forrasok egyike sem beszél
tényleges nyereségroél. A legtébb cég varhatéan nullszaldds lesz, de a
2026-0s pozitivabb kilatasok - amikor az emelkedéb arak végre
egészségesebb arrést hozhatnak - bizakodasra adnak okot.

Néhany acélgyartd optimista a joévo évet illetben, és mar a negyedik
negyedévben jobb eredményekre szamit. Masok dvatosabbak, mivel tébb
orszagban a készletek még mindig magasak, a végfelhasznaldi kereslet
gyenge, és Németorszagban tovabbra is erés az agressziv kereskedelmi
magatartas.

Egy dél-eurdpai rozsdamentes acél feldolgozd megerésitette, hogy a
végfelhasznaldi kereslet erétlen, és nem varhato érdemi élénkiilés év vége
el6tt. Bar Eurdpa-szerte emelkednek a hulladékarak, az eladasi volumenek
alacsonyak, és a kereskedbk - foként a kisebbek — pénziigyi
nehézségekkel kiizdenek, néhany esetben csédbe is mentek.

Olaszorszagi forrasok nem szamitanak érdemi fellendiilésre 2026 elétt.
Egy szervizkézpont gyenge keresletrél és jelentds azsiai acélbuga-
importrél szamolt be, majusban és juniusban havi mintegy 40 000 tonna
mennyiségben. A CBAM-szabdlyozas tovabbra is ,meghatarozatlan”, és
tobb forras kétségbe vonja, hogyan lehet azt januarban ténylegesen
bevezetni.

T6bb forras szerint az Eurdpai Bizottsag egyetlen ésszerli Iépése az lenne,
ha elhalasztana a CBAM alkalmazasat — de hogy ez megvaldsul-e, az még
kérdéses.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

20



A torok csoexportot kvotak és a CBAM nehezitik (szeptember 12.)

A torék csOgyartok tovabbra is nehézségekbe (itkéznek az arak
stabilizalasaban, mivel a vevbk nyomast gyakorolnak a gyenge kereslet,
az éles verseny és a csékkenb nyersanyagarak kbézepette.

Az S235 minbségli melegen hengerelt tekercsbdl gyartott elektromos
ellenallas-hegesztett (ERW) csévekre vonatkozo acélgyartdi hivatalos
ajanlatok csitértékén tébbnyire 570-590 $/t fob Torékorszag (elméleti
suly) szinten mozogtak, valtozatlanul az el6z6 héthez képest.

Néhany agresszivebb gyartdé azonban alacsonyabb szinteken kinal, ami
alaassa a szélesebb piacot.

Bar a megkeresések szama megnétt az EU-ban és az Egyeslilt
Kiralysagban lezajlott innepi id6szakot kévetben — amelyek a térok
csovek kulcsfontossagu célpiacai -, az acélgyartok nehezen tudjak ezeket
tranzakciokka alakitani. Mivel az EU oktoberi kvdtas szallitasok nagyrészt
teljesiltek, a vev6k most szorosan koévetik a kvotak elérhetéségét, miutan
Térokorszag juliusban tullépte a keretet, ami vamokat valtott ki és fokozta
az dvatossagot. A CBAM kérili bizonytalansag tovabb csékkenti a
keresletet.

Egy gyarto igy nyilatkozik a Kallanishnak: ,,A vevbknek sziikséglik van
anyagra, és a januari kvdtaidészakra még nem vasaroltak. Ugyanakkor tul
sok a bizonytalansag a CBAM és a kvotak kériil. Valdszinlileg mindannyian
érdekes meglepetéseket latunk majd a jévé év elsé negyedévében.”

Egy masik gyartd hozzateszi: ,Bar néhany alacsonyabb ajanlat nem
képviseli a teljes piacot, a vevék ezeket elleniink hasznaljak. A térék
cégek a versenytars térok cégekkel szemben veszitenek. Szégyen!”

A nyersanyagok oldalardl a térék gyartdk belféldi melegen hengerelt
tekercs ajanlatai jelenleg 540-560 $/t ex-works szinten allnak,
mennyiségtol fliggben, ami 10 $/t csbkkenést jelent az el6z6 héthez
képest. Az acélhulladék-piacon pedig folytatédott az aresés: a legutdbbi
holland lgylet 327 $/t cfr Térékorszag aron kottetett HMS 1&2 80:20
mindségre.

Forras: Kallanish, Burcak Alpman
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Az olasz tekercsarak emelkednek, a kereslet gyenge (szeptember
15.)

Az olaszorszagi tekercskereslet a nyari szabadsagok utan még nem allt
helyre. A fogyasztas gyenge maradt, a legtébb vevé kivard allaspontra
helyezkedett, miutan idén nyaron jelentés mennyiségeket biztositott
magénak Azsidbdl és Torékorszdgbdl — irja a Kallanish.

Egy acélgyartoi forras szerint a mult héttél kezdve érkeztek ugyan ujabb
megkeresések, de a volumenek tovabbra is észrevehetben alacsonyak.
Egy szerviz center mintegy 1 000 tonndas vasarlasrol szamolt be, és
tervezi tovabbi 5 000 tonna lekétését ebben a hdnapban. Masok azonban
nem latnak azonnali beszerzési sziikségletet. A cségyartok tovabbra is
kivarnak, mig egy masik szerviz center arrdl szamolt be, hogy csak
oktdberben vasarol majd, év végi szallitasokra.

A feldolgozdi kereslet tovabbra is gyenge, és bizonytalansag terheli. A
lemez- és szalagtermékek arai nem emelkedtek, bar két szerviz center
napi szinten értékesit némi lemezt. ,Ez nem igazan a robusztus kereslet
jele, de van némi igény” — mondta egyikUk.

Egy masik acélgyartdi forras kiilbnésen csendesnek irta le a piacot,
gyenge szeptemberi rendelésekkel és tovabbra is szeptemberi szallitasi
hataridbkkel. A vevbk ekbzben késziilnek azokra a nagy mennyiségekre,
amelyeket még a nyar folyaman vasaroltak melegen hengerelt tekercsbdl,
ami varhatdan kikétéi torlédasokat és bizonyos szarmazasok esetében
uniés vamkontingens-problémakat fog okozni.

Bar Térékorszag harmadik negyedévi unios melegen hengerelt tekercs
vamkontingense kimerllt, a kézelmultban mégis szlilettek lgyletek 520
€/t (609 $/t) cfr vamfizetéssel. A honap elején Indonéziabdl 480 $/t cfr
szinten zartak szerzédéseket.

A vevlbk probaljak kiszamitani a CBAM belathatatlan kéltségeit, de mivel
az Eurdpai Bizottsag nem tisztazta a mddszertant, a bizonytalansag
tovabbra is fennall. Néhany azsiai acélgyarto jelezte, hogy hajlandoé lehet
a jovobeli CBAM-kéltségeken megosztozni az importérokkel.

Pozitivumként emlithetd, hogy az arak felfelé mozdulnak, bar még nem
azon a szinten, ahova az eurdpai termelbk vartak. Olaszorszagban
jelenleg alaparon 570 €/t leszallitva szinten kéttetnek szerz6dések, mig a
helyi acélgyartdk alaparon 600 €/t leszallitva ajanlatokat tesznek.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Csokkennek az olasz betonacél arak (szeptember 15.)

Az olasz betonacél arak ismét esnek. Bar a nyari szabadsagok utan a piac
Ujraindult, a fogyasztas szerény maradt, ami tovabbra is lefelé nyomja az
arakat — értesllt a Kallanish piaci forrasoktol.

A vevOk kivarnak, és az a hiany, amely bizonyos atméréknél juliusban
arfelhajto hatassal jart, most enyhil, mivel az acélgyartok ebben a
hdnapban ujrainditottak a termelést. Az augusztusi sziinet utani elsé
ujranyitaskor a kinalati arak még 310-320 €/t (363-375 $/t) szinten
voltak, jelenleg viszont 290 €/t alapar ex-works szinten jegyzik, néhany
ajanlat pedig mar 280 €/t. Ma a szerzbdéses arak mintegy 10 €/t-ral
estek, és volumenfiiggben 280-290 €/t alapar ex-works szinten
mozognak.

Egy kézép-olaszorszagi vevo arrdl szamolt be, hogy a keresletet
els6sorban az unids helyreallitasi alapbdl finanszirozott infrastrukturalis
projektek hajtjak, mikézben a lakdingatlan-piac mar honapok ota lassd.

Egy masik épitbipari cég is megerdsitette ezt, hozzatéve, hogy bar
rendelkezik rendelésekkel, megengedheti maganak, hogy kivarjon az arak
tovabbi csékkenésére. Ugyanakkor aggodalmat fejezte ki amiatt, hogy
jovore véget érnek a tamogatott projektek, mivel az Eurdpai Bizottsag
helyreallitasi alapjanak szabalyai szerint minden elkiilénitett forrast 2026-
ig fel kell hasznalni.

A méretfelarakat 260-270 €/t k6zé becslilik, igy az effektiv betonacélarak
540-560 €/t ex-works tartomanyban mozognak a piaci forrasok szerint. A
haléarak az augusztus eleji szintekhez képest tébbnyire stabilak,
atlagosan 290-300 €/t alapar ex-works szinten. Ez nem tartalmazza a 300
€/t méretfelarat.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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\ NYERSANYAGPIACI HIREK

Kina orias vasérc-kereskeddje a Vale szallitmanyainak
értékesitésével noveli befolyasat

Kina allami tulajdonu vasérc-kereskedGje immar a brazil Vale SA
szallitmanyait is értékesiti, ami azt jelzi, hogy némileg enyhdilt a kinai
vallalattal szembeni hozzaallas, ahogy egyre er6sebben beagyazddik az
azsiai orszag 130 milliard dollaros importpiacaba.

A China Mineral Resources Group Co. (CMRG) jelenleg Vale-vasércet kinal
az azonnali piacon, és legalabb augusztus kézepe ota értékesiti a brazil
banyavallalat termékét — deriil ki a Bloomberg birtokaba kerdilt
dokumentumokbdl és az (gyet ismero forrasokbdl. Hozzatették: ez az elsé
alkalom, hogy a CMRG Vale-szallitmanyokat ad el.

A harom éve létrehozott orias kereskedb célja az volt, hogy a hatalmi
egyensulyt a nagy vasérc-kitermel6ktél - példaul a Rio Tinto Grouptdl és a
BHP Grouptdl — Kina hatalmas acélipara felé billentse. A Vale korabban
elzarkdzott a CMRG-t6l, mivel a brazil banyavallalat inkabb hosszu tavu
szerzbdésekre kivant ésszpontositani kézvetlenil a kinai acélgyartékkal -
jelentette a Bloomberg juniusban.

Most azonban, hogy a Vale erés termelése egy amugy is jol ellatott piacra
érkezik, és a CMRG eddig féként ausztral szallitmanyokkal foglalkozott, a
kinai kereskedé belépett a brazil vasérc értékesitésébe — mondtak az
tgyet ismerbk, akik nem kivantak felfedni kilétiiket.

A Vale szévivéje nem kivant nyilatkozni. A CMRG sem reagalt azonnal a
megkeresésre.

A 1épés jol mutatja, hogy a piaci dinamika valtozasa miként alakitja at a
kereskedelmi stratégiakat mindkét oldalon. A Vale szamara a CMRG-n
keresztlili értékesités rugalmassagot biztosit a vilag legnagyobb
acéltermeld piacan, mikézben segit kezelni a magas kitermelést. Peking
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szamara pedig az (zlet erositi szerepét armeghatarozoként és stabilizald
tényezbként egy olyan kereskedelemben, amelyet eddig nagyrészt a
globalis banyacégek diktaltak.

A vasérc vagy azonnali piacon — egyedi, elbre kifizetett szallitmanyok
formajaban -, vagy hosszu tavu szerzédésekkel, a napi referenciadarakhoz
kétve adhato-vehetd. A CMRG a forrasok szerint targyalasokat folytat a
legnagyobb banyavallalatokkal a masodik félévben indulé hosszu tavu
ellatasrdl, de eddig kevés elbrelépés tértént.

A hosszu tavu szerzbdések gyakran okoznak eltérést az acélgyartok
tényleges termelési volumenéhez képest, igy sziikség lehet a felesleg
eladasara, vagy potldlagos szallitmanyok vasarlasara a hiany fedezésére.
A CMRG ugyanakkor nem értékesit vasércet felarral, ami miatt a
hengermlivek viszonylag korrekt szallitonak tekintik.

A banyavallalatok szamara a hosszu tavu szerz6dések arstabilitast és
kénnyebb miikddési tervezést biztositanak.

Forras: mining.com (Katharine Gemmell és Alfred Cang)

A vasérc arfolyama erdsodik a Simandou-projekt miatti kinalati
aggodalmak és a készletfeltoltési kereslet hatasara

A vasérc hataridbs jegyzése kedden immar a hatodik egymast kévetd
napon emelkedett, miutan fokozodtak az aggodalmak a guineai orias
Simandou-projekt kinalati kilatasaival kapcsolatban, mikézben a
legnagyobb felhasznald, Kina keresletének javulasara is szamitanak.

A legforgalmasabb janudri vasércszerz6dés a kinai Dalian Arutézsdén
(DCE) a nappali kereskedést 2,03%-o0s emelkedéssel, tonnanként 805
jlanon (112,98 $) zarta. A nap folyaman elérte a julius 25. éta mért
legmagasabb szintet, 814 jaant.

A szingapuri tbzsdén (SGX) a benchmark oktdberi vasércszerz6dés
1,64%-kal emelkedett, tonnanként 107,15 $-ra 08:00 GMT-kor. A
kontraktus korabban 107,65 $-os arfolyamot ért el, amely februar 25. d6ta
a legmagasabb szint.

Az Australian Financial Review vasarnapi jelentése szerint a Rio Tinto
olvasztot kényszeriilhet épiteni a guineai Simandou-projekt érckezelésére.

Az évi 120 millié tonnas termelési kapacitassal rendelkezé orias
vasércprojekt elsé szallitmanya novemberben varhatd, és a kévetkezb
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években nyomast gyakorolhatna az arakra. A guineai kormany azon
szandéka azonban, hogy helyben dolgozzak fel az ércet, csékkentheti az
exportalhato mennyiséget, ami tamogathatja az arakat - jegyezte meg
egy elemzo és egy kereskedo.

A figyelem Kinaban a csucsszezonban zajld termelés-ujraindulas dtemére
és a nyersanyagok iranti ennek megfelelb készletfeltdltési igényekre is
rairanyul - k6zélték a Shengda Futures brokercég elemzbi.

Az acélgyarak, amelyek szeptember 3-an a masodik vilaghaboru
befejezésének emlékére rendezett pekingi katonai paradé miatt
visszafogtak a termelést, szeptember 4-tb6l fokozatosan Ujrainditottak a
gyartast.

Az olvasztott fém-termelés ezen a héten varhatdan viszonylag magas
szintre emelkedik, ami tamaszt nyujt a vasérc iranti keresletnek -
mondtak a Jinrui Futures elemzéi.

Ugyanakkor a szlikiil6 marginok és a felhalmozott acélkészletek
visszafoghatjak a gyarak vasarlasi hajlanddsagat - figyelmeztettek a
Shengda elemzbi, ami korlatozhatja az arak emelkedését.

A kokszolhatd szén és a koksz ara ezzel szemben 1,66%-kal, illetve
1,21%-kal esett.

A sanghaji arutbzsdén a legtébb acélipari benchmark emelkedést
mutatott. A melegen hengerelt tekercs 0,42%-kal, a hengerhuzal 0,12%-
kal, a rozsdamentes acél 0,43%-kal dragult, mig a betonacél ara
valtozatlan maradt.

($1 = 7,1249 kinai jian)

Forras: mining.com (Amy Lv és Lewis Jackson)

Emelkedik a nikkel ara az indonéz oriasbanya részleges lefoglalasa
utan

A nikkel ara emelkedett, miutan Indonézia lefoglalt egy részt a vilag egyik
legnagyobb banyajabdl, amelyben a kinai Tsingshan Holding Group Co. is
részesedéssel bir. Az eset ravilagit a vilag legnagyobb nikkelszallitéjanal
fennalld kitermelési kockazatokra.
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Egy kormanyzati munkacsoport csiitértékén atvette az ellenérzést mintegy
148 hektarnyi teriilet felett, amely a PT Weda Bay Nickelhez tartozik - ez
a vilag legnagyobb akkumulatoripari fém banyaja — egy feltételezett
engedélyszegés miatt. A tarsasag egyik részvényese, a francia Eramet SA
kézélte, hogy jelenleg nem lat hatast a termelésre.

A lefoglalas ugyanakkor ravilagit az Indonéziabdl szarmazd megbizhato
kinalatot 6vezé folyamatos kihivasokra. Az orszag, amely a globalis
nikkeltermelés tébb mint felét adja, uj elnéke, Prabowo Subianto
ambiciozus és kéltséges fejlesztési tervei mellett igéretet tett az illegalis
banyaszat visszaszoritasara is, ami megzavarhatja a nyersérc helyi
feldolgozdkhoz iranyulé aramlasat.

Az indonéziai olvasztomlivek egész évben szlikés ércpiaccal szembesiiltek
a nagy csapadékmennyiség és a kormany altal kiadott banyaszati kvotak
alacsony szintje miatt. Ek6zben az LME nikkelara hdnapok déta alacsony
savban mozog, amit az elektromosjarmi-akkumulator szektorbol érkezé
gyenge kereslet fékez.

A nikkel hataridés arak 1,6%-kal emelkedtek, és 15 391 $/t szinten zartak
az LME-n. A réz 0,2%-kal, az aluminium pedig 0,6%-kal dragult.

Forras: mining.com (Eddie Spence)
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Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idészakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 61% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2025 marcius 3. és
2025 szeptember 12. ké6zott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 61% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 61% Fe / Qingdao CFR USDA
105.77 USD

104.00 USD
102.00 USD
100.00 USD
98.00 USD
96.00 USD
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92.00 USD

90.17 USD
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Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2025 marcius 3. és 2025
szeptember 15. kozétt

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDAR

16,632.75 USD
16,500.00 USD

16,000.00 USD
15,500.00 USD

15,000.00 USD

14,500.00 USD

14,100.00 USD
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Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2025 marcius 7. és
2025 szeptember 12. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURA
355.00 EUR

350.00 EUR
34500 EUR

340.00 EUR
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330.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2025 marcius 3. és 2025
szeptember 12. kozétt

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works

Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURt @ Rebar / taly Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURA
655.00 EUR

600.00 EUR

550.00 EUR

500.00 EUR

454.04 EUR
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Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2025 marcius 7.
és 2025 szeptember 12. koézott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t
@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURA
700.00 EUR
690.00 EUR
680.00 EUR
670.00 EUR

660.00 EUR

650.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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Az eurédpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024
szeptember és 2025 szeptember kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / Italy Ex-Works EUR/t

@ Plate / ltaly Ex-Works EURR
645.00 EUR

640.00 EUR
635.00 EUR
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620.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2025 marcius 7.
és 2025 szeptember 12. koézott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (S235) / Turkey FOB USD/t

@ 'Welded Pipe (5235) / Turkey FOE EURA

553.86 EUR
550.00 EUR

540.00 EUR
530.00 EUR
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510.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2025 marcius 7. és 2025 szeptember 12. k6zott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC /China FOE EURt @HRC//India/FOBEURt @@HRC/Japan FOB EURA

547.85 EUR
540.00 EUR

520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2025 marcius 7. és szeptember 12. kozott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurépai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/1

@HRC /' N Europe Ex-Works EURAT @ HRC [ ltaly Ex-Works EURA
@HRC / S Europe CIF EUR/
660.00 EUR

640.00 EUR /
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Kallanish Steel ©
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 szeptember és 2025 szeptember kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Andor Endre
2025-09-15
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30 Sep 2024

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC [ ltaly Delivered Basis EURA
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