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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Itt a friss magyar GDP-adat! Stagnal a gazdasag

Stagnalt a magyar gazdasag az idei harmadik negyedévben az
el6z6 harom honaphoz képest. A teljesitmény beleillik az immar
harom éve tarté trendbe, amely szerint nincs eré a magyar
gazdasagban.

Tovabb késik a fordulat a magyar gazdasagban. Az idei harmadik
negyedévben ugyanis az el6z6 negyedévhez képest — a szezonalisan és
naptarhatassal kiigazitott adatok szerint — a gazdasag teljesitménye
stagnalt — derllt ki a statisztikai hivatal most publikalt adataibdl. Ez nem
okozott meglepetést, hiszen a Portfolio altal megkérdezett
kbézgazdaszok nem szamitottak névekedésre.

Ennek tiikrében mar nem meglepd, hogy az éves alapu névekedés
visszafogott. A GDP a nyers és a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott
adatok szerint egyarant 0,6%-kal feliilmulta az el6z6 év azonos idészakit.

A bruttd hazai termék névekedéséhez legnagyobb mértékben a
szolgaltatasok, ezen beliil legf6képpen az informacio, kommunikacid ag
teljesitménye jarult hozza

- irta a KSH. "Az ipar és a mez6gazdasag fékezte a gazdasag
teljesitményét"” - tették hozza révid kommentarjukban.

Brutté hazai termék (GDP) alakulasa (%) *
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https://www.portfolio.hu/gazdasag/20251029/ez-mar-tenyleg-a-repulorajt-vagy-meg-mindig-a-felszallasi-engedelyre-var-magyarorszag-795830

Termelési oldalrdl kézelitve tehat a szolgaltatasokon kiviil - amit a
lakossagi fogyasztas hajt — minden bizonnyal nincs hajtéereje a magyar
gazdasagnak. Az ipari termelés a gyenge kiilsé kereslet miatt szlkdil,
mikézben az épitdipar olyan beszakadast mutatott a nyar végén, amire
ritkan van példa. Habar kénnyen lehet, hogy ez a visszaesés csak
atmeneti, a harmadik negyedéves GDP-nek nem tett jot. Mindekézben az
idb6jarasfiiggd mezégazdasag sem segiti a magyar gazdasag
névekedését.

Felhasznalasi oldalrdl nézve a fogyasztas névekedése segithette a GDP-
névekedést, am a beruhazasok mar hosszu ideje visszafogjak a
gazdasagot. Minden bizonnyal a kéltségvetés sem igazan tudta élénkiteni
a gazdasagot, miutan a blidzsé aligha engedhet meg maganak komoly
Osztbnzést. Az export lanyha, egyrészt az eurdpai gazdasag nem tul
acélos, masrészt az auto- és akkumulatorgyartasra szakosodott hazai ipar
termékeit kiléndsen erbs keresletvisszaesés sujtotta.

Az import élénklilése a belféldi kereslet er6sédésével filigg 6ssze.

Osszességében elmondhatd, hogy a gazdasdg nagyobb része
gyengélkedik, a visszafogott eurépai konjunktura és a beruhazasok tartos
visszaesésének negativ hatasait nem tudja ellensulyozni a lakossagi
fogyasztas névekedése.

A harmadik negyedéves adat megismerése utan mar csak az utolsé harom
hénapra kell varni, hogy teljes legyen az idei kirakds. Az els6 harom
negyedévben a gazdasag teljesitménye a nyers adatok szerint
0,3%-kal, a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok
szerint 0,2%-kal multa feliil az el6z6 év azonos idoszakit. A
gazdasagi elemzbk azt varjak, hogy még abban az esetben sem lesz fél
szazaléknal erb6sebb az idei éves atlagos GDP-névekedés, ha az utolso
negyedév jol sikerdil.

Ha az alabbi abrara néziink, akkor azt latjuk, hogy a tavalyi év elején még
4%-hoz kbzeli gazdasagi névekedést vartak a kbézgazdaszok 2025-re. Az
id6 mulasaval és a romld adatok beérkezésével azonban folyamatosan
romlottak a kilatasok.



A 2025-0s éves atlagos GDP-bdviilésre adott elérejelzések (%)
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Miutan az idei év sem hoz érdemi névekedést — ahogy az alabbi abran is
latszik -, ez lesz a harmadik egymast kéveto esztendd, amikor a
magyar gazdasag nem tud lendiiletet venni. Ezzel pedig a korabbi -
Covid elbtti - nbvekedési trendre vald visszakapaszkodas lehetetlennek
latszik. Es bar a magyar gazdasdg névekedési potencidljdnak becslése
igencsak bizonytalan, mostanra mar vilagos, hogy az EU-forrasok
dinamikus bearamlasa nélkil a tartésan 3-4%-0s GDP-névekedés nincs
benne a gazdasagban.

A GDP szintjének alakulasa (2021. évi atlagaron, Mrd Ft)
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Jovére valamivel 3% alatti névekedést prognosztizalnak az elemzd6k. Igaz,
a 2026-o0s noévekedési elbrejelzések is folyamatosan romlanak. Az elemzbk
a valasztasok elbtti osztogatastol és a nagyberuhazasok termelésének
beindulasatdl varjak a gazdasagi névekedés beindulasat. Tartésan magas
névekedést azonban nem lesz kénnyd( elérni.

A névekedés forrasai (munka, toke, termelékenység) kéziil a
foglalkoztatottsag boviilésére mar aligha lehet tamaszkodni a munkaképes
koru népesség csékkenése miatt, mikbézben a beruhazasi rata esése és a
termelékenység tartos gyengélkedése egyre fajobb.

Nagyon ugy néz ki, hogy itt az id6 a foglalkoztatas névelésén alapuld
stratégia helyett uj névekedési modell utan kutatni.

Forras: portfolio.hu

Acélpiaci hirek

EU acélkereskedelmi hangulatjelentés: A bizalom kissé visszaesik,
de az aktivitas stabilizalodik

Az EUROMETAL 2025. oktoberi piaci hangulatfelmérése vegyes
képet mutat Eurdpa acélkereskedelmi szektorardl. Mig a jelenlegi aktivitas
stabilizalddni latszik, az elbretekintd mutatok azt jelzik, hogy a
fellendiilésbe vetett bizalom tovabbra is térékeny.



Szeptember visszafogott javulasi jelei utan az oktdoberi eredmények azt
mutatjak, hogy az agazat tovabbra is dvatos, eros felfelé iranyulé lendiilet
nélkil, mikézben a ,kivaras” uralja a szereplbk viselkedését.

A jelenlegi aktivitas stabil marad

Az aktudlis aktivitas megitélése oktoberben stabil maradt, hasonld szinten,
mint szeptemberben. Bar tovabbra is enyhén negativ és a semleges vonal
alatt van, ez mar a masodik egymast kéveté honap, amikor nem tértént
tovabbi romlas — ami arra utalhat, hogy a piac megtalalta a mélypontjat a
nyari éles visszaesés utan.

A révid tavd kilatasok ismét gyenglilnek

A kévetkezb negyedévre vonatkozo aktivitasi varakozasok oktoberben
enyhén csékkentek, részben visszaforditva a szeptemberi dvatos
optimizmust. Bar nem dramai elmozdulasrdl van szo, a tendencia
tovabbra is a bizonytalansagot és a gyenge keresleti alapokat tiikrézi,
ahogy az agazat belép az év utolsé negyedévébe.

A készletstratégiak valtozatlanok

A készletmennyiségre vonatkozd kilatasok megegyeznek az el6zb
hdénapokéval. A forgalmazdk nagyrészt védekezb készletpolitikat
folytatnak, a valaszadok tébbsége pedig arra szamit, hogy a
készletszintek a kézeljévbben stabilak maradnak. Ez az dvatos
megkoézelités a szektor egészére jellemzb kockazatkeriilést tikrézi.

Az ar-varakozasok tovabb emelkednek

Oktober mar a harmadik egymast kévetd honap, amikor az eurdpai
acélforgalmazdk kérében emelkednek az arvarakozasok. A masodik
negyedéves visszaesést kévetden a hangulat fokozatosan javult, és
oktdberben a tavasz eleje ota a legerbsebb pozitiv kilatasok jelentek meg.

Bar az arakkal kapcsolatos hangulat még nem egyértelmiien optimista, a
tendencia azt mutatja, hogy egyre tébben szamitanak mérsékelt
aremelkedésre a kévetkez6 hdnapokban. Ez az elmozdulas jelezheti a
kindlat szlikiilését, a kereslet stabilizalédasat, vagy a negyedik
negyedévre vart Ujrakészletezési ciklusok elbrejelzését.

Fé lzenet

Bar az arakkal kapcsolatos hangulatban javulas figyelheté meg, a 2025.
oktoberi adatok tovabbra is egy gyenge kereslet és korlatozott piaci
lathatdsag altal meghatarozott piacot tiikréznek. A jelenlegi aktivitas
stabilizalodott, a készletek pedig valtozatlanok — mindketté egy , kivard”
szektor jele.



Mindazonaltal az emelkedé ar-varakozasok folytatddasa figyelemre mélto,
és jelezheti egy pozitivabb trend kezdetét — feltéve, hogy a keresleti
alapok javulni kezdenek. Addig is az dvatossag marad az uralkodo
hangulat Eurdpa acélkereskedelmi szektoraban.

Az elemzés az EUROMETAL Market Sentiment Survey eredményein alapul,
amely 214 iparagi szereplb 2025. oktoberi véleményét tiikrozi.

What is your assessment of current activity? How do you foresee activity in the next quarter?

2025/05 2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 2025/10 2025/05 2025/06 2025/07 2025/08 2025/09 202510

203 answers. 198 answers 217 answers 199 answers 214 answers 213 answers 203 answers. 199 answers 217 answers 202 answers 216 answers 213 answers

What will the volume of your stock do in the next three What price developments do you foresee over the next
months? three months?
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195 answers 191 answers 208 answers 195 answers 208 answers 208 answers 205 answers 200 answers. 218 answers 202 answers 217 answers 214 answers

Forras: Eurometal.net

Eurometal: az uj kereskedelemvédelmi intézkedések kiszorithatjak
az unios acélfeldolgozé ipart

Az Eurometal arra figyelmeztet, hogy amennyiben az acéltermékekbdl
késziilt feldolgozott és acél-szarmazékos végtermékek nem keriilnek
ugyanazon kereskedelemvédelmi intézkedések hatalya ala, mint az
alapanyagként szolgald cél, az Eurdpai Bizottsag altal javasolt uj
kereskedelemvédelmi intézkedések akaratlanul is felgyorsithatjak az unids
feldolgozdipar kiszorulasat.



A Bizottsag a honap elején javasolta egy Uj intézkedés bevezetését a
jelenlegi kereskedelemvédelmi intézkedések helyett, azzal a céllal, hogy
az EU acélimportjat a 2013-as szintre. Néhany piaci szereplé csalddasara
azonban a javaslat nem terjed ki az acélt tartalmazod feldolgozott
termékek - ugynevezett acél-szarmazékok — importjara, igy az eurdpai
végfelhasznald gyartok tovabbra is kiszolgaltatottak maradnak.

Az eurdpai acélfeldolgozo vallalatok esetében az acélkéltség az 6sszes
értékesités akar 70%-at is kiteheti, mik6zben a netté margin jellemzben
mindéssze 1-2% kozétt mozog - hivja fel a figyelmet az Eurometal.

,Ezek a vallalatok mar most is hatalmas nyomas alatt allnak a kilféldi
versenytarsak miatt, akik alacsonyabb kéltségszint, enyhébb szabalyozas
€s bizonyos esetekben allami tamogatasok elbnyeit élvezik. Amikor az
unios eredetl acélarak a csékkentett importkvdtak és a szigorubb
kereskedelemvédelmi intézkedések miatt emelkednek, az importalt
acéltartalmu termékek és szarmazékok még versenyképesebbé valnak” -
irja Alexander Julius, az Eurometal elnéke, a disztributorokat témorito
szbvetség vezetbje, oktober 21-én kelt levelében Stéphane Séjournéhez,
az Eurdpai Bizottsag , Prosperity and Industrial Strategy” (igyvezeto
alelnékéhez.

LA belféldi acélarak 10%-os emelkedése — ami az uj kereskedelemvédelmi
feltételek mellett redlis forgatokényv - elegendb lenne ahhoz, hogy
szamos eurdpai feldolgozo- és gyartdovallalat csédbe menjen még a
kétéves megfigyelési id6szak vége el6tt” - tette hozza.

Julius szerint a legujabb kereskedelemvédelmi javaslat a szarmazékok
védelmét ,stratégiai prioritasbdl azonnali tulélési kérdéssé” tette.

Az Eurometal mar a hdnap elején kézzétett egy tanulmanyt, amelyben
arra figyelmeztetett, hogy az acél-szarmazékok importjanak megugrasa
csendben alaassa Eurdpa ipari bazisat, és tébb mint harommillio
munkahelyet veszélyeztet. Ezek a szarmazékok nem szerepelnek az EU
vamtarifaszamai kézott acéltermékként, ezért nagyrészt megkeriilik az
unios kereskedelemvédelmi eszkézoket. Az Eurometal szerint ez Eurdpat
az amerikai piacrol kiszoritott, magas szén-dioxid-tartalmu acél-
szarmazékok lerakohelyévé tette.

Az Eurometal arra is figyelmeztet, hogy az import korlatozasanak javasolt
mértéke ellatasi hianyt és aremelkedést okozhat, kiilénésen a fliggetlen
disztributorok szamara. Mindez olyan kérnyezetben térténik, amikor tébb
termelési egység — példaul a Liberty és az ADI - leallasa, a
munkaerbhiany, egyes specialis acélminbségek korlatozott gyartasa és a



strukturalis kéltségek miatt mar most is gyengiil az arak
versenyképessége.

LA félkész termékek tovabbra sem esnek korlatozas ala, igy az integralt
unios acélmlivek tovabbra is kedvezébb aru alapanyagokhoz juthatnak,
amelyek a fiiggetlen szereplok szamara nem elérhetbk” - jegyzi meg
Julius. ,Az acélmiivek tulajdonaban |évé szerviz centerek piaci
részesedése mar meghaladja az 50%-ot, igy ezek képesek a kéltségek
belsb kezelésére és a volatilitas hatasainak tompitasara - ez olyan elény,
amely a fliggetlen szerviz centerek szamara nem adott.”

,Ezek a folyamatok a piaci er6 koncentralddasahoz, az artranszparencia
gyengliléséhez és végso soron a gyartok kéltségeinek névekedéséhez
vezetnek” - tette hozza.

,Az olyan mechanizmusok megsziintetése, mint a carry-over, valamint az
50%-o0s kvotan tuli vamok bevezetése olyan volatilitast okoz, amely
veszélyezteti a tébb ezer feldolgozo vallalat szamara létfontossagu
ellatasbiztonsagot” - folytatta Julius.

A helyzet orvoslasara az Eurometal azt kéri a Bizottsagtol, hogy terjessze
ki a kereskedelemvédelmi intézkedéseket az acél-szarmazékokra és az
acél alapu feldolgozott termékekre, valamint gyors hatasvizsgalatot
végezzen az Uj intézkedések acélfeldolgozdkra, disztributorokra és kkv-kra
gyakorolt hatasairdl.

Emellett azt is szorgalmazza, hogy maradjanak meg a rugalmassagot
biztositd mechanizmusok - példaul a carry-over - a szezonalis és
szerzOdéses stabilitas érdekében, tovabba biztositani kell a fliggetlen
disztributorok és gyartdok szamara a versenyképes aru anyagokhoz valé
méltanyos hozzaférést.

Véglil az Eurometal orszagonkénti vamkontingensek bevezetését is kéri, a
kiszamithatdsag javitasa és a felel6s kereskedelmi forgalom tamogatasa
érdekében.

Forras: Kallanish, Adam Smith

Az eurdpai acéliparra az tulkapacitas és a protekcionizmus
gyakorol nyomast

A tulkapacitas és a protekcionista intézkedések tovabb fokozzak az
eurdpai acéliparra nehezedd nyomast - hangzott el mult héten a bilbadi
Steel Tech 2025 konferencian, amelyrél a Kallanish tuddsitott.



Az elmUlt években Kina, valamint Délkelet-Azsia és Eszak-Afrika
jelentésen névelte beépitett kapacitasait, mik6zben nem sziiletett valasz
arra, hogyan lehetne az uj volumeneket az érintett orszagokon beliil
tartani.

,Az agazat vilagszerte a kereskedelemvédelmi intézkedések
névekedésének tanuja. Emellett a bizonyos régiokban folyamatosan
névekvé kapacitasok és az egyre agresszivabb exportmagatartas hatassal
van a kereskedelmi kérnyezetre” - mondta a rendezvényen Enrigue
Arrieta, az Eurdpai Bizottsag kereskedelmi és gazdasagi biztonsagi
politikai tisztviselbje.

Jelenleg olyan orszagok, mint az Egyesdilt A//amok, Kanada, Mexiko,
Kolumbia, az Egyesiilt Kirdlysag, Térékorszag, India és Egyiptom védelmi
intézkedéseket alkalmaznak piacaik megovasara. Kina ezzel
parhuzamosan évrél évre exportrekordokat dént, ami felboritja a
hagyomanyos piaci egyensulyokat.

Az egyik legszemléletesebb példa Vietnam, ahol az elmult nyolc évben a
beépitett kapacitas mintegy 15 millié tonna/évrél kézel 30 millié tonnara
duplazddott. ,A probléma azért jelentkezik, mert Kina agressziv
exportpolitikaja nemcsak elarasztja a vietnami piacot, hanem kiszoritja
Vietnamot hagyomanyos exportcélpiacairdl is, példaul Thaiféldrél vagy az
Egyesilt Arab Emirségekbdl” - magyarazta Arrieta.

Ennek eredményeként a vietnami acélexport az EU irdnyaba a pandémia
Ota 70%-kal nétt, igy az orszag Eurdpa negyedik legnagyobb
acélbeszallitéjava valt - és ez egy ,,nagyon gyorsan” bekdvetkezett
valtozas - tette hozza a tisztviselod.

Hasonld jelenség figyelheté meg Japan esetében is, ahol bar nem nétt a
kapacitas az elmult években, a gyartok a volumeneket Eurdpa felé
terelték, miutan Indonéziaban, Dél-Koreaban és Thaiféldén - ahol mar a
kinai acél dominal - veszitettek piaci pozicidikbdl. Japan a korabbi
marginalis mennyiségeket kbévetben 2023 és 2024 k6zott mar kézel 2
millié tonnat exportalt az EU-ba.

~Mindez ugy térténik, hogy az EU tovabbra is vamkontingens-alapu
kereskedelemvédelmi rendszert tart fenn, ami korlatozza a
reakcioképességét. A harmadik orszagok protekcionizmusa és a globalis
tulkapacitas hatasainak egylittes fennallasa rendkiviil fenntarthatatlan
helyzetet teremt Eurdpa szamara” — figyelmeztetett Arrieta. , Idealis
esetben a tulkapacitas problémajat globalis szinten kellene kezelni. A mult
azonban megmutatta, hogy ez eddig nem valdsult meg. Ha nem beszéliink
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a tulkapacitasrol, nagyon nehéz ugy kezelni a kivalté okokat, hogy ne
azokat sujtsuk, akik a problémat elbidézik.”

Arrieta megerésitette: az Eurdpai Bizottsag nyitott a tulkapacitasrol szolo
vita ujranyitasara, azzal a céllal, hogy olyan globalis megoldast keressen,
amely er0siti az eurdpai iparagak védelmét, ugyanakkor minimalizalja a
nemzetkézi ellatasi lancokra gyakorolt negativ hatasokat.

Forras: Kallanish, Todor Kirkov

A tanacsado szerint az EU alabecsiili az uj kereskedelemvédelmi
intézkedés arhatasat

A 2026-ban bevezetni tervezett Uj kereskedelemvédelmi intézkedés
kizardlag az acélgyartdk érdekeit szolgalja majd, és jelentés hatranyt okoz
az acélfelhasznaldknak — mondja Andreas Schneider német tanacsado.

Az Eurdpai Bizottsag példatlan mddon atvette az acélgyartok minden
kovetelését egyetlen iparag érdekében - irja Schneider a Stahlmarkt
Consult blogjaban. Szamitasai szerint a lapos acéltermékek importja
évente 8,5 millié tonnaval csékken majd, ami az EU felhasznalasanak tébb
mint 10%-a.

Egyértelm(, hogy az ésszes unios acélmii a kialakulo feltételeket az arak
emelésére fogja felhasznalni - allitja Schneider. A Kallanish beszamoldja
szerint a tanacsado ugy véli: az acélvasarldknak 2026-ra jelentbsen felfelé
kell mdédositaniuk kéltségelbrejelzéseiket. Idéz egy Eurdpai Bizottsagi
becslést, amely 3,25%-0s aremelkedést josol, am ezt ,igen jelentds
alabecslésnek” nevezi.

Szerinte Eurdpa alapvetb valsaga - az ipari kereslet hianya - tovabb
sulyosbodik majd, mivel az intézkedések nem terjednek ki az acéltartalmu
feldolgozott termékekre, vagyis a kész acéltermékekre. Ez tovabb néveli
az unios feldolgozdk kéltséghatranyat a nemzetkdézi versenytarsakkal
szemben - teszi hozza.

Erre a pontra Alexander Julius, az Eurometal elnéke is ramutat.
Schneiderrel ellentétben 6 alapvetben tamogatja a kereskedelemvédelmi
intézkedéseket, de biralja, hogy azok nem terjednek ki a kész
acéltermékekre. ,Ha a kész acéltermékeket nem vonjak be az
intézkedések ala, akkor komolyan elgondolkodom azon, hogy a jévében
kinek akarjak majd eladni az eurdpai acélmivek a termékeiket” - mondta
egy kézelmultbeli BBC-interjuban.
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Megjegyezte, hogy az acéltartalmu feldolgozott termékek exportja Kinabol
Eurépaba az elmult években évente 20%-kal nétt.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Panelbeszélgetés: elkeriilhetetlen a névekvo protekcionizmus

Egyre tébb orszag fordul a protekcionizmus felé, ami nemcsak az eurdpai
lapos acéltermékek piacat, hanem a globalis kereskedelmet is érinti —
mondta Metin Tayfun Iseri, a Térék Lapos acéltermék-importérok, -
exportorok és -gyartdk szévetségének (Yisad) elnéke a Kallanish Global
Flat Steel konferencian, amelyet oktober 16-an rendeztek Isztambulban.

,Minden orszagnak be kell majd vezetnie kereskedelemvédelmi
intézkedéseket, a fo trend pedig jelenleg a lokalizacié — uj vamokkal és
kisebb kapacitasokkal” - fogalmazott.

,Az exportpiacok szamara ez rendkiviil nehéz idészak lesz, mindenki a
sajat hatdrain beliil prébal majd fennmaradni. Az Egyesiilt Allamok
mutatta meg ennek az iranyat, amelyet az EU kévetett, és hasonld
lépéseket tesz Egyiptom és Térékorszag is. Sok orszagnak intézkedéseket
kell hoznia a kinai gyartokkal szemben, mivel az idei év elsé kilenc
hdénapjaban Kina rekordmennyiségl lapos acélterméket exportalt” - tette
hozza.

Egyes Uj protekcionista intézkedések kbvetkeztében a piaci szerepl6k mar
nem vasarolhatnak lapos bugat Kinabdl, nem hengerelhetik azt Indiaban,
majd nem exportalhatjak az Egyeslilt Allamokba — jegyezte meg.

~Minden orszagnak vamokkal és korlatozasokkal kell lezarnia az
acélpiacat” - mondta Stanislav Zinchenko, a GMK Center vezérigazgatdja.

~Ennek kbvetkeztében kétféle ar alakul majd ki — tébbek k6zétt a melegen
hengerelt tekercsek esetében is —, egy globalis és egy helyi ar, ez lesz az
Uj valésag. Ez a folyamat mar most kezdédik, és mar Indiaban,
Térékorszagban, Kanadaban és mas orszagokban is megfigyelheté” — tette
hozza.

Ekézben Selcuk Yilmaz, a Yildiz Demir Celik vezérigazgatdja elmondta,
hogy Térékorszag jelenleg f6ként Kinabdl importal melegen hengerelt
tekercset, amelyet ezt kévetéen Ukrajnaba és mas orszagokba exportal.

~Ez a helyzet varhatéan megvaltozik az Uj uniés vamintézkedések
hatasara, amelyek hatranyosan érintik majd a térék exportot. Az orszag
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acélgyartasi kapacitasa 2026-ban sem fog névekedni az uj démpingellenes
intézkedések miatt” — tette hozza.

Forras: Kallanish, Svetoslav Abrossimov

Az eurodpai acélarak az erosodés jeleit mutatjak

A legutdbbi eurdpai javaslatok az importkvotak csbkkentésére és a
kereskedelemvédelmi vamok 50%-ra emelésére jelentds hatassal lehetnek
a helyi aralakulasra a kévetkez6 évben — magyarazza Ian Roper, a
Kallanish Consulting Services elemzéje.

Roper ramutat, hogy az acélarak a legtébb piacon a gyenge kereslet miatt
szenvednek. Ugyanakkor Eurépaban mar lathatdak a szezonalis
helyredllés jelei. Eszak-Amerikéban, az amerikai acélimportvdmok juniusi
50%-ra emelése ellenére, az arak a gyenge kereslet kévetkeztében
folyamatosan csbkkentek.

LA korabbi acélkereskedelem-védelmi intézkedések inkabb a kanadai és
mexikoi acélhulladék-import névekedéséhez vezettek, nem pedig annak
csbkkenéséhez” — magyarazta Roper az isztambuli Kallanish Global Flat
Steel konferencian. ,,Az USA nettd acélhulladék-exportja az elmult 20
évben atlagosan 12,8 millié tonna volt, most azonban mar alatta van
(2024: 10,2 millié t), és tovabb csékkenhet a hazai kapacitasok fokozddo
kihasznaltsaga miatt, ahogy az amerikai acélpiac egyre védettebbé valik.”

A kinai acélfelhasznalas a masodik negyedév dota gyengiilt, mivel az allami
és infrastrukturalis kiadasok elsietett tamogatasai utan a gazdasagi
0szténzoé intézkedések kimeriiltek, és a kereskedelmi haboru hatasai is
érezhetbvé valtak. Roper szerint a kinai acélexport varhatéan 2026-ig
tovabb nyomja lefelé a globalis acélarakat.

India 2025-ben erbs keresletet mutat, és varhatdan javitja az arakat és a
marginokat a monszun kezdete elbtt. A névekedést a lapos acéltermék
importra kivetett 12%-os kereskedelemvédelmi vamok is tamogatjak.

~Ugyanakkor az idei monszun kilénésen rossznak bizonyult, és tovabb
tart, igy az acélarak tovabbi emelkedése eddig nem latszik” — jegyezte
meg az elemzé.

A vasércarak kevésbé volatilisek, mint korabban, mig a termékmarginok

szOrasa stabil és szlik maradt, figyelembe véve a globalisan gyenge
nyereségességét az acélgyartoknak - észre vételezte Roper.

13



LA juliustdl kezd6d6 vasércar er6s6dés meglepben fenntarthatéonak
bizonyult. Ez annak ellenére tortént, hogy az elbre jelzett 6szténz6
intézkedések vagy kinalatcsékkentések nem kévették, és az acélkereslet
romlé kérnyezete miatt az acélarak tovabb csékkentek. A kockazatvallalasi
likviditasi hullam, amely az elmult hetekben Kinaban jelentkezett,
tovabbra is kedvez a vasércaraknak” - zarta Roper.

Forras: Kallanish, Todor Kirkov

A vilag szeptemberi nyersacél termelése

A vilag szeptemberi nyersacéltermelése a World Steel Association
(worldsteel) adatai szerint 141.8 millié tonna (Mt) volt 2025
szeptemberben, ami 1.6% csokkenés 2024 szeptemberhez képest.

Crude steel production
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A top 10 acéltermeld orszag

Szept. 2025 % valtozas Jan.-Szept. 2025 % valtozas

(Mt) Szept. 25/24 (Mt) Jan.-Szept.

Kina 735 -4.6 746.3 -2.9
India 13.6 13.2 122.4 10.5
USA 6.9 6.7 61.4 2.1
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Szept. 2025 % valtozas Jan.-Szept. 2025 % valtozas

(Mt) Szept. 25/24 (Mt) Jan.-Szept.

25/24

Japan 6.4 -3.7 60.5 -4.5
Oroszorszag 5.2e -3.8 51.3 -4.7
D¢él Korea 5.0 -2.4 46.1 -3.4
Torokorszag 3.2 3.3 28.1 0.6
Németorszag 3.0 -0.6 25.4 -10.7
Brazilia 2.8 -3.2 25.0 -1.7
Iran 2.3 6.0 22.1 -2.7

e — becsiilt. A top 10 orszag sorrendje az éves kumulalt termelést tiikrozi

Forras: worldsteel

A kinai rozsdamentes acéltermelés gyorsabban né, mint a
felhasznalas

2025 els6 harom negyedévében Kina rozsdamentes acéltermelése
jelentésen meghaladta a latszélagos felhasznalast, és gyorsabb ltemben
né - derll ki a Kinai Vas- és Acélipari Szévetség Rozsdamentes Acél
Tanacsanak adataibdl.

A januar-szeptemberi 6ssztermelés 4,77%-kal nétt az egy évvel
korabbihoz képest, és meghaladta a 30,46 millié tonnat, kézli a Kallanish.

Ezzel szemben a kilenchavi latszdlagos felhasznalas éves 6sszevetésben
3,77%-kal, 24,91 millié tonnara emelkedett.

Terméktipusonként a 300-as sorozatu (Cr-Ni sorozat) rozsdamentes acél
tovabbra is vezetd poziciot télt be, az 6ssztermelés tébb mint felét adja,
és termelésének névekedési liteme jelentésen meghaladja a 200-as (Cr-
Mn-Ni sorozat) és a 400-as (Cr sorozat) termékekét. A duplex
acéltermékek termelésének névekedési iiteme a leggyorsabb, de
részesedése tovabbra is a legalacsonyabb (lasd a tablazatot).

A hataron atnyuld kereskedelmet illetéen a kilenchavi export 1,64%-kal
nétt, mig az import 21,35%-kal esett vissza éves szinten, 3,78 millio,
illetve 1,14 millié tonnat elérve. Ennek eredményeként nem az export
névekedése, hanem az import jelentos visszaesése miatt a kumulalt netto
export 16,25%-kal, t6bb mint 2,64 millié tonnara emelkedett.
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Kina rozsdamentes acéltermelésének szerkezete 2025 januar-
szeptember

Tious Termelés Eves Részesedés Eves
P (millié tonna) valtozas valtozas %

Osszesen 30,46 +4,77%  100% 0
200-as sorozat 8,91 +4,53% 29,25% -0,07
300-as sorozat 15,62 +6,27% 51,28% +0,72
400-as sorozat 5,58 +0,62% 18,33% -0,76
Duplex

0,35 +14,72% 1,14% +0,11
rozsdamentes

Forras: Kinai Vas- és Acélipari Szévetség Rozsdamentes Acél Tanacsa

Kallanish Azsia

Dunaferr: gyakorlatilag jon az allamositas a felszamolasnal

A kormany hétfé este harom, egymasra éplil6 rendelettel teljes allami
iranyitas ala helyezte a Dunaferr-csoport felszamolasi folyamatat. A
déntéssel a dunaujvarosi acélipari vallalatokat — a Dunaferr Zrt.-t, a Duna
Furnace Kft.-t és a Dunarolling Kft.-t — stratégiailag kiemelt jelent6ségli
felszamolasnak mindsitették, igy az allam nemcsak felligyeli, hanem
aktivan iranyitja is a cégek sorsat. Az uj szabalyok alapjan a
kormanybiztos gyakorolja az allam tulajdonosi jogait, kézvetlendiil
beleszdlhat a vagyon értékesitésébe és a hitelezbi egyezségekbe,
mikézben a kéltségvetésbll fedezhetbk a biztonsagos miikédéshez és
kérnyezetvédelemhez sziikséges kiadasok. A lépéssel a kabinet
gyakorlatilag visszavette az iranyitast Magyarorszag legnagyobb ipari
felszamolasa felett, azzal a céllal, hogy megdrizze az acélipar
mikédoképességét és elkerlilje az iparbiztonsagi kockazatokat.

A hétfé esti Magyar K6zIényben harom egymassal 6sszefliggé
kormanyrendelet jelent meg, amelyek gydkeresen atalakitjak az ISD
Dunaferr-csoport és a hozza kapcsolddo acélipari vallalatok felszamolasi
folyamatat.

A jogszabalyok egylitt egy uj, kézvetlen allami iranyitas ala helyezett
modellt hoznak létre, amely egyszerre gazdasagpolitikai, iparbiztonsagi és
kérnyezetvédelmi célokat szolgal.
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https://magyarkozlony.hu/dokumentumok/a8089e45cc3be3b73412768b6c576714872f3d00/megtekintes

A déntéssel a Dunaferr Zrt., a Duna Furnace Kft. és a Dunarolling Kft.
felszamolasa stratégiailag kiemelt jelent6ségl eljarassa valik, ami azt
jelenti, hogy a magyar allam nemcsak megfigyel6, hanem aktiv szerepld
lesz a folyamat minden lépésében.

A 326/2025. (X. 20.) rendelet hivatalosan , kiemelt jelent6ségl
felszamolassa” mindsiti a harom dunadjvarosi acélipari vallalat ligyét,
amely igy kilén elbiralas ala esik a csédtérvény szerint.

A déntés értelmében a felszamolas nem a megszokott piaci keretek kézott
torténik: az allam a csodeljarasi térvény kiilén szabalyai alapjan
beavatkozhat, és meghatarozhatja, miként térténik a vagyon értékesitése,
a hitelezéi kbvetelések rendezése, illetve a gyarak jovébeni mikédése.

A 324/2025. rendelet e kereteken bellil megerdésiti az allami kontrollt: a
felszamolasi eljarasokban a Nemzeti Reorganizacios Nonprofit Kft. csak a
magyar acélipar megmentéséért felel6s kormanybiztossal egylittmikédve
jarhat el.

A most kinevezett Fenyvesi Csaba Gabort kormanybiztos gyakorolja az
allamot megilletd tulajdonosi jogokat, vételi ajanlatot tehet az allam
nevében, és beszamitasi jogot is érvényesithet a hitelezbi kévetelések
rendezésénél. Az allami kévetelések kényvelését a Miniszterelnéki
Kabinetiroda végzi, ami a pénzligyi elszamolasokat is kézpontositja. A
korabbi felszamolasi szabalyok kéziil tébb nem alkalmazhatd az allami
felszamoldra, a rendelet pedig a mar folyamatban lévé eljarasokra is
kiterjed. A lépés lényege, hogy a Dunaferr-iigyben a kormanybiztos
ne csak feliigyeljen, hanem operativ dontéshozodi szerepbe is
keriiljon, ezzel biztositva az acélipari termelés esetleges
ujrainditasanak vagy atstrukturalasanak feltételeit.

A 325/2025. rendelet mindehhez iparbiztonsagi és kérnyezetvédelmi
biztositékokat rendel. Kimondja, hogy ha egy felszamolas alatt Iévo
termelbizem - példaul a Dunaferr — nem képes finanszirozni a
biztonsagos mlikédéshez, karbantartashoz vagy kérnyezetvédelmi
kockazatok elharitasahoz sziikséges intézkedéseket, akkor az allamnak
kell ezeket atvallalnia.

A kormanybiztos ilyenkor kbézszolgaltatasi szerz6dést két a cég vagy az
érintett alvallalkozdk egyikével, és a kéltségeket kbzponti kbltségvetésbil
fedezik.

A hatdsagi vizsgalatokat gyorsitott eljarasban kell lefolytatni, és ha fennall

a veszély, az allam azonnal lIéphet — akar a felszamolasi eljaras soran is.
Az igy kifizetett 6sszegek hitelezOi kévetelésként jelennek meg az allam
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javara, amelyet a torvény szerint elsbként kell kielégiteni, még a
bérgarancia-alap tamogatasai elott is.

A harom rendelet egyiittes hatasa az, hogy a magyar allam teljes koéri
ellenérzést szerez a Dunaferr-csoport felszamolasa folott, iparpolitikai,
pénziigyi és kérnyezetvédelmi dimenzioban egyarant. Az allam
gyakorlatilag harom szerepben jelenik meg: mint tulajdonos (a
kormanybiztoson keresztil), mint felszamold (az allami nonprofit
tarsasagon keresztiil), és mint finanszirozo (a kézponti kéltségvetés

terhére).

Forras: portfolio.hu

Yarvyd

Tiz okozott leallast a thyssenkrupp felujitott meleg
hengermiivében

A hétvégén tliz keletkezett a thyssenkrupp Steel duisburgi Bruckhausen
lzeméban, amely karokat okozott az uUj 4-es szamu meleg hengermd
berendezéseiben.

A tlizesetet egy robbanas el6zte meg, amelyben senki sem sériilt meg, és
a tiizet szombat kora reggelre sikerilt megfékezni. A robbanas okat
vizsgaljak — kozélte a tk Steel a Kallanish megkeresésére adott
valaszaban.

A véllalat hozzatette, hogy a tiiz els6sorban a kemencét és az éplilet
szerkezetét érintette. A karok mértéke és a leallas idétartama egyeldre
nem ismert. Ugyanakkor az izem kulcsfontossagu részei, a lapos buga
ontégép és a hengerm( nagyrészt sértetlenek maradtak.

Mivel a hengerm(i még a termelésfelfutasi szakaszban van, a kibocsatasra
gyakorolt hatas korlatozott - jegyzi meg a tarsasag.

Az Uj 4-es szamu lapos buga éntbgép és a 4-es szamu meleg hengerelt
szalagokat gyarté hengermii iizembe helyezésére juliusban keriilt sor, egy
(innepség keretében, amelyen Eszak-Rajna-Vesztfilia gazdaségi
minisztere is részt vett. A mintegy 800 millié eurdés beruhazas keretében a
korabbi kombinalt 6nt6- és hengerlésor két kiilénalld egységre valt szét:
egy felujitott éntbgépre és egy modernizalt melegen hengerelt szalagokat
elballitd hengermlre. Ezzel a melegen hengerelt szalagtermékek
kapacitasa évi 3,1 millié tonnara nétt.

Forras: Kallanish, Christian Koehl
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A Huta Czestochowa 2026-ban jelentds termelésnovelést tervez

A Huta Czestochowa az idén 300 000 tonna nyersacél elballitasat tervezi,
és ezt 2026-ra 500 000 tonnara kivanja névelni. A vallalat megerésitette a
Kallanishnak, hogy januari Ujraindulasa és szeptember vége kézétt 213
000 tonna acélt gyartott.

A folyamat fokozatos felfutast igényel — mondta Adrian Sienicki, a Huta
Czestochowa vezérigazgatodja. ,Egy olyan piacot kellett ujra felépiteniink,
amely gyakorlatilag nem létezett” — tette hozza egy mult heti iparagi
rendezvényen.

A hengermii kereskedelmi engedélyt kivan szerezni ballisztikus és
pancéllemezek gyartasara, bar technikailag mar most is képes ezek
elballitasara. Jelenleg kettés felhasznalasu - polgari és katonai -
vastaglemezt kinal, amely megfelel az Allied Quality Assurance
Publications (AQAP) szabvanyoknak. A vezérigazgato szerint a vallalat
alacsony sziliciumtartalmu acélt és nagy alakithatésagu, alacsony
széntartalmu acélt is gyart.

A gyarto belféldi hajogyaraknak biztosit hajoépitési vastaglemezt, és mar
megkezdte elsé szallitasait szarazfoldi és tengeri szélerémiivekhez is.

Az elektromos ivkemencés Czestochowa (zem felvasarilasa jelenleg zajlik
a lengyel védelmi minisztérium altal. A vallalatot tavaly a Weglokoks
allami tulajdonu cég vette bérbe, miutan korabbi tulajdonosa, a Liberty
Steel csbdeljaras ala kertilt. Azdta a lengyel kormany tébbszér
hangsulyozta a gyar stratégiai szerepét a védelmi és energetikai
infrastruktura ellatasaban, és mindkét agazat jelent0s beruhazasok elétt
all Lengyelorszagban a kévetkezé évtizedben.

Forras: Kallanish, Adam Smith

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésik idérendi sorrendjét

kdvetik.)

A tekercsar-emelkedésekkel egyiitt emelkednek az olasz
szarmazékos termékek arai is (oktdber 20.)

Az olaszorszagi tekercshez kapcsolddo termékek arai a kézelmdultban
bejelentett eurdpai tekercsar-emelések nyoman emelkednek. Tébb szerviz
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center arrdl szamol be, hogy a feldolgozott termékek — kiilébnésen a
lemeztermékek — latszdlagos kereslete élénkiilést mutat - jelenti a
Kallanish.

A tekercsarak emelkedése miatt sok vevoé visszatért a piacra, hogy
biztositsa anyagellatasat. A melegen hengerelt lemezek arai emelkedb
tendenciat mutatnak: a szerviz centerek célara kortlbelil 700 €/t
(leszallitva), illetve mintegy 680 €/t ex-works.

~Ezen az arszinten lehet, hogy elveszitiink néhany rendelést, de bizunk
abban, hogy a vevlk a kévetkez6 napokban elfogadjak az aremeléseket,
ahogy a tekercsarak fokozatosan megszilardulnak” — mondta egy szerviz
centeri forras.

A melegen hengerelt lemezeket jelenleg 660-680 €/t ex-works arszinten
jegyzik. Tébb cségyarto és vevo arrdl szamolt be, hogy a hegesztett
csoveknél a kedvezmények hetente mintegy egy ponttal sziikiilnek,
mikézben az arak fokozatosan emelkednek.

A kereslet tovabbra is egyenetlen az egyes termékkategoriak kézétt. Egy
nagy beszerzési tarsulas megeroésitette, hogy tagjai tobbsége aktivan
vasarol csévet. Az értékesitési volumenek jellemzben kisebb, de gyakori
Ugyletekre korlatozddnak, a vevok tébbnyire elfogadjak a gyartdk altal
megszabott feltételeket.

A beszerzési forras altalanos bizonytalansagrol szamolt be a piacon, mivel
az jelenleg alkalmazkodik az Eurdpai Bizottsag legutobbi
kereskedelemvédelmi javaslatahoz, valamint az importlehet6ségek
szlikiilésébdl fakado, varhatd piaci atrendezédéshez.

A hegesztett csévek kedvezménye jelenleg mintegy 39-40 pont, és tébb
forras szerint a héten 38 pontra csékkenhet. A cs6gyartok célja, hogy
november kézepére kérilbeliil 35 pontra szoritsak le a kedvezményeket.

Egy vevé arrdl szamolt be, hogy tovabbra is vita zajlik azok kbézétt, akik
tébb minbséget egy csomagban vasarolnak, és a gyartdk kézott. A
csOgyartdk arra 6szténzik a vevéket, hogy hagyjanak fel a Covid utani
beszerzési gyakorlattal, amely soran a vasarlok tébb kiilbnbéz6 minéséget
egyetlen rendelésbe vonnak 6ssze.

A Marcegaglia és mas nagy cségyartok olyan uj felarat vezettek be, amely
a minimalis rendelési mennyiséghez (MOQ) kapcsolédik azon vevék
esetében, akik tébb kiilbnb6z6 specifikaciot egyetlen kamionra rakatnak
fel. Ez a gyakorlat megnéveli a be- és kirakodasi idét.
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Amikor a vevOk tébbféle terméket rendelnek egy szallitmannyal, a
kamionoknak gyakran tébb raktarterdiletrél kell rakodniuk - kilénésen a
nagyobb (izemekben -, ami késedelmet és tébbletkéltségeket okoz. Az
olasz fuvarozok jelenleg felarat szamitanak fel azokra a rakodasokra,
amelyek két oranal tovabb tartanak.

A Marcegaglia szeptemberben bejelentett Uj arlistaja szerint a két koteg 6
méteres hegesztett cséveknél kisebb rendelések esetében 20 €/t
minimalis rendelési mennyiségi felarat alkalmaznak.

A vevOk nem fogadtak kedvezben a felar bevezetését. Eqgy forras szerint a
nagyobb vasarldk ugyan elfogadjak, de a kisebb lgyfelek — akik korabban
jellemzben egyetlen kamionnyi tételeket rendeltek - tovabbra is
ellenallnak.

Az olasz tekercsarak emelkednek, ahogy a kereslet fokozatosan visszatér
a piacra. A belféldi gyartdk ujra élénkiilé érdekl6désrél szamolnak be, és a
melegen hengerelt tekercsek alaparat 620 €/t szintre emelték (leszallitva).
A tlizihorganyzott és hidegen hengerelt tekercsek jelenleg 720-730 €/t
alaparon forognak. leszallitva.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Emelkednek az eurdpai rozsdamentes lapos acéltermék arak
(oktdber 22.)

Az eurdpai rozsdamentes lapos acéltermékek piaca dvatosan javuld
drtrendeket mutat, bar a teljes felépiilés még messze van. Eszak-
Eurépaban mar élénkiilés tapasztalhatd, mig Kézép- és Dél-Eurdpaban -
kéztiik Franciaorszagban, Olaszorszagban és Németorszagban - tovabbra
is gyenge és bizonytalan a helyzet, értesilt a Kallanish.

T6bb vevé ugy véli, hogy a rozsdamentes acélarak elérték a mélypontot,
€s az unids protekcionista intézkedések tamogatasaval fokozatosan
emelkedhetnek. Az eurdpai acélmiivek mintegy 30 €/t aremelést
jelentettek be decemberi szallitasra, és januarra akar tovabbi, 50 €/t
mértékl emelést is fontolgatnak. Bar a gyartok tovabbra is ovatosak, a
piaci hangulat enyhén javul, mivel a kereslet élénkiilésének elsé jelei mar
latszanak.

Eszak-Eurdpdban a hidegen hengerelt tekercs (CRC) &ra jelenleg 2 240-2

250 €/t leszallitva, és egy piaci forras szerint januarra akar elérheti a 2
300 €/t szintet is.
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Kb6zben néhany azsiai gyartd arcsékkentéssel probalja visszanyerni
versenyképességét az eurdpai piacon, ami mintegy 100 €/t arkiilénbséget
eredményez az eurdpai anyagokhoz képest - erdsitették meg a
kereskedbk. Egyelbre azonban az azsiai hidegen hengerelt tekercs, amely
kéridlbelil 2 100 USD/t cfr szinten forog, nem szamit versenyképesnek, és
az europai vevok dvatosak az importtal kapcsolatban a CBAM
kéltséghatasainak bizonytalansaga miatt.

Két észak-eurdpai szerviz center arrél szamolt be, hogy kdériilbelil 30 €/t-
tal emelték a lemezarakat, és megjegyezték, hogy a marginok kezdik
visszanyerni korabbi szintjiiket. Mig a német vevbk oktéberben
bebiztositottak némi hidegen hengerelt tekercs mennyiséget, Olaszorszag
tovabbra is az eurdpai piac gyenge pontja, ahol a lapos acéltermékek arai
jelentésen elmaradnak mas régiokétol. A készletszintek tovabbra is
magasak, és a rendelésallomany mind a tekercsek, mind a feldolgozott
termékek esetében visszafogott.

Az olasz hidegen hengerelt tekercs ara jelenleg kériilbeliil 2 150 €/t
leszallitva, bar a piacon tovabbra is el6fordulnak ennél Iényegesen
alacsonyabb tranzakcios szintek. Egy feldolgozé a Kallanishnak elmondta,
hogy 30 €/t-tal emelte a lemezarakat, és most 2 300 €/t feletti ex-works
értékesitési arra térekszik. A forrasok szerint az arak Olaszorszagban
stabilizalédtak, de a magas készletszintek tovabbra is akadalyozzak az
érdemi piaci fellendiilést.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az eurdpai tekercsvasarlok megkérdédjelezik az aremeléseket, az
azsiai beszerzések folytatodnak (oktober 24.)

A piaci bizonytalansag és az acélgyarték meredek aremelési kisérletei
tovabbra is nyomast gyakorolnak az eurdpai tekercspiacra. A spot-, éves-
és indexalt szerzb6désekkel rendelkezb vevok ellenadllnak az emeléseknek,
és halasztjak vasarlasi dontéseiket.

A héten Stuttgartban megrendezett Blechexpo szakkiallitason — amelyen a
Kallanish is jelen volt — a gyartdok magasabb arszinteket mutattak be,
azonban uj megallapodasok nem sziilettek. Piaci forrasok szerint az
acélgyartok kérilbeliil 100 eurd/tonna emelést céloznak az uj autdipari
szerzédéseknél, vagy modositott arazasi strukturakat javasolnak
magasabb felarakkal az indexalt szerzb6déseknél.
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Mig az éves és indexalt (igyfelek nyitottnak tiinnek mérsékelt emelésekre,
nem hajlanddk elfogadni a teljes mértékl aremelési igényt. A gyartok
ugyanakkor tovabbra is hatarozottak, és nem engednek.

Egyes gyartok jelenleg nem is adnak arajanlatot melegen hengerelt
tekercsre, masok pedig 620-630 eurd/tonna alaparat ajanlanak decemberi
leszallitassal, illetve 640-650 eurd/tonna szintet januarra.

A Blechexpo altalanos hangulatat a bizonytalansag jellemezte az eurdpai
acél-értéklanc kilatasaival kapcsolatban. A résztvevok Németorszag
gyenge gazdasagi névekedését és a feldolgozdipari kereslet elmaradd
élénkiilését emelték ki f6 aggodalomként. A kiallitason jelen l1évd
acélfeldolgozék megerdsitették, hogy a tekercs-termékek aremelkedése
tovabbra is csekély. Sokan a gyartdk jelentbs aremelési térekvéseit
irredlisnak tartjak, amelyet nem tamaszt ala a kereslet-kinalat
egyensulya.

A rendezvényen részt vevé tekercsvasarlok arra szamitanak, hogy a
fogyasztas 2026 elsé feléig visszafogott marad. Mivel az autdipar és a
haztartasi gépgyartok tovabbra is gyengélkednek, és Eurdpa-szerte tébb
lzem all vagy bezar, az acélfeldolgozok kevés esélyt latnak a kereslet
fellendiilésére 2025 negyedik negyedévében és jovore.

Egy acélfeldolgozd ramutatott, hogy az elosztélanc versenyképességének
romlasa a kévetkez6 honapokban lesz igazan érezhetd. Az europai
tekercsarak tovabb emelkednek majd a kereskedelemvédelmi
intézkedések miatt. A térék vasarlok azonban tovabbra is versenyképes
aron jutnak tekercshez azsiai beszallitoktol, ami lehetbvé teszi szamukra,
hogy alacsonyabb kéltségli feldolgozott termékeket allitsanak el6. Ez a
helyzet jelentés kihivast jelent az eurdpai acélfeldolgozdok és acéltermék
gyartdok szamara, akik a globalis piaci részesedés és az export-
versenyképesség elvesztésének kockazataval szembeslilnek.

A nagy vésarlok ekézben tovébbra is Azsidbdl szereznek be alapanyagot,
amely még a behozatali kéltségekkel és vamokkal egyditt is versenyképes
az eurdpai arszintekkel szemben. Az alacsonyabb azsiai piaci arszint
tovabbra is alapveté referencia, a kinai melegen hengerelt tekercs ara
pedig globalis iranyado. Kérilbelil 60 eurd/tonna CBAM-kéltséget, egyéb
vamokat és logisztikat figyelembe véve a Kinabdl Eurépaba érkezé
melegen hengerelt tekercsek ara 600-610 eurd/tonna CFR Europe szinten
alakulhat, ami alaassa a régios piaci aremelkedési torekvéseket — vélik
forrasok.

Egy acélfeldolgozo szerint 2025 nehéz év volt, a vallalat ugyan vissza
tudta fizetni beruhazasait, de pénziigyi eredményei csalddast keltbek. Egy
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masik tekercsvasarld ugy véli, hogy a jelenlegi kinai arszinteket latva az
europai melegen hengerelt tekercsarak 630 eurd/tonna alapar szintre
érhetnek 2026 els6 negyedévének kézepére vagy végére. Egy uUjabb piaci
szereplb hozzatette, hogy az eurdpai arak alakulasa nagymértékben a
hamarosan bevezetésre kerlild Uj kereskedelemvédelmi intézkedés
végrehajtasi litemezésétél fiigg majd.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz hosszu acéltermék-arak stagnalnak a gyenge kereslet és
a visszafogott export miatt (oktober 29.)

Az olasz hosszu acéltermékek arai stagnalnak, miutan a hdnap elején
tapasztalt mérsékelt emelések nem bizonyultak tartésnak, a gyenge
felhasznalas tovabbra is nyomast gyakorol a piacra.

A kereskedelmi rudacél iranti kereslet strukturalisan visszafogott marad,
mikézben az acélprofilok és a betonacél esetében is korlatozott aktivitas
lathatd. Az oktdberi 10-20 €/t aremelési kisérletek a kereskedelmi
rudacélnal tébbnyire eredménytelenek voltak — értesiil a Kallanish piaci
forrasoktdl. A belféldi arak most ~650-660 €/t szinten stabilizalédnak,
méretfelarakkal, gyartelepi aron. Forrasok kiilénésen Dél-Olaszorszagban

Y4

szamolnak be alacsonyabb aru térék kereskedelmi rudacél jelenlétérél.

Az acélprofilok arai szintén stabilak, azonban az eurdpai gyartdk tovabbra
is nyomas alatt vannak a marginok tekintetében, mivel a termelési
koltségek tovabbra is magasak. A piaci szerepl6k szerint az oktdber
,csendes honap” volt az értékesités szempontjabdl. ,Nem volt katasztrofa,
de er6s hdonapnak sem mondanam” - fogalmaz egy forras.

Az exportaktivitas is visszafogott, a kézép-eurdpai kereslet gyenge, mig
Németorszag - amely hagyomanyosan az olasz hosszutermékek egyik f6
vevéje - ,beragadt” allapotban van egy forras szerint. A német vevok a
szokasosnal joval kisebb mennyiségeket vesznek at Olaszorszagbdl.

A belféldi piacon az elsé kategorias acélprofilok ara atlagosan 740-750 €/t
szinten tartja magat, leszallitva.

Ekézben a spanyol beszallitok tovabbra is aktivak az olasz piacon mind a
kereskedelmi rudacél, mind a tartok esetében, nagyjabol 30 €/t-tal a
hazai szint alatti arakat kinalva. Versenylik tovabb fokozza a nyomast az
olasz hengermiiveken, amelyek nehezen tudjak érvényesiteni a magasabb
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termelési kéltségeket a végfelhasznaldk felé. Forras: Kallanish, Natalia
Capra

Eszaknyugat-eurépai lemezpiac: kérdéses az dremelések
fenntarthatésaga (oktober 30.)

Ahogy lelilepszik a por az elmult heti Blechexpo lapos acéltermék vasar
utan, az északnyugat-eurdpai lemezipari szerepl6k aremelési lehetéséget
latnak, de tovabbra is ugy vélik, hogy a kereslet még nem allt helyre.

A legutobbi ar az S355 minbségli lemezekre kériilbeliil 700 €/t szinten
volt, leszallitva. ,Nem varhatok nagy ugrasok ettdl felfelé, de talan még
20-30 eurdval tobb lehetséges” - mondta egy gyari forras a Kallanish-
nak. Egy disztribucios cég beszerzbje egyetértett: ,700 eurd alatti
ajanlatokat elbrelathatélag mar nem fogunk latni.”

Ez azonban a 2026 els6 negyedévére tervezett szallitasokra vonatkozik,
mikézben a gyari készletekben maradt kisebb mennyiségek alacsonyabb
aron is elérhet6k lehetnek - tette hozza a gyari forras. Az év végi
készletkiséprés hatasa varhatdan a forgalmazdk értékesitési araiban is
érzékelheté lesz. ,Ha a pénziigyes azt mondja, hogy év végéig ki kell
driteni a raktart, a kereskedelmi vezeté kénytelen olcsobban eladni” -
fogalmazott.

A vasarlé megjegyezte, hogy az év végi készletcsbkkenés altalaban az év
eleji magasabb arakhoz vezet. Ugyanakkor — tette hozza - ,valds vevéi
kereslet nélkil az arak februarra vagy marciusra ismét vissza fognak
esni.” A CBAM és az uj kereskedelemvédelmi javaslat olyan tényezok,
amelyek korabban nem voltak jelen, de 6nmagukban nem elég erések
ahhoz, hogy érdemben felfelé hajtsak a belféldi arakat.

Egy nagy disztribucids csoport vezetdje szerint a 20-30 eurds aremelési
kisérletek valdszinlleg ,ki fognak fujni”” a gyenge kereslet kézepette. ,A
Blechexpo utan a csapatunk leiilt, hogy 6sszevesse a tapasztalatokat — és
egyértelmiien a pesszimizmus uralkodik” — foglalta éssze.

Forras: Kallanish, Christian Koehl
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Az olasz betonacél-gyartok arat emelnek (oktdober 30.)

Az olasz betonacél-gyarték novemberi szerzbédéseikre 40 €/tonna
aremelést céloznak meg, arra hivatkozva, hogy a jelenlegi arszintek
fenntarthatatlanok, és szlikség van az arrések helyreallitasara.

A |épés az oktdber kézepén végrehajtott sikeres aremelést kéveti, amely a
tranzakcios alaparakat 250 €/t ex-works szintre tolta fel. A tranzakcios
arak ezen a héten nagyrészt valtozatlanok maradtak az el6z6 héthez
képest. A piaci szerepl6k szerint nincs jelentés kinalati hiany, bar egy gyar
bizonyos méretekben korlatozott elérhetbségrél szamolt be, értesiilt a
Kallanish.

A vasarlasi szintek jelenleg 250-260 €/t alapar ex-works, a rendelés
mennyiségétdl fliggéen. Novemberre a gyartok 290-300 €/t bazis ex-
works arszintet probalnak elérni, szallitotdl fiiggben. A méretfelarakat
(260-270 €/t) is beleszamitva az effektiv tranzakcids arak jelenleg 520-
530 €/t ex-works kéril alakulnak.

Ezzel parhuzamosan a gyartok a halo alaparat is emelni kivanjak,
novemberre 390-400 €/t kézé célozva. A halé ara hétrél hétre stabil
maradt, kb. 360 €/t bazis ex-works, a tovabbi 300 €/t méretfelar nélkiil.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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\ NYERSANYAGPIACI HIREK

Kina vasércéhsége tovabbra is hatartalan, mik6zben az
acéltermelés visszaesik

Kina vasércimportja oktdberben is erés honap elé néz, a szeptemberi
rekordbehozatal utan, ami éles ellentétben all a gyengélkedé
acéltermeléssel.

A Kpler nyersanyagpiaci elemzdi szerint oktoberben 113,06 millié tonna
vasérc érkezhet Kinaba. Ha ezt az adatot a hivatalos statisztikak is
megerositik, az minden idbk masodik legmagasabb havi
importmennyisége lenne, csupan a szeptemberi, 116,33 millié tonnas
csucs haladja meg.

Kina a vilag tengeri uton szallitott vasércének mintegy 75%-at importalja,
és ebbél az alapanyagbdl a globalis acéltermelés kériilbellil felét allitja elé.

Az idei év gyenge kezdése utan az elmult hdnapokban felgyorsult a
vasércimport, az utobbi négy hénapban a hivatalos beérkezések
mindegyike meghaladta a 100 millié tonnat.

Ezzel az év eddigi (januar-szeptemberi) 6sszmennyisége gyakorlatilag
megegyezik a tavalyival: az import 917,69 millié tonnat tett ki, ami
mindéssze 0,1%-kal kevesebb, mint 2024 azonos id6szakaban.

Egy erds oktoberi adat mar pozitiv tartomanyba lenditheti az éves
dsszesitést, jollehet a kinai acéltermelés tovabbra is gyenge labakon all.

Szeptemberben Kina acéltermelése 21 havi mélypontra esett, a hivatalos
adatok szerint 73,49 millié tonnara, ami 4,6%-0s visszaesés 2024
szeptemberéhez és 5%-o0s csékkenés az augusztusi, 77,37 millié tonnas
volumenhez képest.

Az év elsé kilenc hdnapjaban a kinai acéltermelés 746,25 millié tonna volt,
ami 2,9%-0s visszaesést jelent éves dsszevetésben.
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E tempo alapjan Kina 2025-ben mintegy 1 milliard tonna acél
kibocsatasara szamithat — ez megfelel az elmult 6t év szintjének, és
egyben 6sszhangban van a kormanyzati iranymutatassal, miszerint az
éves termelés nem haladhatja meg az el6z6 évit.

A hangulat hatasa?

A piac szamara az igazi kérdés az, hogy miért nétt az utébbi hénapokban
Kina vasércimportja, mikézben az acéltermelés csékken.

A valasz részben az arakban keresendd: a szingapuri tbézsdei vasérc
hataridbs jegyzése julius 1-jén nyolc hénapos mélypontra, tonnanként
93,35 dollarra sdllyedt.

Az alacsonyabb arak arra észténézhették az acélmdiiveket és a
kereskedbket, hogy néveljék a behozatalt. Ez a lendlilet azonban
mostanra alabbhagyhat, mivel az arak az elmult hetekben emelkedé
trendbe fordultak, és hétfén tonnanként 105,66 dollaron zartak - nem
sokkal elmaradva az oktdber 13-an elért, nyolc hénapos csucstdl (107,30
dollar).

A készletszintek is emelkedést mutatnak: a SteelHome tanacsado cég
adatai szerint a kikétéi vasérckészletek oktdober 24-ig 133,6 millid tonnara
néttek, az augusztus 8-i, 18 havi mélypontot (130,1 millié tonna)
kévetben.

A belféldi vasérctermelés ekézben mérsékelten csékkent: az elsé kilenc
hénapban 3,8%-kal, 761,43 millié tonnara.

Mindazonaltal a viszonylag csekély készletnévekedés és a hazai termelés
kisebb visszaesése nem magyarazza teljesen az import iranti kereslet
erésodését.

Valészinlibb, hogy a piaci hangulat jatszik nagyobb szerepet - az
optimizmus ugyanis er6sédik azzal kapcsolatban, hogy a kinai gazdasag
atvészeli az Egyesiilt Allamok elnéke, Donald Trump &ltal kivaltott
kereskedelmi feszliiltségeket.

A Washington és Peking kézétti esetleges kereskedelmi ,tlizsziinet”
kilatasa is tamogathatja a vasérc- és acélpiacot.

A hirek szerint a vilag két legnagyobb gazdasaganak tisztviselb6i mar
kidolgoztak egy keretmegallapodast, amelyet Trump és kinai hivatali
partnere, Hszi Csin-ping e hét végén targyalhatnak meg, a két vezetd
ugyanis cslitértékén talalkozik a dél-koreai Kjongdzsuban megrendezett
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Azsiai-Csendes-6cedni Gazdasagi Eqgylittmiikédés (APEC) csucstaldlkozd
margaojan.

Bar fennall a veszélye, hogy a megallapodas inkabb retorikai, mint
tartalmi jellegl lesz, mar az is pozitivan befolyasolhatja a piaci hangulatot,
ha mindkét fél visszalép a keményvonalas allasponttdl.

Forras: mining.com. (A cikkben kifejtett vélemények a Reuters
rovatvezetdje, Clyde Russell nézetei.)

Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott id6szakban regisztralt
tranzakciés drak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 61% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2025 majus 1. és
2025 oktober 30. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 61% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 61% Fe / Qingdao CFR USD#
105.96 USD

104.00 USD
102.00 USD
100.00 USD
93.00 USD
96.00 USD
94.00 USD

92.00 USD

90.17 USD
01 May 2025 23 May 2025 15.Jun 2025 08 Jul 2025 01Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 30 Oct 2025

Kallanish Steel €
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2025 majus 1. és 2025
oktober 31. kozott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDAR

15,850.00 USD
15,800.00 USD

15.700.00 USD
15,600.00 USD
15,500.00 USD
15.400.00 USD
15,300.00 USD
15.200.00 USD
15.100.00 USD
15,000.00 USD
14.900.00 USD

14,840.00 USD
01 May 2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 01Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct2025 30 Oct 2025

Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2025 majus 9. és 2025
oktober 31. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EURR
345.00 EUR

340.00 EUR
335.00 EUR
330.00 EUR

325.00 EUR

320.00 EUR
09 May 2025 15Jun 2025 03 Jul 2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct2025 31 Oct 2025

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2025 majus 1. és 2025

oktober 25. kozott
Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works

Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURt @ Rebar [ Italy Ex-Works EURA

@ Rebar / Turkey FOB EURA
655.00 EUR

600.00 EUR

550.00 EUR

500.00 EUR

451.97 EUR
01 May 2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025
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16 Sep 2025

24 Oct 2025

Kallanish Steel ©



A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2025 majus 9. és
2025 oktober 30. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURA
690.00 EUR

685.00 EUR
680.00 EUR
675.00 EUR
670.00 EUR
665.00 EUR
660.00 EUR
655.00 EUR
650.00 EUR

645.00 EUR

642.50 EUR
09 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025 16Sep 2025 09 Oct2025 31 Oct 2025

Kallanish Steel ©

33



Az eurédpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024 oktober
vége és 2025 oktober vége kozott

Nyugat-europai gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Flate / N Europe Ex-Works EURA
715.00 EUR

710.00 EUR
T00.00 EUR
590.00 EUR
680.00 EUR
670.00 EUR

660.00 EUR

650.00 EUR
31 Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 18 Apr 2025 15 Jun 2025 12 Aug 2025 31 Oct 2025

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minGéség) heti atlagara 2025 majus 2.
és 2025 oktober 31. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURA
528.36 EUR
525.00 EUR

520.00 EUR
515.00 EUR
510.00 EUR
505.00 EUR
500.00 EUR
495.00 EUR
490.00 EUR

485.00 EUR

478.52 EUR
02 May 2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 01Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 31 Oct 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2025 majus 2. és 2025 oktober 25. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC # China FOB USD~/t

@HRC/China FOB EURt @HRC/India/FOBEUR @HRC/Japan FOB EURA
540.25 EUR

520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
460.00 EUR
440.00 EUR
420.00 EUR

400.00 EUR

391.19 EUR
02 May 2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 01Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 24 Oct 2025

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2025 majus 2. és oktdober 25. kozott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@HRC /' N Europe Ex-Works EURT @HRC / ltaly Ex-Works EURR
@HRC /S Europe CIF EUR/
660.00 EUR

640.00 EUR
620.00 EUR
600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR

450.00 EUR

465.00 EUR
02 May 2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 24 Oct 2025

Kallanish Steel ©
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 oktober és 2025 oktober kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC [ Italy Delivered Basis EURA
2,510.00 EUR

2.450.00 EUR
2,400.00 EUR
2,350.00 EUR
2,300.00 EUR
2,250.00 EUR
2,200.00 EUR

2.150.00 EUR

2,125.00 EUR
31 Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 18 Apr 2025 15 Jun 2025 12 Aug 2025 31 Oct 2025

Kallanish Steel ©
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