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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Miért nem kap mar erére a magyar gazdasag?

A masodik negyedéves GDP-adatok utan vilagos, hogy idén sem
vesz lendiiletet a magyar gazdasag. Ez lesz sorozatban a harmadik
év, amikor stagnalaskozeli helyzet var hazankra. A korabbi
novekedési motorok kifulladtak, ujak pedig egyelére nincsenek.

Idén alig névekedhet a magyar gazdasag. Pedig a 2025-6s év nagy
varakozasokkal kezdbdétt. Nemcsak a kormany vart repiilérajtot, de a
makrogazdasagi elemzOk és a kutatdintézetek is egészen szép névekedési
kilatasokrdl beszéltek. Aztan szépen lassan ,elromlott” minden. A
kézgazdaszok sorra rontottak az elérejelzéseiket, hol a kiilsé konjunktura
lanyhulasa, hol a belsé problémak miatt. Mar a kormany is csak 1%:-os
GDP-névekedést josol, a kézgazdaszok déntd tébbsége ennél
szerényebbet vetit elbre. A friss elbrejelzések 0,5% kériiliek, de mar nem
elképzelhetetlen forgatokényv a stagnalas sem.

A 2025-0s éves atlagos GDP-béviilésre adott elérejelzések (%)

Forrds: Portfolio-felmérés

Déja vunk van. Ugyanez tértént tavaly és tavalyelbtt is. Azok az évek is
bizakodassal kezdbdtek, aztan folyamatosan érkeztek a kellemetlen hirek.
Haboru, energiavalsag, inflacios valsag, megélhetési valsag, beruhazasi
zuhanas, német visszaesés - mindig volt valami, ami elrontotta a
dolgokat. A kabinet szerint a legujabb sokkot az EU-USA vamegyezég
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okozhatja. Bar valdban sorra jéttek a varatlan helyzetek és események az
elmdlt idészakban, ez nem minden orszagot viselt meg annyira, mint
benniinket. Nagyon ugy tinik, hogy a magyar gazdasag névekedési
motorjai ledlltak, mikézben a sokkellenallo-képessége is sokat romlott.
Ahhoz, hogy megértsiik, miért nincs névekedés, érdemes megnézni, hogy
amikor még volt, akkor mi hajtotta.

Magyarorszagon harom dolog hozott jelentés gazdasagi névekedést az
elmult 30 évben. Az FDI, az eladdésodas, meg az EU-pénzek.

Néhany éve errél beszélgettiink az orszag egyik meghatarozo
kézgazdaszaval. A rendszervaltas utani idbkben a kilféldi tbke bearamlasa
hozott lendiiletet, késbébb a massziv eladésodasbdl lett (fenntarthatatlan)
gazdasagi névekedés, az unids csatlakozast kévetben pedig az EU-
forrasok kapcsoltak magasabb fordulatszamra a gazdasagot. Mostanra

azonban eljutottunk oda, hogy a korabbi motorok kifulladtak.

A rendszervaltas okozta sokkot kbvetbéen a kiilfoldi toke nagyban
hozzajarult ahhoz, hogy felpbrégjén a magyar gazdasag. A
versenyképtelen szocialista ipar 6sszeomlasa és a vilagszinvonalu kdlféldi
multik betelepiilése jo valtasnak mutatkozott. Még akkor is, ha csak az
olcs6 munkaer6é miatt jottek és relativ alacsonyabb hozzaadott értéket
teremté gyartast hoztak ide. A gond az, hogy amig az alacsony fejlettségi
szinten valddi névekedési ugrast hoztak ezek a vallalatok, ma mar
valdjaban szinte mindenki itt van a vilag élvonalabdl, aki szamit. Egy uj
cég betelepiilése mar nem hoz olyan know-howt, tudast, technoldgiai
fejlédést, mint évtizedekkel ezelbtt. Raadasul nincs tébbszazezer
munkanélkili sem, akiknek allast kellene biztositani. Vagyis a gazdasag
azon fejlettségi szintjén, ahogy Magyarorszag van, a kilféldi cégek
(adokedvezményekkel vagy mas észténzbkkel) invitalasa mar nem hoz
névekedési ugrast, igy ezzel nem keriliink kézelebb a technolégiai
élvonalhoz.

Akkor vegylink fel még tobb hitelt! Nos, az eladésodason alapuld
gazdasagi névekedés sosem fenntarthatd. A kézgazdasagtan egyszerl
alapdsszefliggése, hogy nincs ingyenebéd. Ennek az arat mar megfizettiik
a 2008-09-es valsag elbtt és kézben. Persze, egy nagyon alacsony
eladdsodasi szinten atmenetileg toleralhaté a nagyobb addssagfelvétel,
am a tartésan magas kéltségvetési hiany és a felzarkdzo térségét messze
meghaladé allamaddssagszint olyan akadalyt jelent Magyarorszag
szamara, ami miatt a tovabbi eladdsodas tébb kockazatot jelent, mint
amennyi elénnyel kecsegtetne. A piacok azonnal idegesek lennének, a
hitelminésiték gyorsan rontanak az addsbesorolasunkat, a forint pedig


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20250705/harom-ev-gazdasagi-pangas-magyarorszag-lemaradt-a-v4-ektol-772443

nagyot gyengiilne. Vagyis ez az opcié valéjaban nem létezik, bar a
valasztasok el6tt biztosan ebbe az iranyba kacsintgat majd a kormany.

Akkor jéjjenek inkabb az EU-pénzek! Ezzel lehet a legkevésbé vitatkozni.
De az unids forrasok nem jonnek. Olyan mély az ellentét az EU és a
magyar kormany kézétt, hogy a pénzcsapok most csak csépoégnek,
mikdzben akar zudulhatnanak is.

Az EU-transzferek alakulasa
(negyedéves és éves, millio eurd)

Pedig a magyar gazdasag rendszervaltas utani egyik legerésebb
névekedési periddusaban, 2014 és 2019 k6zott kulcsszerepet jatszottak az
unios forrasok. (Jol latszik, hogy a 2016-os forrasinség kissé be is
rogyasztotta a GDP-t.) Persze az is igaz, hogy az EU-pénzek
felhasznalasanak hatékonysagaban nem jartunk élen, sét, nagyon sok
beruhdzas csapnivald megtériiléssel valésult meg. Azonban nagyon ugy
tinik, hogy ugy is megtamasztjak a gazdasagot (és a munkapiacot), ha az
unios pénzekbdl csak kiasnak egy goédrot aztan betemetik.



A magyar GDP éves novekedési iiteme (%)
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Forras: KSH, Portfolio

Most azonban egyre inkabb egy olyan id6szak képe rajzoldodik ki el6ttiink,
ahol nem latni, miképp keriilnénk ki a névekedési csapdahelyzetbdl.

Az olcsé munkaerén és a kilféldi technoldgia atvételén alapuld
gazdasaggal mar nem igazan lehet magasabb jovedelmi szintre kerdini.
Raadasul amig az elmdit évtizedekben a foglalkoztatas névekedése
hozzajarult a GDP-névekedéshez, addig a kévetkezb id6szakban az
eléregedés miatt éppen ellenkezb lesz a helyzet. Ennek jelei az idei
foglalkoztatasi adatokban mar latszanak is: a dolgozdk szamat ugyanis
mar az is csékkenti, hogy tébben Iépnek ki a munkaerdpiacrdl, mint
amennyien belépnek.

Igy vagy munkaerét kell importéini (a nagyberuhédzésokkal kizérésos
alapon ez lesz), vagy a meglévé munkaeré képzettséget kellene névelni.
Magas hozzaadott érték teremtésére csak a képzett munkaerd képes,
hazankban azonban elakadt a fiatal diplomasok aranyanak a névekedése,
mikézben az EU-ban kitart a kedvezé trend. Pedig a béradatokbdl is
latszik, hogy a jobb képzettség sokkal nagyobb bért jelent, igy tartésan
magasabb fogyasztasi szint érhetb el hosszu tavon.



https://www.ksh.hu/stadat_files/mun/hu/mun0057.html

Fels6foku végzettségliek aranya a 25-29 éves korosztalyban
az EU-ban és Magyarorszagon
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A masik ut a munkaeré hatékonysaga mellett a téke megtériilésének
névelése, ami ugy érheté el, ha a mosolygérbe vidamabb pontjaira
evezlink at a szomorubbakbdl (gyartas-ésszeszerelés). Itthon azonban
évek Ota cs6kken a kutatas-fejlesztés GDP-aranyos szintje is (pedig a GDP
sem tul acélos), ami szintén rossz hir a gazdasag hosszabb tavu
névekedési kilatasait illetéen.

K+F raforditas a GDP szazalékaban

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Forrds: KSH, Portfolio

Pedig a jo otletek, a startupok tamogatasa és a hatékony
intézményrendszer el6bb-utdbb kiforrja magabdl a villamgyorsan névekvé
cégeket. A régio bajnokai kézott nagyitdval kell keresni a magyarokat. A


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20231031/miert-ilyen-alacsonyak-a-berek-magyarorszagon-648423

csehek és a lengyelek egyre erosebbek, nekik egyre jobban megy a
kifektetés is. Es Ugy néz ki, hogy nélunk fektetnek ki. A cseh Alzdban
megvehetjik a tartds fogyasztasi cikkeket, a cseh Kiflin megrendelhetjlik
a holnapi reggelit, mikézben a litvan Vinteden eladhatjuk azt, amire mar
nincs sziikségiink. Pedig akar hazai cégek is lehetnének ezek. De nem
magyar cégek hoditjiak meg az egyre inkabb technoldgiai alapu vilagunkat.
Az elmult 5-10 évben egyre inkabb az internetre kéltézott az élet, errol
azonban a magyar vallalatok igencsak lemaradtak.

Ha a kévetkezb években ujra tartosan magas névekedési palyara
szeretnénk allitani a gazdasagot, akkor korabban mar bevalt receptekhez
kellene nyulni: a révid tavu nbévekedést belékhetik az EU-forrasok, a
hosszu tavu fejloédés alapjait pedig a stabil intézményrendszer mellett a
dolgozdk képzettségi szintjének javitdsa jelenti. Igy taldn néhdny év
mulva magyar sikersztorikat is (innepelhetnénk a régio legjobb cégei
kézott.

Forras: portfolio.hu Hornyak Jozsef

Acélpiaci hirek

Csokkent az EU acélimportja az elso6 félévben, a hosszutermékek
és a félkész termékek emelkedése ellenére

Az Eurdpai Unié acélimportja 2025 elsé félévében éves dsszevetésben
6%-kal, 14,82 millié tonnara csékkent, jollehet a hosszutermékek


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20240606/lengyelorszag-es-csehorszag-bajnokai-letaroljak-a-regiot-690197
https://www.portfolio.hu/szerzo/hornyak-jozsef

behozatala nétt, a félkész acéltermékek importja pedig ugrasszeriien
emelkedett - jegyzi meg a Kallanish.

A lapos acéltermékek importja az els6 félévben 12,5%-kal, 9,3 millio
tonnara esett. Ezen beliil a szénacél melegen hengerelt tekercs behozatala
26%-kal, 3,51 millié tonnara, a fémbevonatos lemez 7%-kal, 1,998 millié
tonnara, a hidegen hengerelt tekercs pedig 15,5%-kal, 1,09 millié tonnara
csbkkent - dertil ki az Eurdpai Bizottsag Addligyi és Vamunios
Féigazgatésaganak el6zetes adataibdl.

Ugyanakkor emelkedett a szerves bevonatu lemez, az elektroacél lemez, a
szénacél melegen hengerelt lemez és vastaglemez, valamint a
rozsdamentes lapos acéltermékek importja is. Kiilébnésen jelentds volt az
szerves bevonatu lemezimport 22%-0s névekedése, 486 793 tonnara, mig
a rozsdamentes melegen hengerelt tekercs és hidegen hengerelt tekercs
behozatala rendre 36%-kal és 62%-kal, 92 624 tonnara, illetve 313 855
tonnara bovilt. A nem iranyitott és az irdnyitott szemcseszerkezeti
elektroacél lemez importja 26%-kal, illetve 24%-kal, 153 046 tonnara és
128 966 tonnara emelkedett.

A hosszutermékek importja az elsé félévben 6%-kal, 3,94 millié tonnara
nétt. Bar a betonacél és a hengerhuzal behozatala csékkent, a nem
Otvozott és otvozétt kereskedelmi rudacél, valamint a kénny( acélprofil
importja rendre 15%-kal és 117%-kal, 352 688 tonnara, illetve 390 502
tonnara emelkedett. A szégacél, idomacél és acélprofilok behozatala 48%-
kal, 153 957 tonnara nott.

A félkész acéltermékek importja az elsé félévben 65%-kal, 171 456
tonnara ugrott.

Az elb6zetes adatok nem tartalmazzak az import szarmazasi orszagait.

A kereskedelemvédelmi intézkedések hatalya ala tartozo acéltermékek
EU-ba irdnyuld importja az elsé félévben 13,49 millié tonna volt, ami
7,5%-0s éves csbkkenést jelent. Ez annak ellenére tortént, hogy
jelentésen megugrott a 3A kategorias, nem iranyitott szemcseszerkezet(
(GOES-en kiviili) elektroacél lemezek importja, valamint emelkedett té6bb
rozsdamentes acélkategdria, a 12-es kategdriaba tartozé nem 6tvézott és
egyéb o6tvozott kereskedelmi rudacél és kénnyl acélprofil, tovabba a 17-
es kategoriaba tartozo szégacél, idomacél és nem 6tvozétt acélbol késziilt
acélprofil importja.

Forras: Kallanish, Adam Smith



Az MI osszefoglaléja az EU CBAM és safeguard
(kereskedelemvédelmi) intézkedésekrol

Az alabbi MI altal készitett tablazatos dsszefoglald a CBAM (karbonvam-
mechanizmus) és a safeguard (kereskedelemvédelmi intézkedés) kbzotti
legfontosabb klilénbségeket mutatja be az acél-agazat szempontjabol:

CBAM (Carbon Border
Szempont Adjustment Safeguard intézkedés
Mechanism)

A karbonkibocsatas

. . iy Az EU ipara szamara karos
aranak kiegyenlitése az
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Kezdetben: acél,
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energia, hidrogén

Altaldban adott dgazat
egyes termékei (pl. lapos
acéltermékek)

Erintett termékek

Az importalt termékre Vamkontingens (TRQ),
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CBAM (Carbon Border
Szempont Adjustment Safeguard intézkedés
Mechanism)

Eurdpai Klimarendelet, ~WTO-6sszhangu EU
CBAM-rendelet (EU kereskedelemvédelmi
2023/956) szabalyozas

Jogalap az EU-
ban

Kifejezetten WTO-

Kapcsolat a WTO- WTO-konformnak . f ern
szabalyokra éplilo

val szanjak, de vitatott g
mechanizmus
Fé Az EU-n beliili alacsony **2 EU-1 belill minden
. . vy s - . termelo, akit érint az
kedvezményezett kibocsatasu termelok .
importverseny
Kinai acélimport A melegen hengerelt
Példa karbonvam ala esik tekercsekre 2019 ota
2026-tol érvényes TRQ + vam

Roéviden:

« A CBAM a klimavédelem eszkoéze, amely a szén-dioxid-
kibocsatas koltségét probalja kiterjeszteni az EU-n kiviili
gyartokra.

. A safeguard intézkedés egy kereskedelmi védelmi
mechanizmus, amely a karos importnyomas kivédésére
szolgal.

Mindkét eszkéz az eurdpai ipar védelmét szolgalja, de teljesen eltéro
logika, cél és mechanizmus mentén.

Forras: Mafe felkérésére ChatGPT a Kallanish informacioi felhasznalasaval

Az Assofermet CBAM-hatas vezérelte aremelkedési lehetéséget lat
a lapos acéltermékek piacan

Az olasz acélkereskedelmi szévetség, az Assofermet szerint a lapos
acéltermékek szegmensében a piaci hangulat nem teljesen negativ. A
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jelenlegi alacsony arakbdl térténd esetleges emelkedést a kévetkezo
hetekben nem lehet kizarni, amit a Karbon Hatar-kiegyenlit6 Mechanizmus
(CBAM) bevezetésével kapcsolatos varakozasok, valamint az
acélgyartokra nehezedb névekvé kéltségnyomas is tamogathat.

A disztributorok és az elsé feldolgozasi fazisban mikédé feldolgozok
azonban tovabbra is jelentds kihivasokkal szembesllnek, mivel a
cs6kkeno kereslet a termelési és logisztikai kbltségek emelkedésével
parosul. Ezzel parhuzamosan a piac tovabbra is er6s nyomas alatt all a
Tavol-Kelet termelbi részérdl - all a szévetség legutdbbi, a Kallanishnak
kildott kézleményében.

~A geopolitikai fesziiltségek, a kinai gazdasag lassulasa és az amerikai
protekcionista politika tovabbra is nyomasztjak a gazdasagi kérnyezetet,
akadalyozva az esetleges keresletélénkiilést Eurdpa-szerte. Ezeket a
kihivasokat tovabb sulyosbitjak a vitatott unios kérnyezetvédelmi politikak
hatasai, amelyek tébb acélfelhasznaldé agazatra is negativan hatnak” -
fogalmaz a kézlemény.

A szénacél cs6- és lemeztermékek mar mutatnak némi élénkdilést, ami
segit ellensulyozni a rozsdamentes acéltermékek kategdrian bellili tartos
gyengeséget. A hosszutermék-szegmensben a kereskedelmi rudacél
visszaesését a tartok jo teljesitménye ellensulyozta, ami 6sszességében
stabilizalta a szegmenst. ,A jelenlegi helyzet egy lehetséges forduldpont
benyomasat kelti” — allapitja meg az Assofermet.

Nemzetkézi szinten, bar a jelentbs konfliktusok tovabbra sem
rendezébdtek, kiilénb6z6 jelek arra utalnak, hogy talan kérvonalazédhat
egy lehetséges diplomaciai megoldas.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A worldsteel kozzétette a kozvetett acélkereskedelem 2013-2023
kozotti adatait

2013 és 2023 kézott a 74 elemzett orszag acél kézvetett exportja 23%-
kal, 319 millié tonnardl (Mt) 392 millié tonnara nétt. A kézvetett
acélkereskedelem volumene 2023-ban a kézvetlen export 95%-anak felelt
meg.
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Acél kozvetett exportja, importja és netté exportja (millié tonna,
Mt), készacél-egyenértékben, 2013-2023
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Acél kézvetett exportja szektoronként (millié tonna, Mt), készacél-
egyenértékben
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Definiciok és forrasok
A kozvetett acélkereskedelem az acélt tartalmazo termékek exportjan és
importjan keresztil valésul meg.

Az acélt tartalmazo feldolgozott termékek kereskedelmi adatai értékben és
mennyiségben is megjelennek. A kézvetett acélkereskedelem kiszamitdsahoz

12



meg kell hatarozni, hogy egy-egy gyartott termék eléallitdasdhoz mennyi acélra
volt szlikség - ezt nevezziik az adott termék acéltényezdjének, amelyet a termék
sulyaban fejeznek ki. A worldsteel mdédszertana szerint az acéltényez6 a
készacél-termékek (tonnaban) mennyiségét jelenti, amely egy tonna gyartott
termék eldallitdsdhoz sziikséges.

A termékosztalyozashoz a worldsteel a Harmonizalt Aruleiré és Kédrendszert
(HS) alkalmazta, amelyet az ENSZ dolgozott ki. A vizsgalat soran legfeljebb
hatjegy(l HS-kddokat hasznaltak a kereskedett aruk részletes meghatarozasahoz,
ami korulbelll 1000 kéd alkalmazasat jelentette.

A kereskedelmi adatokat és a szamitdsok eredményeit ebben a tanulmanyban
0sszesitve hat arucsoport szerint mutatjak be: fémtermékek, mechanikai gépek,
villamos berendezések, haztartasi készilékek, autdipar és egyéb kozlekedési
eszkdzok. Ezek megfelelnek a worldsteel altal a steel-weighted industrial
production (SWIP), azaz acél-sulyozott ipari termelés elemzésében hasznalt
hagyomanyos acélfelhasznald szektoroknak.

A jelenlegi kozvetett kereskedelemre vonatkozé tanulmany kereskedelmi
adatainak forrdsa az ENSZ Commodity Trade Statistics Database (UN
Comtrade).

Forras: worldsteel

Egy EU rozsdamentes acél kereskedé vammentes importkvotat
javasol KKV-knak

A német rozsdamentes acél keresked6, a Gerber Steel azt javasolja, hogy
az Eurdpai Unidban a kis- és kézépvallalkozasok (KKV-k) szamara egy
meghatarozott éves acélimport-mennyiséget mentesitsenek a védévamok
aldl.

A cég szerint kiilébnésen a KKV-k szenvednek a magas vamoktdl, noha
karosanyag-kibocsatasuk korlatozott, kiilbnésen a CBAM (karbonhatar-
mechanizmus) figyelembevételével. Ez a kettbs teher - mondja Thorsten
Gerber vezérigazgatd - ,0riasi adminisztracios munkat és versenyhatranyt
jelent a nagyvallalatokkal szemben”, Hozzateszi: ,Az Eurostat adatai
szerint az EU-ban a nagyvallalatok minddssze 3%-a felelés az acélimport
57%-aért. Emiatt a KKV-k nem okolhatdok esetleges démping miatt, és
mentesiteni kellene bket az unids kereskedelemvédelmi intézkedések
alél.”

Megoldasként Gerber azt inditvanyozza, hogy a KKV-k évente 25 000

tonna vammentes importkvotat kapjanak, és mentesiljenek a CBAM-
jelentési kotelezettségek, valamint a hasonlé joévébeli szabalyozasok aldl.
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A Gerber Steel biradlja a jelenlegi tarifalis mennyiségi korlatozasi rendszert
(TRQ), amely ,,az els6ként érkez0, az els6ként kiszolgalt” elven mikddik,
ami hatranyosan érinti a kisebb szerepl6ket, mivel a nagy piaci szereplbok
jellemzbéen nagy volumendi rendelésekkel gyorsan kimeritik a kvotat.

Mivel a jelenlegi védbvam-kvotak 2026 juniusaban jarnak le, a cég ova int
egy Uj kereskedelmi eszkéz elhamarkodott bevezetésétél a CBAM teljes
mukédése elétt. A CBAM-re vonatkozo mérészamok és ,alapértelmezett
értékek” hianya jo példaja annak, hogy az éretlen szabalyozasok miként
sdjtjak kilénésen a kis- és kézépvallalkozasokat — allitjia Gerber.

Az ,EU Steel Carbon Shield” néven futé kampany keretében a cég
juniusban Strasbourgban, az Eurdpai Parlamentben mutatta be
koncepcidjat.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Dél-Korea torvényjavaslatot készit el6 az acélipar tamogatasara

A dél-koreai Nemzetgylilés benyujtotta a K-Steel Térvény tervezetét,
amelynek célja az orszdg acélipardnak megerdsitése az Egyesiilt Allamok
vamintézkedései altal jelentett névekvd fenyegetések kbézepette —
jelentette a Kallanish.

Egy mult heti kereskedelmi megéllapoddst kévetden az Egyesiilt Allamok a
dél-koreai termékekre 15%-0s altalanos vamot allapitott meg. Az
acéltermékekre azonban tovabbra is 50%-os vam vonatkozik, ami fenn-
tartja az agazat aggodalmait.

A Koreai Demokrata Part képviselbje, Eoh Kiy-ku, valamint a Népi
Hatalom Part képviselbje, Lee Sang-hwi — a Nemzetgylilés Acélipari
Férumanak tarselnékei — hétfén nyujtottak be a térvénytervezetet.

A javaslatot a kormanyzo és ellenzéki partok 6sszesen 106 képviseldje
tamogatta még ugyanazon a napon — ez az elsé eset, hogy kétparti
egylttmikodés valosult meg egy ilyen térvényjavaslat kapcsan. A térvény
célja elsésorban az acélipar versenyképességének névelése és a zéldacél-
gyartasra vald atallas elbmozditasa.

A javaslat tobbek kézott rendelkezik egy kilénleges bizottsag felallitasarol
az elnék iranyitasa alatt, amely az iparagi versenyképesség fokozasan és
a karbonsemlegességre vald atallas tamogatasan dolgozna. Emellett
szerepel benne a stratégiai fontossagu és dekarbonizacids technoldgiak
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kijelélése, zbéldacél-specialis 6vezetek létrehozasa, pénziigyi és
adokedvezmények biztositasa, valamint nem megfelelb acéltermékek
importjanak és forgalmazasanak korlatozasa is.

A pénziigyi tamogatas pontos 6sszegét egyelbre nem hoztak
nyilvanossagra.

Az iparagi fogadtatas kedvezb. A Koreai Vas- és Acélszbvetség (KISA)
kedden kézélte, hogy ,melegen (dvézli” a térvényjavaslatot.

Lee Kyung-ho, a KISA alelnéke elmondta: ,,Ugy vélem, a kllénleges
térvény jelentés mértékben hozzajarulhat az acélipar
versenyképességének néveléséhez és egy fenntarthato ipari alap
megteremtéséhez.”

Ettdl fliggetleniil a dél-koreai hatésagok célja egy 150 milliard dollaros
alap létrehozasa, amely az amerikai hajéépitd szektorba beruhazo koreai
vallalatokat tamogatna. Tovabbi tervek kézott szerepel egy 200 milliard
dollaros alap felallitasa az amerikai félvezetb-, nuklearis energia-,
akkumulator-, biotechnoldgiai és kritikus nyersanyagpiacra iranyulo
befektetések tamogatasara.

Forrds: Kallanish Azsia

Az Aperam csokkenti az Ebitda-elorejelzését, tartds kihivasokra
figyelmeztet

A rozsdamentes acéltekercs-gyartd Aperam tovabbra is nyomott piaci
kérnyezetet tapasztal - a javuld eredmények ellenére -, és arra szamit,
hogy a bizonytalansag az év masodik felében is fennmarad - deril ki a
vallalat masodik negyedéves gyorsjelentésébdl, amelyet a Kallanish
ismertetett.

A masodik negyedévben tapasztalhatd nehézségek ellenére az Aperam
ellenalldnak bizonyult, amit a diverzifikalt portfélié, valamint a brazil
tevékenység és az 6tvozott anyag (zletag erds teljesitménye is
tamogatott.

~A negyedév soran fokozodd arazasi nyomas ujabb kihivasi szintet

jelentett egy mar eleve nehéz kérnyezetben” — mondta Timoteo Di Maulo
vezérigazgato.
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A feliilvizsgalt Ebitda a varakozasok szerint csékkeni fog a 2025-6s
harmadik negyedévben a masodik negyedévhez képest.

2025 elsé félévében a vallalat 3,31 milliard eurd arbevételt ért el, ami
kissé meghaladja a 2024 azonos id6szakaban elért 3,29 milliard eurdt. Az
Ebitda 162 millié eurdra nétt az egy évvel korabbi 133 milliérdl. A
kiszallitott mennyiség stabilan 1,1 millié tonna maradt.

A masodik negyedéves arbevétel gyakorlatilag valtozatlan maradt az elsé
negyedévhez képest, 1,65 milliard eurd szinten alakult, és enyhén
meghaladta a 2024 Q2-ben elért 1,63 milliardot. Az Ebitda ugyanakkor
jelentésen nétt: 112 millié eurdra emelkedett az els6 negyedévi 50
milliérdl, illetve az el6z6 év azonos id6szakaban mért 78 milliordl — jegyzi
meg a Kallanish.

Az Aperam rozsdamentes- és elektroacél lizletaga 1,01 milliard eurdés
arbevételt ért el a masodik negyedévben, ami 5,2%-os csékkenést jelent
az el6z6 negyedévhez képest, és kissé elmarad a 2024 Q2-ben regisztralt
1,05 milliardtdl.

Az acélkiszallitasok 1,2%-kal emelkedtek negyedéves dsszevetésben,
426 000 tonnara. A szezonalisan magasabb brazil volumenek
ellensulyoztak az Eurépaban bekévetkezett kisebb visszaesést.

Az atlagos eladasi arak 6,5%-0s cs6kkenése ellenére az Ebitda 65 millié
eurdra emelkedett, jelentls javulast mutatva az elsé negyedévi 28
millidhoz és a 2024 Q2-es 51 millidhoz képest.

Az els6 félévben a rozsdamentes- és elektroacél szegmens 2 milliard eurds
arbevételt ért el, ami Iényegében megegyezik az el6z6 év azonos
id6szakaval. Az Ebitda 93 millié eurdra nott a tavalyi 67 milliérdl. A
kiszallitott mennyiség 847 000 tonna volt, enyhe emelkedést mutatva a
2024 elsé félévében mért 834 000 tonnahoz képest.

Az Otvozetek és specialis termékek lizletaga erdteljes teljesitményt
nyujtott. Az arbevétel az elsé félévben 607 millié eurdra nétt a 2024 elsé
félévében elért 520 milliérél. A modositott Ebitda 67 millié eurdra
emelkedett a tavalyi 45 milliérdl, mig a kiszallitasok éves dsszevetésben
32000 tonnara néttek a korabbi 20 000 tonnardl.

A masodik negyedévben az (zletag 323 millié eurds arbevételt

kényvelhetett el, ami 13,7%-0s névekedés az els6 negyedévhez képest,
és lényegesen meghaladja a 2024 Q2-ben regisztralt 238 millié eurot.
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Az acélkiszallitasok 9,2%-kal néttek negyedéves 6sszevetésben, 17 000
tonnara, ami kézel kétszerese az el6z6 év azonos idészakaban mért 9 000
tonnanak. Az atlagos eladasi arak 4,9%-kal emelkedtek az elsé
negyedévhez viszonyitva.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A birésag jovahagyta a galaci szerkezetatalakitasi tervet a
részvényesek tamogatasat kovetdéen

A Liberty Galati szerkezetatalakitasi tervét a hitelezbk tébbsége
jovahagyta, és a galaci birésag is megerositette — mondta a Liberty
szovivoje a Kallanish-nak.

A tervet a hitelez6k 52%-a szavazta meg, mig 20%-uk ellene voksolt.

A terv egyik alappillére a fenntarthato finanszirozas biztositasa, amely a
hosszu tavu stabilitast és névekedést szolgalja. Emellett magaban foglalja
az acélmd stratégiai ujrapozicionalasat és a roman piac felé valo
orientaciot, az atlathatésag névelését a déntéshozatali folyamatban,
valamint azt, hogy minden vezetbi déntést Romaniaba helyeznek at.
Tovabbi cél a termelési kéltségek optimalizalasa, bizonyos beszallitoktol
vald fliggbség csbkkentése, illetve a nem termelb és felesleges eszkbzok
pénzzé tétele.

A terv nagyobb addssagrészek torlesztését és a bérkévetelések teljes
kifizetését is elbiranyozza — beleértve a Belgiumban m(ikédd, jelenleg cséd
alatt allé és uj tulajdonost keresé Liberty Liége leanyvallalat
munkavallaldit is.

LJelentés targyalasok folynak jelenleg nemzetkézi befektetési alapokkal,
valamint roman vallalkozdkkal a vallalat tékésitésérdl. Ez az integralt
megkoézelités célja egy kiegyensulyozott finanszirozasi mix kialakitasa,
amely magantbkét, részvényesi hozzajarulast és a masodlagos eszk6zbk
értékesitése révén képz6dé likviditast kombinal” - kézélte a Liberty.

,E stratégia révén a Liberty Galati fenntarthatd pénzigyi alapot kivan
létrehozni, amely lehetbvé teszi a termelés Ujrainditasat és a vallalat
tekintettel az eurdpai védelmi ipar konszolidaciéjara, az infrastrukturalis
fejlesztésekre és az Ukrajnaban meginduld ujjaépitési folyamatokra” -
tették hozza.
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A mult honapban a Liberty Galati Uj vezérigazgato keresésébe kezdett,
miutan Radu Ionescu tébb mint 18 hdnap utan tavozott a posztrol. Az
elnoki tisztséget betdlté Ajay Aggarwal ideiglenesen atvette a
vezérigazgatoi feladatokat az utdd kinevezéséig. Erre azt kévetben kerlilt
sor, hogy Galati csédgondnoka, az Eurolnsol — a restrukturalasi terv
korabbi elutasitasa utan - a részvényesek kérésére visszavonta Kilépési
szandékat az eljarasbal.

A galaci gyar junius elején djrainditotta a nyersvasgyartast az 5-6s
nagyolvasztoban, de a hirek szerint a mult hdnapban ismét leallitotta azt.

Forras: Kallanish, Adam Smith

A Salzgitter ismét nyereségessé tette kereskedelmi iizletagat

A Salzgitter AG Kereskedelmi lizletaga 2025 elsé félévében fordulatot ért
el, és a tarsasag kozlése szerint kéltségcsbkkentési és szerkezetatalakitasi
intézkedéseknek készénhetben enyhén pozitiv eredményt produkalt.

A véallalat kevésbé elégedett Acélgyartas és Acélfeldolgozas lzletagai
teljesitményével, amelyek - a Kallanish beszamoldja szerint — az igen
kedvezébtlen politikai és gazdasagi kérnyezet hatasat tikréozik.

Az els6 hat hdnapban a Salzgitter-csoport 4,7 milliard euré arbevételt ért
el, ami elmarad az egy évvel korabbi 5,2 milliard eurdtdl. Az addzas elbtti
eredmény minusz 83,8 millié eurd lett, szemben a 2024 elsé félévében
elért plusz 11,5 millié eurdval.

A tarsasag mar juliusban, az elbzetes eredmények kézzétételét kévetben,
lefelé modositotta éves elbrejelzését. Most a teljes évi arbevételt 9-9,5
milliard euré kézé varja, a korabbi 9,5-10 milliard eurds sav helyett. Az
addzas elbtti eredmény tekintetében a vallalat 100 millié eurds veszteség
és nullszaldé kézotti savot valdszinlsit. Korabban a —100 millié és +100
millié eurd kézotti tartomanyt jelezte elbre.

A készletez6 acélkereskedelmet és a nemzetkézi kereskedelmet is
magaban foglalé Kereskedelmi lizletag eredménye veszteségbdl
nyereségbe fordult. A folyamatos kéltségmegtakaritasok és a
szerkezetatalakitasi intézkedések hatasara az addzas elbtti eredmény 10,9
millié eurdra javult, szemben a 2024 elsé félévében elért minusz 0,8 millid
eurdval.

Egyszeri tételek kézott szerepelt osztrak leanyvallalatok, valamint a
csbkereskedelemben érdekelt tarsasagok értékesitése. Az (izletag
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kiszallitasai az egy évvel korabbi 1,74 millié tonnardl csekély mértékben,
1,68 millié tonnara csékkentek. A készletezé acélkereskedelem
értékesitése kilbnésen jelentésen elmaradt a tavalyitol - kézélte a
vallalat, konkrét tonnamennyiség megadasa nélkdil.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésik idérendi sorrendjét

kovetik.)

Az importnyomas lefelé hizza az északnyugat-europai acélprofil
arakat (augusztus 4.)

Az acélprofilok Eurépai Unidba iranyuldé importjara vonatkozd
orszagonkénti kvdtak ujbdli bevezetése néveli a hazai vevlk szamara
elérhetd kinalatot, és nyomast gyakorolhat a régios arakra.

2025 augusztus 1-jétél az Eurdpai Bizottsag ismét orszagonkénti kviotakat
vezetett be az Egyesiilt Kiralysagra, Dél-Koreara és Toérékorszagra
vonatkozdan, ami lehetbvé teheti, hogy ezek az orszagok a korabbi 15%-
os plafonszabalyhoz képest nagyobb mennyiséget exportaljanak.

Megfigyelbk szerint a brit ajanlatok vonzdak lehetnek a hollandiai vevbk
szamara, de akar azon tul is.

Az északnyugat-eurdpai hengermdiivek legutdbbi belféldi arai kériilbeliil
750€/tonna szinten mozognak leszallitva, bar egyes forrasok szerint
730€/t koriili Ugyletek is kottettek. A majus eleji csucsszinthez képest
(780€/t) az arak kevésbé estek vissza, mint mas acéltermékek esetében.

Egy megfigyelb elismeréssel nyilatkozik az eurdpai gyartok arstabilizalo
szerepérél az acélprofilok piacan az elmult években.

,Volt id6, amikor a profilarak akar 80€/t-vel is ingadoztak, de manapsag
nem esnek vissza 30€/t-nal tébbet” — mondta a Kallanish-nak.
Ramutatott, hogy a profilar viszonylagos stabilitast mutat az acélhulladék
aranak alakulasahoz képest, és nem is cs6kkent ugyanolyan mértékben.

Az Eurdpai Unid djradefinialt kvotarendszere tébb brit ajanlatot
eredményezhet, amelyek megfigyelbk szerint akar 100 €/t-vel is olcsobbak
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lehetnek az unids araknal. Ugyanakkor arra is felhiviak a figyelmet, hogy
a brit rendelések esetében hosszabb szallitasi idbékkel kell szamolni, és az
ajanlatok altalaban nem illeszkednek a kontinensre jellemzo
méretkategoriakhoz.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A nyari lassulas ellenére aremelési torekvések vannak az olasz
kereskedelmi rudacél szegmensben (augusztus 5.)

Az olasz hosszutermék-piacon augusztusra jelentésen visszaesett a
kereskedelmi aktivitas a nyari leallasok miatt. Ennek ellenére a Kallanish
érteslilése szerint a kereskedelmi rudacél gyartok juliusi szintekhez képest
30€/tonna (34 $) aremelésre térekednek a karbantartasi leallasok
megkezdése elbtt.

Az elmult négy hétben gyenge piaci kériilmények jellemezték a
szegmenst: a kereskedelmi rudacél és a tarté (gerenda) arak alig
mozdultak el. Az acélhulladék ara ugyan juliusban jelentésen csékkent, de
azota stabilizalodott.

T6bb piaci szereplé szerint a kereskedelmi rudacél iranti gyenge kereslet
mar strukturalis problémat jelez. Szamos disztributor stabil
tartéértékesitési volumenrél szamolt be juliusban, ugyanakkor a rudacél-
eladasok valtozatlanul visszafogottak maradtak, ami jol mutatja az dgazat
mélyebb kihivasait.

Az olasz belféldi kereskedelmi rudacél ara leszallitva, méretfelarral egylitt
jelenleg 670-680€/t szinten mozog. A tervezett aremelés augusztus 25.-
én Iép életbe, amikor a hengermdiivek a hagyomanyos nyari leallas utan
Ujrainditjiak a termelést.

Az elsé kategdrias acélprofilok ara tovabbra is stabil, 770-780€/t
arszinten, leszallitva, mikézben juliusban versenyképes, spanyol eredeti
ajanlatok is megjelentek a piacon.

Natalia Capra, Franciaorszag
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Az ArcelorMittal ismét emeli az acéltekercs drakat Eszaknyugat-
Eurdopaban (augusztus 5.)

Az ArcelorMittal ujabb 20 €/tonna aremelést hajtott végre az acéltekercsek
esetében Eszaknyugat-Eurépdban — kézolték piaci forrésok. Az emelés
azokra az uj szerzédésekre vonatkozik, amelyek a harmadik negyedév
hatralévé szallitasi idbészakat, illetve az oktoberi kiszallitasokat fedik le.

A melegen hengerelt tekercs Uj bazisara most 610 €/t leszallitva, ami

20 €/t emelkedést jelent a julius végi 590 €/t szinthez képest. A lépést az
importkorlatozasok szigorodasa is indokolja, beleértve egy varhato uj
kereskedelemvédelmi intézkedést, amelyet az Eurdpai Bizottsag kész(il
bevezetni a jelenlegi safeguard-rendszer helyett.

A Kallanish-nak nyilatkozé vevék szerint az aremelés a kévetkezo
hetekben megszilardulhat, mivel Azsiabdl egyre nehezebben beszerezhetb

versenyképes aru - elsésorban a 2026 januarjatdl életbe 1ép6 karbonvam-
mechanizmus (CBAM) jévbbeni kéltségei miatt.

Az Eurofer, az eurdpai acélszévetség nemrég hatarozott tamogatasat
fejezte ki egy francia kezdeményezésl javaslat irant, amely egy ,,nagyon
hatékony” Uj kereskedelempolitikai eszkéz bevezetését slirgeti a globalis
tulkapacitas kezelésére és az eurdpai acélipar védelmére.

A francia ,non-paper” arra szdlitja fel az Eurdpai Bizottsagot, hogy még a
jelenlegi safeguard-intézkedés 2026. juniusi lejarata elbtt — legkésébb
2026. januar 1-jéig - terjesszen el6 Uj védintézkedést. Ennek célja az

importarany visszaszoritasa a 2012-2013-as szintekre.

Egy jelentOs acéltekercs-vevd — aki spotpiaci anyagokat indexalapu
arazassal szerez be - ugy véli, hogy az Eurofer ,,érezheté6 eredményeket”
érhet el az uniés kereskedelempolitikaban. Ennek kévetkeztében a piac
hamarosan csékkentett importkvotakkal és akar 50%-os démpingellenes
vamtételekkel szembeslilhet. A vevd szerint ezek az intézkedések a
vartnal korabban is életbe Iéphetnek.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Csokkenti az 6tvozési felarakat az Aperam (augusztus 5.)

Az Aperam francia rozsdamentes acéltekercs-gyarté 40-50 €/tonna
mértékben csékkenti az ausztenites tipusu lapos rozsdamentes acélokra
vonatkozd augusztusi 6tvézési felarait Eurépaban — min6ségtél fiiggben. A
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Kallanish emlékeztet, hogy ez a lépés a juliusi jelentés csbékkentés
folytatasa.

Az Aperam 304-es mindségre vonatkozo felara augusztus 1-jétél 1872
€/t-rol 1835 €/t-ra csékken, mig a 316-os min6ség esetében 3161 €/t-rdl
3113 €/t-ra mérséklodik az 6tvozési felar.

A 309S minbség, amely hballé rozsdamentes acélként magas
hémérsékletli alkalmazasokban hasznalatos, nagyobb mérték(i cs6kkenést
mutat: juliusi 2 513 €/t szintrél augusztusra 2 459 €/t-ra esik vissza.

A legnépszer(ibb ferrites minbség, a 409-es esetében enyhébb a havi
csbkkenés: az 6tvozési felar 812 €/t szinten alakul, szemben a juliusi 816
€/t-tal - kézolte a vallalat.

A nikkel azonnali (cash) (gyletekre vonatkozd ajanlati ara augusztus 1.-
jén 14 600 $/t volt, ami szamottevo visszaesés a junius 27.-én régzitett
15030 $/t szinthez képest.

Forditas: Kallanish, Natalia Capra

Stabilizalodas jeleit mutatjak az euréopai rozsdamentes
lapostermékek arai (augusztus 6.)

Az eurdpai rozsdamentes laposacél-piac gyengélkedése tovabb folytatodik
a nyari uborkaszezon kézepette, mivel tébb orszagban is alacsony az
aktivitas a karbantartasi leallasok és szabadsagolasok miatt.

Ugyanakkor acélgyartoi és feldolgozoi forrasok szerint az arak elérhették a
mélypontjukat. Egy észak-eurdpai szerviz center a juliusi aktivitas enyhe
javulasardl szamolt be, mérsékelt élénkiilést tapasztalva a feldolgozoi
megrendelések terén - ez a Kallanish szerint a piac lehetséges
stabilizalddasanak korai jele lehet.

Az eurdpai hengermiivek mar nem hajlanddk tovabb csékkenteni a
tekercsarakat, mig egyes azsiai gyartok emelni probaljak ajanlati araikat,
és egyes esetekben mar ,kilépnek a targyalasokbdl” - mondja egy forras.
Két acélfeldolgozo szerint az azsiai arak jelenleg nem versenyképesek
Eurdpaban. Az azsiai hidegen hengerelt tekercsek ajanlati szintje 2 050-2
100€/t cfr szintrél indul, szarmazasi orszagtdl fiiggben, de a hosszu
szallitasi hataridok és jarulékos kéltségek figyelembevételével az import
nem tekintheté életképes opcidnak.
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Egyes azsiai gyartok 60 $/t emelést hajtanak végre a tekercsarakon. A
Szén-dioxid-vam (CBAM) 2026. januari bevezetésével az eurdpai vevok
varhatdan ismét a hazai beszallitok felé fordulnak. ,Mar latunk némi fényt
az alagut végén” - fogalmazott egy észak-eurdpai szerviz center.

Egy hengermdii forras egyetért azzal, hogy az év utolsé negyedévében
javulasra lehet szamitani, miutan a harmadik negyedévet tébb orszagban
is nyari ledllasok és egyébként is gyenge piaci kérnyezet jellemezte.

Olaszorszagot az egyik leggyengébb piacnak tartjak, mig Németorszagban
némileg optimistabbak a szerepl6k. Ugyanakkor a német laposacél-arak
tovabbra is alacsonyak, és az értékesitési volumenekért kiélezett a
verseny. Két forras szerint ,tul sok” készlet van még mindig a piacon.

A készletszintek kiilbnésen magasak Olaszorszagban és
Spanyolorszagban, mig Németorszagban és a Benelux allamokban
valamivel alacsonyabbak, mivel ott az acélkereskedbk évatosabban
vasaroltak. A gyenge piac ellenére a végfelhasznaldi kereslet tovabbra is
jelen van — 6k most profitalnak leginkabb az alacsony arakbdl.

Ahogy az arak az elmult hdnapokban csékkentek, a készletek kényv
szerinti értéke is mérséklédétt. Van némi remény a kereslet-kinalat
egyensulyanak javulasara a kévetkez6 hdnapokban, kilbnésen mivel
érkeztek hirek bizonyos azsiai termelbk kibocsatascsékkentésérol.
Ugyanakkor az egyik legfontosabb aggodalom tovabbra is a CBAM és
annak végrehajtasaval kapcsolatos folyamatos bizonytalansag.

+A CBAM hozzajarulhat az arak emelkedéséhez az év utolsd
negyedévében, de a kereslet tartds élénkiilése elengedhetetlen” - jegyzi
meg egy masik hengermdii forras. ElImondasa szerint juliusban ismét
élénkiilt a beszerzési tevékenység, és a kamatcsékkentések varhatdan
tovabbi tamaszt nyujtanak majd a piaci élénkiiléshez. Emellett a német
kormanytdl is iparbarat intézkedések varhatok, amelyek serkenthetik a
végfelhasznaldi keresletet.

T6bb forras szerint a vallalatok elsédleges célja jelenleg a készletek
leépitése, mivel a latszdlagos kereslet tébb piac esetében elmarad a valds
igényektdl. Az északnyugat-eurdpai belféldi rozsdamentes hidegen
hengerelt tekercsek jelenlegi szintje oktdberi szallitassal 2 220-2 230 €/t
kériil mozog leszallitva. Olaszorszagban az arak 2 200 €/t alatt vannak.
T6bb eurdpai gyarté fontolgatja aremelés bejelentését, amikor
szeptemberben ujraindul az aktivitas.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Stabilizalodtak az acélhulladékarak Nyugat-Europaban (augusztus
8.)

A nyugat-eurdpai acélhulladékarak tébbnyire stabilak maradtak az elmult
hdénaphoz képest, csupan egyes acélhulladék-minéségek esetében
jegyeztek fel kisebb csékkenést. A Kallanish megjegyzi, hogy ebben a
hénapban az acélhulladék iranti kereslet mérséklodott, mivel tébb
hengermii a szezonalis karbantartasi leallasok miatt alacsonyabb
mennyiséget igényel.

Egy nagy vevé augusztusban és szeptemberben jelentbsen visszafogja
acélhulladék-beszerzéseit korszerlsitési munkalatok miatt. Nyugat-
Eurdépaban az E40 minbség ara hozzavetbleg 300-310 €/t leszallitva. Az
E8 uj keletkezésli acélhulladék ara 290-300 €/t, mig az E3 minbséget
285-295 €/t szinten jegyzik. Az E1C ara atlagosan 260-370 €/t, a
szallitasi kéltségeket is tartalmazva.

Egy acélhulladék-kereskedd arrdl szamol be, hogy a forgalom ebben a
hdnapban szezonalis okok miatt tovabbra is gyenge, de az exportkereslet
kezd élénkiilni. Varhatéan a térok vevok szeptemberre Ujrainditjak
beszerzéseiket, ami lehetbvé teszi az eladatlan eurdpai tételek
atirdnyitdsat Eszak-Afrikdba és Térokorszagba. Ugy véli, hogy a szallitok
elérhetik a 340 USD/t cfr Térékorszag, vagy annal valamivel magasabb
eladasi szintet.

Ekézben a Benelux-allamokban az acélhulladékarak az egy héttel
korabbihoz képest emelkedtek. Hétfén a Benelux kikotéi arak jellemzben
250-260 €/t leszallitva szinten mozogtak, szemben az egy héttel korabbi
250-255 €/t szinttel.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Emelkednek az olasz hegesztett cs6arak a meleg tekercsek
dragulasa, szallitasi sziik keresztmetszetek és rakodasi
késedelmek miatt (augusztus 8.)

Az olasz hegesztett csévek arai emelkedni kezdtek az elmult napokban,
mikézben a diszkontszintek szlikiilnek az augusztusi termelésleallasok
elétt. Az aremelkedés az eurdpai hengermiivek altal végrehajtott jelentés
tekercsar-emeléseket kévetik.
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A juliusi 42-43 pontos diszkontrdl a szintek most 40 ponthoz kézelitenek,
egyes csoégyartok a héten mar 38 pontos célt is megfogalmaztak -
mondtak el a Kallanishnak.

Azsiai forrésbél mdr nem lehet versenyképes dron melegen hengerelt
tekercset (HRC) vasarolni. Az onnan most megrendelt anyagokat csak az
Uj évben szallitjak le, és ezekre mar alkalmazhatd lesz a még nem
teljesen meghatarozott karbonvam (CBAM), valamint az EU altal vart dj
kereskedelemvédelmi intézkedés is. ,Ha ma Eurdpaban akar valaki
vasarolni, legalabb 30 eurdval tébbet kell fizetnie tonnanként, mivel a
[belféldi] gyartok agresszivan emelni kezdték a tekercsarakat” — jegyzi
meg egy csbégyarto.

T6bb csOgyartd szeptemberre tervez aremelést, illetve artablazataik
atalakitasat a magasabb HRC- és szallitasi kéltségek tikrézése érdekében.
Az elmdlt hdnapokban a piac logisztikai nehézségekkel kiizdott, példaul
emelkedd fuvarozasi dijakkal és kamionhiannyal, ami tovabb névelte a
szallitasi kéltségeket.

Egy cs6forgalmazassal foglalkozé disztributor és (igyndk szerint a vevéi
szokasok jelentésen megvaltoztak a Covid-jarvany utan. A vasarlok most
hajlamosak kisebb mennyiségeket vasarolni, de gyakoribb (itemezéssel,
és gyakran tébbféle specifikacioju terméket rendelnek egyetlen kamionra
- az allandé piaci bizonytalansag miatt. Ez a gyakorlat megnéveli a
rakodasi és kirakodasi id6k hosszat.

A Covid elbtti, kiegyensulyozott kereslet-kinalati viszonyok mellett a
hosszabb rakodasi id6ért nem szamoltak fel tébbletkéltséget. Most
azonban a fuvarozdk minden két orat meghalado rakodasi idé utan kiilén
dijat szamolnak fel. Amikor egy vevé akar 20 kiilénb6z0 tipusu terméket
rendel egy szallitmanyban, a rakodas tébb raktarteriileten térténik -
kilénésen a nagy létesitményekben —, ami jelentls késedelmet és
tobbletkéltséget eredményez.

Olaszorszagban a kormany kézbelépett, hogy tamogassa a fuvarozokat, és
modositott arképzési szabalyozast vezetett be. ,,Az acéltermékek -
kiilbnésen a hegesztett szénacélcsévek — szallitasi kéltsége 2021 d6ta
jelentésen emelkedett. Egyes termékek a rakodasi nehézségek és az aru
Osszetétel miatt a legnehezebben kezelhetbk és legkéltségesebbek” -
magyarazza egy csoégyarto.

~Egy kb. 20 kiilbnb6z6 termékbél allo hegesztett csbrakomany dsszetett
rakomanynak mindésiil, melynek berakodasa akar 4-5 drat, kirakodasa
pedig tovabbi 2-3 orat vehet igénybe” - teszi hozza.
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Az olasz kormany majus 21.-én az allami hivatalos k6zlényben
bejelentette a rakodasi és kirakodasi varakozasi idok, fizetési feltételek és
a harmadik fél altal végzett kbézuti aruszallitast végzo vallalkozasok
jarmipark-megujitasi 6szténzdbire vonatkozo szabalyozas fellilvizsgalatat.
Az Uj, 2025-6s infrastruktura-rendelet értelmében a rakodasra és
kirakodasra 90 perces tirelmi idé vonatkozik, ezt kévetéen minden késés
doranként 100 eurdba kerdil.

A rendelések névekvé dsszetettsége miatt Uj arképzési strukturakat
vezethetnek be a cséveknél, hogy ne csak a nyersanyagkdltségeket,
hanem a logisztikai kéltségek emelkedését is tiikrézzék. A cél az, hogy a
vevOket hatékonyabb, gyorsabban kezelheté megrendelésekre
0szténbzzék, és nagyobb artranszparenciat biztositsanak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az Uj EU-s tekercsarak még messze vannak a stabilizalédastol
(augusztus 8.)

Az ArcelorMittal legutobbi, egymast gyorsan kévetoé tekercsar-emelései
egyelére nem tiikrézédnek a piaci tranzakciokban, ami nem meglepd a
kereslet tartés gyengesége és a jelenlegi nyari szabadsagos id6szak miatti
lassulas fényében - kézolték piaci forrasok a Kallanish-sal.

Két lépésben tajékoztatta az ArcelorMittal dgyfeleit az uj arakrdl: elbészor a
melegen hengerelt tekercs arat 580 €/t leszallitva szinten hatarozta meg,
majd ezen a héten mar a 610 €/t Uj célszintet jelblte meg. A cég mindkét
aremelési bejelentést megerositette, és mas hengermliivek is kévethetik a
példajat.

Az augusztusi szabadsagok alatti lassu (zletmenetben a piaci szerepl6k
eddig kevés bizonyitékat lattak annak, hogy a juliusi, 550 €/t alatti gyari
araknal magasabb szinteken kétnének lzletet.

~,Még nem lattam magasabb arakat” - mondja egy skandinav vevo.
Szerinte a nyugat-eurdpai hengermdiivektdl 600 €/t leszallitva szinten
kinalt legutobbi ar gyartelepi (ex-works) szinten 550 €/t-nek felel meg,
plusz a Skandinaviaba térténd szallitdas magasabb kéltségei. ,A legtébb
hengermii emel, de nem ad el” - teszi hozza.

Németorszagi és svajci forrasok ugy vélik, mas hengermdivek is kévették

vagy kévetni fogjak a piacvezetd lépését. ,Ez az emelés a nyari leallasok
elétt felfelé tolja az arakat, de a piacon ennek kevés a hatasa” - jegyzi
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meg egy kereskeddb. Egy Benelux-allamokban m(ikédo forras szerint az
egyik hengerm({ még mindig elfogad rendeléseket a régi arakon, noha
augusztustdol magasabb arakat hirdetett meg.

A kereskedb szerint ,,senki sem szamit a kereslet élénkiilésére, ezt
mindannyian tudjuk”. Hozzateszi azonban, hogy a magasabb arakra vald
torekvés megvan, kiilénésen kisebb tételek esetében. Nem szamit
nagyobb volumenek eladasara, de magasabb arakat fog kérni a vevoktol.

Egy csOgyarto vallalat beszerzdje egyetért: ,Minden hengermdiives
forrasom biztosra veszi, hogy az év masodik felében emelkedni fognak az
arak.” A CBAM kézelgb bevezetése miatti importbizonytalansag észténézni
fogja a belféldi rendeléseket, és ezaltal felhajtja a spot arakat. ,Ha
minden kétél szakad, egyes szereplOk csékkenteni fogjak a kapacitasaikat,
hogy tamogassak az aremelkedést” - teszi hozza.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az India-EU acéltekercs arak globalis hatasok nyoman
emelkednek (augusztus 13.)

Az indiai melegen és hidegen hengerelt acéltekercsek exportarai Eurépaba
heti 6sszevetésben 10-15 USD/tonnaval emelkedtek, amit a kinai és az
eurdpai belféldi arak névekedése is tamogatott — értesilt a Kallanish piaci
forrasokbdl.

Az aremelkedés annak ellenére kdvetkezett be, hogy a nyari szabadsagok
miatt a piaci aktivitas lassu, és tovabbra is bizonytalansag évezi a CBAM
(Carbon Border Adjustment Mechanism - szén-dioxid-hatarkiigazitasi
mechanizmus) szabalyozasanak részleteit.

A kereskedbk szerint a forgalom varhatéan szeptember masodik hetét
kovetéen élénkiil majd.

Egy forras szerint: ,Nincs egyértelm( helyzet a CBAM kapcsan. Varjuk az
Eurdpai Bizottsag értesitésének frissitését.”

Kedden az indiai eredetli melegen hengerelt acéltekercs (HRC) ajanlatok
heti szinten 10-15 USD/tonnaval magasabban, 605-610 USD/t cfr
Antwerpen, illetve 545-550 USD/t fob Mumbai szinten alltak az S235
minbségl, szeptemberi/oktoberi szallitasu anyagra.

Az Eurometal altal 6sszesitett EU Taric-adatok szerint India HRC 1A

s as
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julius-szeptemberi vamkontingense augusztus 11-ig 77%-ban elérheté,
191 400 tonna fel nem hasznalt és 16 200 tonna allokalasra varo
mennyiséggel.

Az indiai eredetli DCO1 minbségli hidegen hengerelt acéltekercs (CRC)
ajanlatok heti szinten 5 USD/t-tal emelkedtek, 730-735 USD/t cfr
Antwerpen, illetve 670-675 USD/t fob Mumbai szinten allva. Kereskedbk
szerint azonban ezek 705-710 USD/t cfr szintig is letargyalhatok.

« 7 . s

ban elérhetb, 124 500 tonna fel nem hasznalt és 6 300 tonna allokalasra
vardé mennyiséggel.

Friss melegen hengerelt lemezajanlatokrol a héten nem érkezett hir. Mult
héten ezek 680-695 USD/t cfr Antwerpen, illetve 625-640 USD/t fob
Mumbai szinten alltak S275 vagy S235 mindségre.

A tlzihorganyzott acéltekercs (HDG) ajanlatok heti 6sszevetésben
valtozatlanok, 785-800 USD/t cfr Antwerpen, illetve 725-740 USD/t fob
Mumbai szinten, 1 mm vastag, Z275 vagy DX51 minbség esetében,
szeptemberi/oktoberi szallitassal. Egy forras szerint azonban ezek 740-
765 USD/t cfr szintre is cs6kkenhetnek.

Az elbfestett (szines bevonatu) GI vagy szines bevonatu acéltekercs
ajanlatok tovabbra is 200 USD/t prémiummal érhetbk el a HDG szintekhez
képest, 0,5 mm vastag, Z140 mindségre.

s .

ban elérhetb, 11 500 tonna fel nem hasznalt és 300 tonna allokalasra varé
mennyiséggel. A fémes bevonatu 4B kategdria kontingense 63%-ban
elérheté, 55 800 tonna fel nem hasznalt és 6 800 tonna allokalasra vard

« s . s

vamkontingens julius 7-én kimerdilt.

Forras: Kallanish, Suhita Poddar
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Vasérc arrobbanas az USA-Kina vamfelfiiggesztés nyoman

A tengeri vasércarak kedden meredeken emelkedtek, amit a kokszolhaté
szén piacdnak Ujabb erésédése és az Egyesiilt Allamok és Kina kézétt
megujitott, tovabbi vamok felfliggesztésére vonatkozé megallapodas
nyoman kialakult optimizmus is tamogatott.

A Kallanish KORE 61% Fe index kedden 3,12 USD/tonnaval emelkedett,
102,61 USD szaraz metrikus tonna (dmt) cfr Qingdao szintre, mig a KORE
62% Fe index 2,98 USD/t-aval nétt, 104,37 USD/dmt cfr szintre. A KORE
61% és 62% Fe index kozétti napi arkilénbség 1,76 USD/t volt.

A Dalian Arut6zsdén (DCE) a legnagyobb forgalmi, 2026 janudri lejaratu
vasércszerz6dés kedden 12,5 jiannal (1,74 USD/t) dragult, 795
jlan/tonnara.

A Szingapuri Tézsdén a szeptemberi 62% Fe hataridés arak 0,93 USD/t-
aval 104,43 USD/t szintre emelkedtek.

A tangshani acélbuga ara kedden ujabb 20 jiannal nétt, 3 120
jlan/tonnara.

Az Egyesiilt Allamok és Kina kedden k6z6s nyilatkozatot adott ki az ,,USA-
Kina stockholmi gazdasagi és kereskedelmi targyalasokrdl”, amelyben
Washington vallalta, hogy tovabb mddositja a kinai termékekre -
beleértve a hongkongi és makadi eredetii arukat — kivetett
vamintézkedéseket, és 90 napra felfiiggeszti a tervezett 24%-os
koélcs6nds vam bevezetését. Peking viszonossagi alapon ugyancsak 90
napra felfliggesztette a sajat 24%-0s vamjat és a kapcsolddé nem
vamjellegl ellenintézkedéseket.

A kereskedelmi megallapodas javitotta a piaci hangulatot, mikézben a piac
ugy itélte meg, hogy a szeptemberi katonai paradé miatt bevezetett
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termeléskorlatozasok csak korlatozott hatassal lesznek a nyersvas-
termelésre. A kinai acélmivek magas marginjai mellett a nagyolvasztds
termelés varhatdan stabil marad, ami tovabbi tamaszt nyujt a
vasércaraknak.

Emellett a kokszolhatd szén kézelmultbeli er6sédése is hozzajarult az
acélgyartas alapanyagpiacanak pozitiv hangulatahoz. A Guosheng
Securities szerint a kinai szénbanyak tultermelésének visszaszoritasara
iranyuld kézelmdultbeli fellépés az els6 érdemi kinalati oldali
beavatkozasnak tekintheté a 2021-2022-es arrekordok ota, ami
megteremtheti a feltételeket az arak lehetséges mélypontra jutasahoz és
fordulatahoz.

Forrds: Kallanish Azsia

Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott id6szakban regisztralt
tranzakciés drak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 61% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2025 februar 1. és
2025 augusztus 14. kézott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 61% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 61% Fe / Qingdao CFR USDA
105.90 USD

104.00 USD
102.00 USD
100.00 USD
93.00 USD
96.00 USD
9400 USD

92.00 USD

90.17 USD
03 Feb 2025 15Mar 2025 07 Apr 2025 30Apr 2025 23 May 2025 15.Jun 2025 08 Jul 2025 14 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2025 februar 1. és 2025
augusztus 14. kozott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDR

16,632.75 USD
16,500.00 USD

16,000.00 USD
15,500.00 USD

15,000.00 USD

14,500.00 USD

14,100.00 USD
01 Feb 2025 15Mar 2025 07 Apr 2025 30 Apr 2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 14 Aug 2025

Kallanish Steel ©

31



Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2025 februar 7. és
2025 augusztus 14. koézott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EURR
355.00 EUR

350.00 EUR

345.00 EUR

340.00 EUR

335.00 EUR

330.00 EUR
07 Feb 2025 15Mar 2025 O7 Apr 2025 30Apr2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 08 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2025 februar 3. és 2025
augusztus 8. kozott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

—

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURT @@ Rebar / ltaly Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURA
655.00 EUR

600.00 EUR

550.00 EUR

500.00 EUR

454.04 EUR
03 Feb 2025 15Mar 2025 07 Apr2025 30Apr2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 08 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2025 februar 7.
és 2025 augusztus 8. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t
@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURA
700.00 EUR
690.00 EUR
620.00 EUR
670.00 EUR

660.00 EUR

650.00 EUR

642.50 EUR
07 Feb 2025 15Mar 2025 07 Apr 2025 30Apr2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 08 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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Az eurédpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024
augusztus és 2025 augusztus kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / Italy Ex-Works EUR/1t

@ Flate / Italy Ex-Works EUR#R
655.00 EUR

650.00 EUR
640.00 EUR
630.00 EUR
620.00 EUR
610.00 EUR

600.00 EUR

595.00 EUR
30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 18 Apr 2025 15 Jun 2025 29 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2025 februar 7.
és 2025 augusztus 14. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURA
554.48 EUR
550.00 EUR
540.00 EUR
530.00 EUR
520.00 EUR
510.00 EUR

500.00 EUR

490.00 EUR

478.52 EUR
07 Feb 2025 15 Mar 2025 O7 Apr 2025 30Apr2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 15 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2025 februar 7. és 2025 augusztus 8. kézott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC # China FOB USD~/t

@HRC/China FOB EURt @HRC/India/FOBEUR @HRC/Japan FOB EURA

547.85 EUR
540.00 EUR

520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
460.00 EUR
440.00 EUR
420.00 EUR

400.00 EUR

391.19 EUR
07 Feb 2025 15Mar 2025 07 Apr 2025 30Apr2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 08 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2025 februar 7. és augusztus 8. kézott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@HRC /' N Europe Ex-Works EURT @ HRC / Haly Ex-Works EURA
@HRC / S Europe CIF EURA
660.00 EUR

640.00 EUR
620.00 EUR
600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR

430.00 EUR

465.00 EUR
07 Feb 2025 15Mar 2025 O7 Apr 2025 30Apr 2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 08 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 augusztus és 2025 augusztus koézott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC [ taly Delivered Basis EUR/

2,725.00 EUR
2.700.00 EUR

2.600.00 EUR
2.500.00 EUR
2.400.00 EUR

2.300.00 EUR

2.200.00 EUR

2,170.00 EUR
30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 18 Apr 2025 15 Jun 2025 29 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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