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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Egy halom gyenge adat érkezett Kinabdl

Igazi adatdémping érkezett ma hajnalban Kinabdl. Ezek 6sszességében
inkabb gyengébbek lettek a vartnal, hiszen a kiskereskedelmi forgalom
névekedése a jarvany utani uj mélypontra esett vissza, és a belsé kereslet
visszafogottsagara utal az is, hogy folytatodott a lakasarak lejtmenete.
Nem csak a lakossagi kereslet alakul kedvezdbtlenil, hanem a vallalati
aktivitas is, legalabbis a beruhazasok szempontjabdl, amelyek a vartnal
gyengébben alakultak. A gazdasagi lendliletet az export tartja fent igazan,
hiszen az ipari termelés az elbrejelzéseknél er6sebben alakult a tavasz
kbzepén.

Az aprilisi adatok tovabbra is azt mutatjak, hogy a fogyasztas erésédése,
mint a gazdasagi névekedés hajtoereje tovabbra is késlekedik. Az
aprilisi kiskereskedelmi forgalom névekedése a marciusi 3,1%-rol
2,3%-ra esett vissza éves szinten, és szinte honaprdl hdnapra egyre
kisebb lendlletet jelez.

Az aprilisi kiskereskedelmi eladasok leggyengébb teljesitménye az
autdeladasokhoz kapcsolddott, amelyek éves szinten 5,6%-kal
csbkkentek. Az ING az adatokat értelmezve megjegyzi, hogy a jarmiipiac
dekonjunkturaja tovabb erésitheti azokat a véleményeket, amelyek
szerint az agazatban tulkapacitasok épiiltek ki Kinaban. Egy masik fontos
kategdria, a haztartasi gépek forgalmanak béviilése 4,5%-ra
mérséklédott. Mivel a hatésagok célzott élénkitb l1épései az év késObbi
szakaszaban kezdenek el hatni, ezekben a kategdriakban némi fellend(ilés
varhato.

A tobbi kategdria, kéztiik a ruhazati cikkek (-2,0%), a kozmetikumok (-
2,7%), valamint az arany és ékszerek (-0,1%) gyengesége azonban azt
mutatja, hogy a fogyasztoi bizalom tovabbra is gyenge. Pedig az elsb
negyedéves GDP-adat kapcsan a legtébb elemz6 azt emelte ki, hogy az
dllami élénkits Iépések jétékonyan tudtak hatni a belsé keresletre. Ugy
tinik azonban, hogy ez a hatas egyelére nem tartos.

Pozitivum viszont, hogy aprilisban a szérakozashoz két6dé
kiskereskedelmi forgalom tovabbra is érdemben névekedni tudott. A
vendéglatas (4,4%), a dohanyaru és szeszes italok (8,5%), valamint a
sport és szabadidé (12,7%) éves névekedése meghaladta a fécsoport



névekedését. Ugy tiinik, hogy a fogyaszték 2024-ben lemondtak a nagy
értékl vasarlasokrol az ezekben a kategdriakban térténd kéltekezés
javara. Ebben még szerepet jatszhat a jarvanyiigyi lezarasok feloldasa,
ami Kinaban joval késébb tértént meg, mint a vilag tobbi részén.

Az ING szakértdi szerint a fogyasztas névekedése 2024 nagy részében
valdszinlleg mérsékelt marad, mivel a fogyasztoi bizalom tovabbra is
gyenge, raadasul a gyenge bérnévekedés és az elmult évek csékkeno
eszkézaraibdl eredd tartés negativ vagyonhatas sem segiti az élénkiilést.

A kinai Nemzeti Statisztikai Hivatal 70 varosra kiterjed6 mintajaban

az ingatlanarak tovabb csékkentek aprilisban. Az Uj lakasok arai 0,58%-
kal csbkkentek havi alapon, a masodlagos piaci arak pedig 0,94%-kal. A
2021 kézepén elindult arcsbkkenési trendben ugyan 2023 elején fordulat
latszott kirajzolédni, am mostanra mar latszik, hogy ez ideiglenes volt,
most mar tébb hénapja ujra esnek az arak, gyorsabb tempdban, mint a
trend elején. Az Uj lakasok arszintje a 2020-as, a hasznalt lakasoké 2018-
as szinten van.

Csakugy, mint marciusban, 70 varosbdl 69-ben csékkend arak voltak
tapasztalhatok a masodlagos lakaspiacon aprilisban.. Ezek kézil tiz
varosban meredek, 1,5-1,8% ké6zotti havi alapu cs6kkenést regisztraltak.
Az Uj lakasok piaca valamivel jobban teljesitett, de a 70 varosbdl "csak"
hatban - kéztik Sanghajban és Tianjinban - emelkedtek az uj lakasok
arai. A kézelmdultban tett tamogatd politikai bejelentések - tébbek kézétt a
vasarlasi korlatozasok megsziintetése, a lakasok "cseréjére" vonatkozo
politikak, valamint a szocidlis lakasprogramokhoz sziikséges lakasok
kézvetlen megvasarlasara vonatkozo tervek - fokoztak a piaci
optimizmust, hogy valamikor idén meg fogjuk latni a lakasarak
mélypontjat. Ahogy ezek a politikak az elkévetkezé honapokban tovabb
folytatddnak, segitenek enyhiteni az ingatlanarakra nehezedé lefelé
iranyuld nyomast. Bar ez vitathatatlanul a kinai hangulat
stabilizalddasanak egyik legfontosabb jele lesz majd, érdemes
megjegyezni, hogy a lakasarak esetleges mélypontjanak elérése csak az
elsé 1épés lenne; a megemelkedett lakaskészletek valdszinlileg még egy
ideig visszafogottan fogjak tartani az ingatlanberuhazasokat, és az
ingatlanszektor idén is jelentés lehtzé eré marad a gazdasag szamara -
mondja az ING.

Az alldeszko6z-beruhazasok éves névekedése a vartnal gyengébben
alakult, 4,2%-ra esett vissza aprilisban. Raadasul a beruhazasok
névekedését tovabbra is nagymértékben az allami oldal hajtja. A
kézszféra beruhazasai 7,4%-kal néttek az el6z6 év azonos idbészakahoz
képest, mig a maganszektor beruhazasai tovabb lassultak, 0,3%-ra.



Az ingatlanberuhazasok 9,8%-kal estek vissza, és mar a harmadik
egymast kéveto jelentés maradt el az elérejelzésektdl. Az Uj lakasépitések
tovabbra is meredeken csékkentek, éves szinten 24,6%-kal. Az
ingatlanpiaci hangulatindex 2024-ben ugyan mar nem esik latvanyosan,
de tovabbra is hdnaprdl hénapra uj térténelmi mélypontokat ér el, és
aprilisban 92,02 ponton allt.

Ugyanakkor az ING elemzbi az elkbvetkezé honapokban a beruhazasok
fellendlilését varjak. Kina varhatéan ma kezdi meg a korabban bejelentett
1 milliard renminbi (jilan) ésszegl ultrarévid lejaratu kétvények
kibocsatasat. Bar kevés konkrét részlet all rendelkezésre arrdl, hogy a
kétvénykibocsatasbdl szarmazo bevételeket mire fogjak felhasznalni,
tekintettel Kina kézelmultbeli gazdasagpolitikai iranyvonalara, amely a
névekedés stabilizalasanak tamogatasara és a kulcsfontossagu stratégiai
iparagak jovobeli fejlesztésére iranyul, a kétvénykibocsatasbdl szarmazo
forrasok felhasznalasanak egyik kedvezményezettje valoszinlileg a
beruhazasi célu kéltekezés lesz.

Az egyetlen jo hir az aprilisi adatdémpingbdl, hogy az ipar hozzaadott
értékének névekedése aprilisban 6,7%-ra gyorsult (éves 6sszevetésben) a
marciusi 4,5%-rdl. Ez jelentbsen meghaladta az elGrejelzéseket. Ez
alapjan ugy tiinik, hogy az ipari tevékenység lesz az év masodik
negyedévének egyik fé6 névekedési motorja.

Az ipari termelés egyik f6 hajtoereje tovabbra is a csucstechnoldgias
gyartas iranyaba toérténé atmenet. A high-tech feldolgozdipar aprilisban
11,3%-kal, az év els6 négy honapjaban pedig 8,4%-kal nott éves
Osszevetésben. Az autdégyartas is erdteljesen fellendiilt, aprilisban 16,3%-
kal nétt éves 6sszevetésben a marciusi 9,4%-0s éves névekedésrol. A
termelés erbteljes névekedése, de a gyengébb belféldi kereslet az év
eddigi részében az autdipari arak csékkenését eredményezte.

"Az adatok tovabbra is az erds kiils6 kereslet és a gyenge belféldi kereslet
mintajat mutatjak. A belféldi kereslet gyengesége egyértelmiien az
ingatlanpiac romlasanak kévetkezménye" - mondta Xing Zhaopeng, az
ANZ vezeté kinai stratégaja a Reutersnek. "A jelenlegi egyensulyjavito
politikak, mint példaul a fogyasztasi cikkek cseréje vagy a kllénleges
allamkétvények, csak részben tudjak fedezni a belféldi kereslet lefelé tartd
spirdljat" - tette hozza. Ez azért is kockazatot jelent, mert ekézben az
Egyestilt Allamok a kinai exporttal szemben folytatja a protekcionista
lépéseket, és az Eurdpai Unid is hasonlo lépéseket fontolgat.

Osszességében az aprilisi adatkézlések azt jelzik, hogy a magdnszektor és
a haztartasok hangulata tovabbra is borulatd, és visszafogja az altalanos
névekedést. 2024-ben a nbvekedést valdszinlileg az allami szektornak kell



majd hajtania. A szakpolitikai intézkedések bevezetése mar
megkezdbdétt, és a tamogatd politikak hatasa az elkévetkez6 honapokban
fokozatosan elkezd majd atcsordulni a gazdasagon. Ugyanakkor még van
mit tenni, ha Kina 2024-re el akarja érni az 5%-0s névekedési célt - vélik
az ING szakértoi.

Forras: portfolio.hu

Intézkedéscsomagot jelentett be Kina a lakaspiac megmentésére

Egy 300 milliard jian ésszegl Uj refinanszirozasi hitelkonstrukcidval, a
jelzaloghitel-feltételek enyhitésével és 6nkormanyzati lakasvasarlasokkal
siet a lakaspiac segitéségére Kina — jelentették be pénteken.

Tao Ling, a kézponti bank egyik kormanyzohelyettese kbzblte ezt egy
sajtotajékoztaton a Reuters beszamoldja szerint. A cél az, hogy segitsék
az 6nkormanyzatokat és allami vallalatokat az eladatlan lakasok
elfogadhatd aron térténé megvasarlasaban és ezzel a megfizetheto
lakhatas megteremtésében.

Az intézkedések kézott Kina

e egy 1,75%-0s kamatozasu, 300 milliard jian 6sszegli
refinanszirozasi programot indit, amelyet 21 hitelpiaci szereplén
keresztil nyujt a jegybank, és a varakozasok szerint 500 milliard
juan plusz forrast teremt a lakaspiacon,

« csOkkenteni fogja a jelzaloghitelek kamatlabat és éneré-elvarasait,
hogy fellenditse a pango ingatlankeresletet,

e engedélyezte az 6nkormanyzatoknak, hogy ,néhany” lakast
,€szszerl aron” megvasaroljanak a nehézségekkel kiizdb
fejlesztOktol,

. fellép a félbehagyott beruhazasok befejezése érdekében,

. tovabbi, egyelbre nem részletezett intézkedéseket is kilatasba
helyezett.

A befektetok azt remélik, hogy a legujabb lépések egy hatarozottabb
kormanyzati beavatkozas-sorozat kezdetét jelentik, amelynek célja az uj
€s hasznalt lakasok iranti csékkené kereslet ellensulyozasa, az
arcsékkenés lelassitasa és az eladatlan lakasok névekvé allomanyanak
mérséklése.



Amidta az ingatlanpiac 2021-ben meredek hanyatlasnak indult Kinaban,
szamos fejleszté nem teljesitette fizetési kbtelezettséget, ami rengeteg
lires épitkezési terliletet hagyott maga utan, és megingatta a bizalmat a
kinai lakossag évtizedekig kedvelt befektetési eszkbzének szamitd
ingatlanpiac irant.

A Goldman Sachs az értékesitheté kinai lakasallomanyt 13 500 milliard
jlanra becslilte 2023 végére, és mivel ezek egy része még nem késziilt
el, 5000 milliard jian tékebefektetésre lenne szlikség a befejezéslikhéz.

Januar-marciusban 395 millié négyzetméternyi uj lakas vart eladasra
Kinaban, ami 24%-os névekedést jelentett az el6z6 évhez képest. Az Uj
lakasok ara aprilisban mar a tizedik egymast kévetd honapban csbékkent.

A kinai CSI 300 ingatlanindex kézel 9%-ot ugrott a bejelentések hatasara.

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

Az Eurdpai Bizottsag antidomping vizsgalatot indit a kinai
varratmentes csovekre.

Az Eurdpai Bizottsag antidémping vizsgalatot kezdett a Kinabol importalt
varratmentes csévekre, melyek atméréje 406.4mm alatt van és
szénegyenérték (CEV) 0.86 alatti.

A vizsgalat egy az Eurdpai Acélcsé Szovetség altal aprilisban benyujtott
panasz kévetkezménye. A vizsgalat ala esé termékek a 7304191020,
7304193020, 7304230020, 7304291020, 7304293020, 7304312030,
7304318030, 7304395030, 7304398230, 7304398320, 7304518930,
7304598230 és 7304598320 EU TARIC kdédok ala esnek.

A démpingvizsgalat a 2023 aprilis 1. és 2024 marcius 31. kézotti
id6szakra vonatkozik. A kdrokozas megitéléséhez sziikséges trendet a
2020 januartdl a vizsgalati id6szak végéig tarto idétartamra vonatkozva
szamitjak ki.

A Bizottsag egy antidémping intézkedések lejarata miatti vizsgalatot
inditott tavaly ugyanezen termékek oroszorszagi importjara. Néhany piaci
szereplb kritizalta ezt a vizsgalatot, amiért nem iranyul Ukrajnara és
Kinara is, a termékek két legnagyobb import forrasara.

Korabban a Bizottsag megerdésitette az antidémping intézkedések
meghosszabbitasat bizonyos Kinabdl szarmazo és 406.4mm kiilsé atmérét
meghaladoé varratmentes csére. Forras: Kallanish, Adam Smith




A vilag acéltermelése 2024 aprilisaban
A vilag nyersacél termelése a World Steel Association (worldsteel)

altal regisztralt 71 orszagban 2024 aprilisban 155.7 millié tonna
(Mt) volt, ez 5.0% csokkenés 2023 aprilishoz képest.

Crude steel production
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Nyersacéltermelés régionként

Afrika 1.8 1.4 7.4 6.6
Azsia és Ocednia 114.8 -5.8 461.8 -1.6
EU (27) 11.3 1.1 44.4 -0.6



Egyéb Eurdpa 3.4 -2.6 14.7 13.9

Kbézel Kelet 4.6 -8.2 18.3 6.2
Eszak Amerika 8.9 -5.2 35.8 -3.7
Oroszorszdg & FAK + 7.4 -3.5 29.0 -0.6
Ukrajna

Dél Amerika 3.4 -3.9 14.0 1.2

5.0 625.4 -0.9

Osszesen 71 orszdg 155.7

Forras: worldsteel.com

A globalis rozsdamentes acélkibocsatas emelkedését josoljak
2024-re

A globalis rozsdamentes nyersacéltermelés varhatdan tovabb emelkedik
tavalyhoz képest, mondtak a felszdélalok az Nemzetkézi Krom Szdvetség
(ICDA) 2024 évi taggylilésén Hong Kongban.

"Arra szamitunk, hogy a globalis rozsdamentes acéltermelés eléri a 60-61
millié tonnat, ami egy 2-3mt éves emelkedést jelent,” mondta a kinai ZLJ
Steel vezérigazgatdja.

A 2023 évi 58mt termelés és egy 4.37%-o0s emelkedés alapjan az idei
mennyiséget Han 60.53 millié tonnara josolja.

Markus Moll, a Steel & Metals Research Group igazgatodja szerint az idei
rozsdamentes acélkibocsatas 59.54mt szinten lesz, az 6 2023 évi
kibocsatasi adata 57.19mt, ez tehat egy 4.1%-0s névekedést jelez, ami
kézel all Han progndzisahoz.



Mindkét felszdlald egytértett abban, hogy Kina és Indonézia fog a
legerésebben hozzajarulni a globalis névekedéshez. Han ugy becslilte, a
kinai kibocsatas emelkedése 5% koriil lesz, kissé 40mt alatti
kibocsatassal, mig az indonéz termelés elérheti az 5.5 millié tonnat, ami
20% névekedést jelent.

Ennek eredményeképpen Kina és Indonézia egylittes rozsdamentes
acélkibocsatasanak sulya varhatéan 72.63% lesz, viszonyitva a 71.6%-
hoz 2023-ban és 53.24%-hoz 2015-ben.

Markus progndzisa szerint Kina és Indonézia 2.1% illetve 22.2%-al fog
névekedni év / év alapon, 35.54mt illetve 5.35mt szintre. Indonézia
becsiilt nbvekedése az 6sszes orszagét megelbzi. Eurépa az egyetlen régio
ahol Marcus az idei évben csékkenést var, -1.8%-al.

A globélis végfelhasznaldi keresletben az 6sszesitett atlagos éves
névekedési litem Markus szerint 3.6% lesz mostantdl 2030-ig. Az
infrastruktura, a fogyasztasi javak, a petrokémiai és energiaipar
varhatdan az atlagon feliil fog teljesiteni, mig az altalanos ipari kereslet
alul teljesito lehet. Az autdipari kereslet akar még csékkenhet is, de
specifikus szamot nem ké6zélt erre nézve.

Forrds: Kallanish Azsia

Aggasztja az eurdpai disztributorokat a CBAM megkeriilésének
veszélye

Aggddnak az eurdpai acél szerviz centerek, hogy néhany nagy,
elséosztalyu lgyfél az EU-n kiviili import felé fordul az acélt tartalmazo
termékeknél, kivel ezek nem esnek a Karbon Hatarkiigazité Mechanizmus
(CBAM) ala.

Azsiai szalliték keriil6 megolddsokat keresnek és fenyegetik az eurdépai
fémfeldolgozd ipart és a szerviz centereket. Erre a kbvetkeztetésre jutott
az eurdpai acéldisztributorok szévetségének, az Eurometalnak a
munkacsoportja.

"A CBAM hatasaitdl megijedve, néhany nagy (els6-koérés) ligyfél Europan
kiviili alternativakat keres és kész acéltermékek importja mellett szavaz,
hogy megkeriilje a szabalyozast,” mondja az Eurometal (ilésének
dsszefoglaldja.
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"Ez a trend mélységesen aggasztja a szerviz centereket, kiil6nés
tekintettel a jelenlegi visszafogott aktivitasra. Mar igy is jelentbs
beruhadzasokkal és koltségoptimalizalassal szembeslilnek és ez egy ujabb
csavart jelent a mar igy is kihivasokkal teli helyzetben,” teszik hozza.

"Az eurdpai acélfeldolgozas jovioje az iparagnak a CBAM elvarasaihoz valo
igazodas képességétél fiigg, mikézben versenyképes kellene maradjon.
Az egylittm(ikédés és az innovacio kulcsfontossagu lesz ennek a viharnak
az atvészelésében,” mondja a szbvetség.

Forras: Kallanish, Adam Smith

Feralpi Stahl: nehézkes lesz a német épitdipari fellendiilés

Egy fentarthatd élénkiilés a német épitbipari aktivitasban tébbet kivan,
mint csupan a rendelések megugrasat. Szlikség lesz az lzleti folyamatok
Ujra inditasara, melyek lelassultak. Uwe Reinecke, a betonacélgyartd
Feralpi Stahl vezérigazgatdja, nem var jelentbos haladast az idei évben.

Egyre névekvd mennyiségl lakasépitési projektet fliggesztenek fel
Németorszagban, vagy véglegesen leallitiak azokat. Az a helyzet a
maganlakasoknal és a szocialis lakasépitésnél is. Az épitési aktivitas mar
régdta elmarad a névekvo kereslettdl, és a lakashiany az egyik
legvitatottabb gondda valt a német politikaban.

"Az épitési engedélyek szama csbkkent, és uj lendiilet nem varhaté
gyorsan,” mondta Reinecke. Ramutatott, hogy ez nemcsak a piaci
kereslet miatt van, de az engedélyezési eljarasok gyorsasagatol is fiigg.
Ha a varosi 6nkormanyzati tervezési osztalyok csékkentik a mikodési
idejiiket, és a személyzetet mas osztalyokra helyezik at, nem valdszind,
hogy gyorsan visszatérnek a teljes kapacitasukhoz, tette hozza.

Ugyanez vonatkozik a k6zepes méreti épitbipari cégek munka erejére és
anyagbeszallitoikra. "Ha egyszer a személyzetet csbékkentik, nem fog
azonnal megndévekedni, amikor e kereslet visszatér,” mondta.

Az allami épitkezések és beruhazasok jobban teljesitenek, nem
tokéletesen. Példaként hozta a szélerémdivek tornyait és
betonalapozasukat, melyek mintegy 150 tonna betonacélt hasznalnak fel.
"Viszont az engedélyek az uj szélparkokra mintegy hét év alatt sziiletnek
meg,” mondta, a megndévekedett blrokraciat hibaztatva sok szektorban.

Az elektromos halézatok bévitése, amely a megujuldk bovitésével jar
tovabbi blrokraciat szllt, plusz a halozati kéltségek folyamatos
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névekedését okozza. Az elektromos energia ara némiképp gyengiilt a
tavalyi csucshoz képest, de tovabbra befolyasold tényezo6, akar az
acélhulladék ara, mondta. Fiiggetleniil ezektbl a rugalmas tényezoktol,
nem lat valds piaci aktivitast, ami nagyobb mozgast hozna a betonacél
mennyiségében és araban.

Forras: Kallanish, Christian Koehl Germany

Engedélyezték a gigaiizletet az acéliparban

A Thyssenkrupp bejelentette, hogy feliigyelbbizottsaga engedélyezte az
acélrészleg 20 szazalékanak eladasat Daniel Kretinsky cseh millidrdos
részére. A német iparvallalat tajékoztatasa szerint Siegfried Russwurm, a
testllet elnbke extra szavazattal jarult hozza a déntéshez, amely egy
patthelyzetet oldott fel. Ez a l1épés 6sszhangban van a német vallalati
iranyitasi jogszabalyokkal.

A véallalat kézleménye szerint a szakszervezetek vezetéi, akik az
igazgatdtanacs nem ligyvezetd tagjainak felét képviselik, korabban
aggodalmukat fejezték ki az ligylet kapcsan.

Kiemelték, hogy csak akkor tamogatjak az eladast, ha irasbeli garanciakat
kapnak a munkahelyek és telephelyek biztonsagat illetéen.

A cég még aprilisban jelentette be, hogy eladjak a részesedést a cseh
millidrdosnak, pontosabban az altala vezetett holdingnak. A megallapodas
keretében folyamatban vannak targyalasok arrdl, hogy Kretinsky tovabbi
30%-ot szerezzen meg, célul kitlizve egy 50-50%-0s kbzos vallalat
létrehozasat.

A tranzakcid hatterében az all, hogy az acélgyartas jovojében
kulcsfontossagu lesz a kéltséghatékony és kérnyezetbarat villamos
energia hasznalata - a koncepcié alapjan Kretinsky EPCG nevl holdingja a
maga 22 gigawatt beépitett kapacitasaval, Eurdpa-szerte képes lehet ezt
a sziikségletet kielégiteni.

A Thyssenkrupp szamara ez az lgylet lehetbséget biztosit arra, hogy egy
nehéz piaci helyzetben 1évé és ciklikus lizletagatdl megszabaduljon,
amelynek eladasa, levalasztasa vagy egyesitése mar évek ota napirenden
volt. A tranzakcid pontos részleteit nem tették kézzé, de a Baader
brékerhaz becslése szerint

A THYSSENKRUPP 350-400 MILLIO EURO KOZOTTI OSSZEGET KAPHAT A
RESZESEDESERT. Forras: portfolio.hu
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A Liberty Dunadjvaros és a CISDI alairtak az elektromos
ivkemence megvaldsithatésagi tanulmanyanak szerzodését

A Liberty Dunaujvaros alairta egy szerzédést a kinai CISDI Engineering Co
céggel egy elektromos ivkemence magvaldsithatdésagi tanulmanyanak
véglegesitésérol.

A szerz6dés magaba foglalja a 1.5 millié tonna/év kapacitasu elektromos
ivkemence lizembe helyezését is, valamint a meleghengermdii
korszerlsitését, magas értékl termékek gyartasara az autdipari szektor
részére Magyaroroszagon.

A megvaldsithatésagi tanulmany egy a svajci mérnoki szolgalatocég az
NPT altal készitett atfogé miszaki tartalomvizsgalatat és mérnéki
tanulmanyat kéveti.

Az elektromos ivkemence jelentésen javitani fogja Dunaudjvaros
versenyképességét és 80%-al csbkkenti a kézvetlen CO2 kibocsatast.

A projektet tamogatja a magyar és a kinai kormany és kinai bankok
finanszirozzak, melyet a CITIC Bank vezet és tamogatja a kinai Export
and Credit Insurance Corporation, Sinosure.

"Magyaroroszag lesz az elsé z6ld acélt gyartd Eurdpaban, kiszolgalva a
névekvé autdipart és egyéb szektorokat. Nagyon fontos, hogy a
Magyaroroszagon gyartott elektromos gépkocsik ellatasi lanca minél el6bb
zélddé valjon,” mondta Fabian Gergely iparpolitikai allamtitkar.

A Sinosure Shanxi-tél HE Zhigang azt mondta: "A LIBERTY Dunaujvaros
zbldacél lizeme Magyarorszagon egyike a zéld fejlesztési projekteknek,
melyek megfelelnek Xi elnbk kezdeményezéseinek.”

Forras: Kallanish, Adam Smith

Sztrajk johet a Dunaferr iizemében

Sztrajkbizottsag alakult és sztrajkra késziilnek a dolgozdk a
Liberty Dunaujvarosnal (korabbi Dunaferrnél). A szakszervezet
hetek ota sikerteleniil probal megallapodni a béremelésben a
munkaltatoéval, pedig a realkeresetek 6t éve nem emelkedtek a
cégnél - irja a Forbes.

13



Az utdbbi években acélgyartas valsaga mellett a kollektiv szerz6dés
felmondasatdl a sikertelen bértargyalasokon at a részletekben kapott
fizetésekig, majd az elszalld inflacidig és a tulajdonosvaltasig sok krizist
kellett atvészelnilik a Dunaferr (Liberty) dolgozoinak.

REALBERUK KORULBELUL FELERE CSOKKENT AZ UTOBBI NEGY EVBEN.

A szakszervezetek hetek Ota aktivan targyal a munkaaddval egy uj
kollektiv szerz6désrél és a béremelésrél, de még mindig tavol allnak
egymastol az allaspontok. Az érdekképviselet majus 7-én jelentette be a
munkaaddnak a sztrajkbizottsag megalakulasat és ujabb targyalasokat
kezdeményezett a sztrajkkovetelésekrol.

A szakszervezetek eredetileg 30 szazalékos béremelést kéveteltek, mivel
harom éve nem volt béremelés és a realkeresetek 6t éve nem
emelkedtek. A munkaaddé azonban nem adott egyetlen,
alapbérfejlesztésre vonatkozo javaslatot sem. A szakszervezetek majus
17-én ujabb, a munkaltaté szamara kedvezbbb javaslatot tettek. Ebben
10 szazalékos alapbérfejlesztést kértek a kbvetkezb negyedévre. A
munkaltato valaszaban azonban tovabbra sem tett alapbéremelésre
vonatkozd javaslatot, vagyis ugy tinik, elzarkdzik az emeléstol.

Forras: portfolio.hu

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kdvetik.)

Stagnal az olasz lemezpiac, alacsonyak az arak (majus 22.)

Az olasz vastaglemezek piaca csendes maradt ebben a honapban, gyenge
és tobbségében back-to-back rendelésekkel, mondtak forrasok.

Az arak mintegy 30€/tonnaval csékkentek aprilishoz képest a gyenge
felhasznalas miatt. A kis és nagy vevoOk egyarant tartéozkodnak a
vasarlastdl és inkabb kis mennyiségeket rendelnek meg. A disztribucios
szektor is csak kise mennyiségeket ad el, mivel az (gyfelek gyakran gyors
szallitast igényelnek.

Az azsiai ajanlatok szallitasi hatarideje hosszu, de az arak versenyképesek
600-620€/t cfr Olaszorszag szinten. Az év els6 négy hdonapja ,,elegendé”
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volt az eladasok tekintetében. A fé6 gond azonban a marginok hianya,
mondtak gyari forrasok. A jelenlegi termelései kéltségekkel és acélbuga
arakkal az S275 min6ség ara 60€/tonnaval magasabb kellene, hogy
legyen.

Az olasz lemez hengermlivek juniusi szallitast ajanlanak. A belféldi S275
minbségre a tranzakciok atlagosan 700-710€/t ex-works k6zétt zajlanak,
mig az S355 30€/tonnaval tébbe keriil, mondtak forrasok.

Az azsiai importbuga arak 580-600%/t cfr Olaszorszag kériil mozognak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra France

Laposodnak az olasz betonacél arak (majus 23.)

Oldalaznak az olasz betonacél arak ez elmult héthez képest, mivel ugy
tinik az eredeti emelkedési lendiilet veszitett mozgasabdl, mondtak piaci
forrasok.

Az acélgyartdk jelenleg 340-350€/tonna alaparat kérnek ex-works a
betonacélért. A belféldi arakat 320-330€/t ex-works alapar szintre teszik.
Az extrakkal egylitt az e heti tranzakciok 580-590€/t ex-works alapar
szinten stagnalnak. A belféldi halo is oldalazik, 420€/t ex-works alapar
kéril. A vevbknek mintegy 300€/t szallitasikéltséget és méretfelladat kell
hozzaadniuk az effektiv arhoz.

A hdnap folyaman a belféldi gyartdk felefelé nyomtak az arakat,
dsszhangban az erés acélhulladék aremelkedéssel, melyet a hiany hajtott.
A disztributorok ugy gondoljék, a betonacél arak vissza fognak térni az
aprilisi szintjliikre, ami mintegy 20€/tonnaval alacsonyabb a jelenleginél.
Egy disztributor azt mondta, jelenleg a két héttel ezelbtt vasarolt anyagot
kapja meg, 315€/t ex-works alaparon, és junius elejéig tartézkodni fog a
beszerzéstbl. Az elbrejelzések szerint az olasz betonacél arak tovabbra is
10-20€/tonnaval fel-le fognak fluktualni.

Egy épitbipari cég az mondja, van munka az év végéig, de a Nemzeti
Ujjaépitési Alapbdl finanszirozott projektek késnek. Amikor beindulnak, a
betonacél ara 20€/tonnaval megemelkedhet és megragadhat magasabb
szinten.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Jelentésen emelkedtek az Aperam o6tvozési felarai (majus 28.)

A francia rozsdamentes acélgyarto Aperam jelentésen, tébb mint
100€/tonnaval, emeli a juniusi 6tvézési felarakat néhany ausztenites
rozsdamentes acéltermékre Europaban.

Az Aperam felara a 304 minbéség estén 2,200€/tonnardl 2,350€/tonnara
emelkedik junius 1.-t6l. A 316 minéségé jelentésen emelkedik, 3,558€/t
helyett 3,792€/tonnara. A 309S h6allé rozsdamentes acél is emelkedik,
3,204€/tonnara 2,981€/tonnardl. A legnépszer(ibb ferrites minéség, a
409, enyhén emelkedik 871€/tonnara versus 863€/t.

Az elmult hetekben a nikkel ara megemelkedett. A nikkel cash ara majus
24.-én elérte a 19,955%/tonnat.

Az alacsonyabb tekercs kindlat Eurdpaban, midta az Outokumpu és az
Acerinox leallitotta dzemeit a sztrajkok miatt, a lapos rozsdamentes
acéltermékek tranzakcidos aranak megemelkedéséhez vezetett. A hosszabb
szallitasi hataridbk megtamasztjak az acélgyartok aremeléseit.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Marcegaglia: a tekercs arak enyhe emelkedése varhato (majus 30.)

A nemzetkézi tekercs arak a masodik negyedév vége vagy a 3. negyedév
eleje felé enyhén emelkedhetnek, mondta a Marcegaglia eln6ke Antonio
Marcegaglia a Danieli “"Innovaction” cim{ eseményén Udineban.

"A tekercsek végsé kereslete nemzetkézi szinten eléggé statikus. Némi
fogyasztas megugras varhato, de azt hiszem, ez inkabb technikai
készletfeltoltés lesz, készonhetbéen a némileg javuld bizalomnak a relativ
arstabilitasban,” mondta.

"Nemzetkdézi szinten az ar kissé javult az elmult hetekben. Az arkiilénbség
az azsiai melegen hengerelt tekercs import ara és az eurdpai arszint
k6zétt csékkent, nincs ok ra, amiért az arak tovabb csékkenhetnének,”
tette hozza.

Az emelkedést hajthatja az EU importkvdtak gyors kimertilése, a hosszu
szallitasi hataridok és a kvotak meghosszabbitasanak bizonytalansaga,
ami az azsiai import anyagok szallitasait szeptember és oktdber felé tolja
el.
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"Ez a helyzet valdszinlileg némileg korlatozhatja az anyagkinalatot az
eurdpai piacon. A végso kereslet elég csendes volta ellenére, az alacsony
készletek és az alacsonyabb import kinalat okai lehetnek egy lehetséges
fellendiilésnek a felhasznalasban, amit ugy gondolom, egy enyhe
arer6s6dés kisérhet,” folytatta Marcegaglia.

"Kisebb léptékben lathatjuk ezt a rozsdamentes tekercseknél, amit az
alacsony import és az erésen lecsékkent eurdpai kinalat okoz, az Acerinox
és az Outokumpu termelésének lassulasa miatt,” tette hozza.

Tekintettel a gyenge felhasznalasra, ezt a hianyt eredetileg alabecsllték,
de ez a rozsdamentes acéltekercs, és a tekercs-termékek, aranak jelentos
emelkedéséhez vezetett. Marcegaglia hasonlo helyzetet lat bekévetkezni a
szénacél tekercseknél, bar az aremelkedés szerényebb lehet. A tekercs
import arak a Tavol-Keletrél tébbnyire stabilak, egy 20-30€/tonnas
emelkedéssel az elmult hetek mélypontjahoz viszonyitva, de az import
ajanlatok nem vonzoéak.

A hidegen hengerelt és a galvanizalt tekercsek forgalma gyenge. Az
arkilénbségnek a melegen hengerelt tekercshez képest nagyobbnak
kellene lennie. A készletek azonban az egész értéklancban alacsonyak.

"Az alacsony készleteket nem lehet vilagosan érzékelni. Az elbre
lathatdsag a végsoé felhasznalasnal révid, a szerviz centereknél is, és az
altalanos érzet az, hogy a rendelésallomany gyengesége ésszhangban van
az alacsony készletekkel,” jegyezte meg Marcegaglia. Azonban, “egy
kedvezbbb szezon felé haladunk. A majus egy sor innepnap hatraltatta.
Némi aktivitasnak el kell kezdbdnie juniusban”. Juniusban és juliusban a
piacon némi fellend(ilés johet a latszdlagos keresletben.

A lancban lejjebb a csé és lemez piacok a gyenge araktol és volumentol
szenvednek, de a készletek is alacsonyan maradtak, kilénésen a (vékony)
lemezeknél. A kereslet altalanossagban stabil a hegesztett cséveknél,
figgben a végfelhasznaldi agazattdl. "A mennyiségek az egyes hdnapok
végén nem dramaian alacsonyak, de nagyon lassan és dvatosan
névekednek,” mondta Marcegaglia.

Tavaly a Marcegaglia cég 7.8 milliard € bevételrél szamolt be, kis
csbkkenéssel 2022 évhez képest, az alacsonyabb arak miatt, a nagyobb
kiszallitasok ellenére. A csékkenést az Outokumpu hosszu termék lzletag
felvasarlasanak konszolidacidja is okozta.

A Kallanish szerint az azsiai melegen hengerelt tekercsek tranzakcids ara
atlagosan 590-600€/t cfr Eurdpa szinten van, a térék 10-15€/tonnaval
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magasabb, vammal egyiitt. Az eurdpai melegen hengerelt tekercsek arai
630-640€/t szinten vannak leszallitva vagy ex-works, orszagtdl fiiggben.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Esik a vasércar a gyengiilé kinai kereslet és nagy beszallitasok
hatasara

A vasérc hataridbs ara csékkent, miutan néhany kereskedé felszamolta
pozicidit, hogy realizalja a gyenglilb kinai felhasznalas és szezonalisan
gyenge kereslet miatt a profitjat.

Kbézben a globélis vasércszallitasok 8.4%-al 33.27 millié tonnara

emelkedtek az el6z6 héthez képest a Mysteel adatai szerint, tovabb
lenyomva az arakat.

A kinai Dalian Arut6zsdén a szeptemberi hatdrid6s vasércar 1.1%-al 899
jluan/tonnara esett.

A Szingapuri Tézsdén iranyadd juniusi vasércar 1.16%-al 119.4$/tonnara
ment le.

A szezonalisan lassuld acéltermék kereslet s vasérc felhasznalasat is le
fogja huzni, mondta a Sinosteel Futures elemzéje. Ilyenkor a hb6ség miatt
szezonalisan csékkeno épitési aktivitas altalaban lenyomja az
acélkeresletet.

"Kézben a globalisan gyenge vasércszallitasok mar étédik hete heti 30
millié tonna félé mentek, és néhany nagy termeld szallitasai fokozatosan
visszatértek az emelkedé trendhez. A magas kinalat és a viszonylag
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gyenge kereslet egylittesen a kikotoi készletek kitartdo emelkedéséhez
vezetett,” tette hozza a Sinosteel.

A hangulatot nyomasztja az elsbnégy hdnap alatt acéliparban jelentkezd
22.22 milliard jlian veszteség, mikézben Kina ipari szektoranak profitja
aprilisban visszatért a pozitiv tartomanyba, az orszag statisztikai
hivatalanak adatai alapjan.

Az egyéb acélipari alapanyagok is veszitettek a tézsdén, a kokszolhatd
szén ara -2.83%-al csékkent.

A legtébb iranyado acélar esett a Sanghaji T6zsdén, az alacsonyabb
nyersanyagarak és a lassulo felhasznaldi kereslet miatt.

A betonacél 0.61%-ot, a melegen hengerelt tekercs 0.67%-ot, a
hengerhuzal 0.85%-ot veszitett, mig a rozsdamentes acél ara 0.65%-al
erésodott.

"Az acélkereslet némileg visszaesett, a tranzakciok mennyisége csékkent
és a készletleépités lelassult,” mondtak az Everbright Futures elemzdi,
jegyzetikben.

(1$ = 7.2441 kinai jiian)

Forras: mining.com (Amy Lv és Emily Chow)

A nikkel ara megugrott mivel az uj-kaledoniai zavargasok
visszavagtak a 3. legnagyobb termelo kibocsatasat

A nikkel t6bb mint 5%-ot ugrott felfelé - a legnagyobbat egy hénap alatt -
mivel a zavargasok Uj-Kaledoéniaban aggodalmat valtottak ki a francia
teriiletrél érkezé kinalatot illetéen.

A Dél-Csendes 6ceani szigetcsoportot, amely tavaly a harmadik
legnagyobb termeldje volt a fémnek, er6szakos tiltakozasok raztak meg a
valasztasi szabalyok megvaltozasa miatt. Ez ledllitotta a francia Eramet
SA kibocsatasat, amely a helyi lizemét minimalis kapacitason mikédteti.
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Felpattant a nikkel ara

Nickel Surges

Riots threaten New Caledonia's output
M LME nickel

May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Apr May
2023

Source: London Metal Exchange . Bloomberg m

A nikkel hataridbs ara 5.7%-al emelkedtek a Londoni Fémtbzsdén, ami a
legnagyobb kereskedési napon beliili emelkedés aprilis 15. 6ta. Az ar
20,880%/tonnara ugrott fel. Mas ipari fémek is emelkedést mutattak, az
aluminium és a réz ara 1.1%-al ment feljebb.

Uj-Kaledénia nikkel kibocsatésdt mar kordbban visszafogtdk, miutan az
arak beszakadtak az akkumulator felhasznalas akadozasa és az indonéz
kinalati boom miatt. Azota szeptember 6ta el6szér az indonéz
banyaengedélyek kiadasanak késései és az orosz fémre kivetett szankciok
segitettek visszaemelni az LME arait 20,000%/tonna folé.

"A nikkel felzarkdzik” mas ipari fémekhez mondta Gao Yin, a Horizon
Insights elemzébje. "Az uja-kaleddniai incidens hozzatesz egy kisebb zavart
a nikkel piacahoz, ami tovabb tlizeli az aremelkedést.”

Forras: mining.com (Eddie Spence és Winnie Zhu)
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Nyersanyag, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott id0szakban regisztralt
tranzakcios arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2023 november 1. és
2024 majus 30. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USDt
144.47 USD

140.00 USD
135.00 USD
130.00 USD
125.00 USD
120.00 USD
115.00 USD
110.00 USD
105.00 USD

100.00 USD
97.93 USD
01 Nov 2023 08 Dec 2023 31 Dec 2023 23 Jan 2024 15 Feb 2024 09 Mar 2024 01 Apr 2024 25 Apr 2024 30 May 2024
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2023 november 10. és
2024 majus 24. koézott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

22

420.00 EUR

410.00 EUR

400.00 EUR

320.00 EUR

380.00 EUR

370.00 EUR

360.00 EUR

350.00 EUR

10 Nov 2023

E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EUR/1

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURA

08 Dec 2023 31 Dec 2023 23 Jan 2024 15 Feb 2024 09 Mar 2024 01 Apr 2024 25 Apr 2024 24 May 2024

Kallanish Steel ©



A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2023 november 1. és 2024
majus 24. kozott

Nyugat-eurodpai belféldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Burope Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t @ Rebar / Italy Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURM
660.00 EUR

640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR
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540.00 EUR

522.65 EUR
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Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2023 november
10. és 2024 majus 26. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / ltaly Ex-Works EURR
770.00 EUR
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Az europai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023 majus
vége és 2024 majus vége kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / ltaly Ex-Works EUR/t

@ Flate / italy Ex-Works EURR
855.00 EUR

540.00 EUR
820.00 EUR
50000 EUR
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Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2023 november
2. és 2024 majus 31. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/1

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURR
682.07 EUR
670.00 EUR
660.00 EUR
650.00 EUR
640.00 EUR
630.00 EUR
620.00 EUR
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600.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2023 november 3. és 2024 majus 26. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB

Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC / China FOB EURt @@HRC /India/FOBEURY @@HRC/ Japan FOB EURR
621.36 EUR

600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR

520.00 EUR

501.80 EUR
03 Nov 2023 08 Dec 2023 31 Dec 2023 23 Jan 2024 15 Feb 2024 09 Mar 2024 01 Apr 2024 25 Apr 2024 24 May 2024

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Eurépaban 2023 november 3. és 2024 majus 26. kozott

Nyugat-Eurépa, €/tonna, Ex-Works

Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Burope Ex-Works EUR/t

@HRC / N Europe Ex-Works EURt  @HRC / Italy Ex-Works EURA

@HRC / S Europe CIF EUR/
755.00 EUR

T40.00 EUR
T720.00 EUR
T00.00 EUR
6530.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR
620.00 EUR

600.00 EUR

575.00 EUR

03 Nov 2023 08 Dec 2023 31 Dec 2023 23 Jan 2024 15 Feb 2024 09 Mar 2024 01 Apr 2024 25 Apr 2024 24 May 2024
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023
madjus vége és 2024 majusa kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR
2,615.00 EUR

2.550.00 EUR
2.500.00 EUR
2.450.00 EUR
2.400.00 EUR
2.350.00 EUR
2.300.00 EUR
2.250.00 EUR

2.200.00 EUR

2,150.00 EUR
31 May 2023 22 Jul 2023 18 Sep 2023 14 Mov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 31 May 2024

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2024-05-31
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