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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Egyre aggasztobb, ami a kinai inflacidval torténik

Janudarban estek az arak Kinaban, a deflacio egyre aggasztobb a
bizonytalan gazdasagi fellendilés idején.

A kinai gazdasag deflacidos nyomas alatt all, a fogyasztdi és termeldi arak
folyamatosan cs6kkennek. A vilag masodik legnagyobb gazdasaga stabil
fellendiilésre torekszik, de a legfrissebb adatok szerint ez egyre nehezebb
feladatnak tiinik.

A helyi statisztikai hivatal altal kbézzétett adatok szerint januarban tovabb
mérséklodott a fogyasztoi arindex (CPI), amely az el6z6 év azonos
hdénapjahoz képest 0,8%-kal esett vissza. Ez a csbkkenés a decemberi
0,3%-0s visszaesést kbvette. Havi szinten viszont enyhe, 0,3%-0s
névekedést regisztraltak januarban a decemberi szerény 0,1%-0s
emelkedés utan.

A kinai inflacié6 alakulasa (év/év, %)

Az arak alakulasa eltért az elemz0i varakozastol. A Reuters felmérése
alapjan készlilt elbrejelzések egy kisebb, 0,5%-0s éves csbkkenést és egy
nagyobb, 0,4%-os havi névekedést jeleztek elbre.



A termel6i arindex (PPI) is csékkené tendenciat mutatott januarban;
2,5%-kal esett vissza az el6z6 honapban tapasztalt 2,7%-o0s csbkkenés
utan. Ez szintén elmaradt a Reuters altal megkérdezett ké6zgazdaszok altal
vart 2,6%-0s cs6kkenéstol.

Kina gazdasagi névekedési rataja 2023-ra vonatkozdan 5,2% volt, ami
0sszhangban van a hivatalosan kitlizott 5% koériili céllal. A gazdasag
fellendiilése azonban tovabbra is bizonytalan labakon all, az arak
alakulasa aggaszto.

Forras: portfolio.hu

Kellemetien meglepetés! Megjott a friss GDP-adat, ujra
megtorpant a magyar gazdasag

Tavaly az utolsé negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye
megegyezett az el6z6 negyedévivel, vagyis elakadt a harmadik
negyedévben megindult névekedés. A GDP-névekedési adat kellemetlen
meglepetés, hiszen a recessziobol mar kikapaszkodott gazdasag
névekedése szinte azonnal megallt. Ehhez képest sovany vigasz, hogy az
év utolsé harom hdénapjaban éves alapon a bruttdé hazai termék szerény
0,4%-kal bovlilni tudott, ezzel a mutaté harom negyedév utan kerdilt
vissza ismét a pozitiv tartomanyba.

A negyedik negyedéves GDP-adat a varakozasokhoz képest érdemben
gyengébb lett. Az elemzbk arra szamitottak, hogy ha nem is a harmadik
negyedéves lendlilettel, de tovabb folytatodik a gazdasagi névekedés
2023 utolsé harom hdnapjaban is. Az el6rejelzések konszenzusa 0,4
szazalékos boviilést vetitett elére, ehhez képest a stagnalas kifejezetten
csaldédast kelté.

A kiigazitatlan éves indexre vonatkozo varakozas 1%-os névekedésrol
sz0lt, ehhez képest ez a mutatd is csak stagnalast jelez. (A bevezetében
jelzett 0,4%-o0s éves index mar a kiigazitott adat: a stagnalashoz
hozzajarult a kevesebb munkanap, amivel korrigalva halvany névekedést
éves alapon mar ki lehetett mutatni.)



Brutté hazai termék (GDP) alakulasa (%)
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A magyar gazdasag 2022 masodik felében csuszott bele a recesszidba, és
meggybzéen csak a tavalyi harmadik negyedévben (+0,8%) lépett ki
belble. A realbérek csbkkenése, az ipari konjunktura lanyhulasa, az allami
és maganberuhazasok zsugorodasa egyarant hozzajarult a gazdasagi
visszaeséshez. A kikapaszkodasban nagy szerepe volt a 2022-es aszaly
utan jo terméseredményeket produkalé mezégazdasagnak. Ezek utan arra
lehetett szamitani, hogy a fokozatos élénkiilés jegyében a negyedik
negyedévben is latunk némi névekedést.

A negyedik negyedéves GDP szerkezetérbl egyelbre keveset tudunk, majd
a harom hét mulva esedékes részletes szamok lehetnek eligazitok. A havi
részadatokbdl kikévetkeztethettiik, hogy az ipar gyengélkedése
visszavetette a gazdasagi dinamikat, de lehetett abban bizni, hogy a
realbérek emelkedésének készénhetben a fogyasztas élénklilhetett, és ez
ellensulyozza ezt a hatast. Mivel ez szemlatomast nem igy lett, azt
sejtjik, hogy a fogyasztas végll nem dinamizalddott ugy, ahogy azt varni
lehetett. A beruhazasoktdl eleve nem lehetett szép eredményt varni, azt
sejtjiik, hogy ezt majd a részletes adatok visszaigazoljak.

A KSH az elbzetes adatkozléskor csak réviden utal a GDP-t meghatarozd
f6 tényezlOkre. Az irja, hogy a gazdasagi teljesitmény f6ként a
mezbgazdasag, a humanegészségligyi, szocialis ellatas és az informacio,
kommunikacié nemzetgazdasagi agakban emelkedett, a névekedést
viszont ellensulyozta az ipar, az épitbipar és a piaci szolgaltatasok egy
részének, foként a kereskedelemnek a visszaesése. Ez alapjan az el6z6
negyedévek mintaihoz és a varakozasokhoz képest a meglepetés faktort a



kereskedelem okozhatta, ez szintén arra utal, hogy lakossagi fogyasztas
teljesithetett a varakozasok alatt.

Megszolaltak a gazdasagpolitikusok is

Nagy Marton nemzetgazdasagi miniszter ugy fogalmazott, hogy a GDP
megtorpanasa atmeneti, azt a kilsé piacok gyengélkedése és a magas
realkamat okozta. A kormanyzati cél tovabbra is az idei 4%-0s gazdasagi
névekedés. Varga Mihaly pénziigyminiszter szerint a karos klils6 hatasok
0,8%-kal mérsékelték a magyar gazdasag teljesitményét. Az idénre 3-
4%-0s béviilést var.

A gyenge utolsé negyedéves teljesitmény miatt a 2023-as éves atlagos
GDP-visszaesés is kissé nagyobb lett a varakozasoknal. Kiigazitas nélkil a
vart 0,7% helyett 0,9%-os lett a zsugorodas - kiigazitva 0,8%. Ennél
gyengébb teljesitményt az elmult 27 évben csak harom alkalommal
lathatunk, a pénziigyi valsag (2009), az eurdpai addssagvalsag (2012) és
a koronavirus-valsag (2020) id6szakaban. Amennyiben a mezégazdasag
véletlenszerl, idbjarasfiiggd teljesitményét kiszlrjlik, a tavalyi visszaesés
2% felett lehetett.

A magyar GDP éves novekedési liteme (%)
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Az idei évre mar névekedést varnak a kézgazdaszok, mivel a visszahuzo
tényezbk enyhiilnek. Ebbdl a legfontosabb, hogy 2024-ben mar a
csbkkend inflacio miatt emelkednek a realbérek, a nagyobb vasarloerd
pedig élénkiti majd a fogyasztast. A megérkezé EU-forrasokkal felpéréghet
egy fontos befagyott beruhazasi szegmens, és ez tompithatja a felborult
kéltségvetés miatti durva allami beruhazasi visszafogast. A két f6



bizonytalansagi tényezét a fogyasztoi bizalom és a klilsé kérnyezet
alakulasa jelenti. A haztartasok fogyasztasanak élénkiilése (legalabbis
annak mértéke) ugyanis nem csak a realbérek alakulasatdl fiigg, hanem
attol is, hogy a hangulat javul-e annyit, hogy az emberek batrabban
kezdjenek el kélteni a boltokban. Az ipari termelés kiabrandité havi adatai
ravilagitanak arra, hogy a kiilsé kérnyezet, foként a német gazdasag
gyengélkedése is fontos faktor lehet az idei magyar gazdasagi
névekedésben. Bar a negyedik negyedéves GDP-adat ezt nem tamasztja
ala, de a lakossagi fogyasztas élénkiilésével kapcsolatban tovabbra is
optimistak vagyunk, ugyanakkor a kiilsé kérnyezet exportra gyakorolt
hatasai a koraban vartnal er6sebbek lehetnek, kiilonésen az év elsé
felében.

A Portfolio felmérése szerint 2024-ben 3% lehet a GDP-névekedés.

Forras: portfolio.hu

Acélpiaci hirek

Az Eurofer visszavett a 2024 évi acélfelhasznalasi kilatasokbol

Az Eurofer, az eurdpai acélgyartok szévetsége, ismét csékkentette
progndzisat a latszdlagos acélfelhasznalasra vonatkozoan. Az uUjabb
elérejelzésében a szbévetség ezt mondja, a 2023 évi latszélagos
acélkereslet a 2020-ban regisztralt szinten maradt és a 2024 évi élénkiilés
lassabb lesz a vartnal.



Az Eurofer szerint, tavaly mintegy 129 millié tonnas volt Eurdpa
latszdlagos acélkereslete. Az a szint azonos a 2020 évivel, mikor Eurdopa
elszenvedte a Covid-19 pandémia elsé hullamat. A kereslet t6bb mint 6%-
al esett vissza éves alapon 2023-ban, ami a negyedik éves cs6kkenés az
elmdlt 6t év alatt.

2024-ban a latszdlagos acélkereslet varhatdéan 5.6%-al boviil, ez nem
elegenddé a 2020 évi mennyiségek ujra eléréséhez.

A latszdlagos acélfelhasznalas vartnal lassabb fellendlilését a 2024-re vart
kitartoan gyenge valds acélfelhasznalas okozza. Az idén a valds
acélkereslet -0.4%-al csbkkenhet 2023-hoz képest, miutan tavaly mar
3.1%-al visszaesett.

"2024-ben, az ipari kilatasoktdl és az acélkereslet kedvezbbb kilatasaitol
figgben a latszolagos acélkereslet varhatdan élénkiilni fog (+5.6%),
habar lassabb (temben, mint a korabbi elbrejelzés mutatta (+7.6%). Az
acélkereslet altalanos alakulasa tovabbra is nagyon nagy bizonytalansagot
mutat,” mondja az Eurofer.

A gyenge acélkeresleten beliil, 2023-ban az import piaci részesedése
Eurdépaban a teljes felhasznalasban tovabbra is magas maradt. Eurofer
kalkulacidja szerint ez a suly 2023 3. negyedévben még mindig 27% volt,
ideértve a kész és félkész acéltermékeket.

Forras: Kallanish, Emanuele Norsa

Emelkedik a vilag acélcsé termelése, igéretesek a 2024 évi
kilatasok

Egy enyhe visszaesést kbvetéen 2022-ben, a globalis acélcsé termelés
tavaly felpattant és varhatdan idén is megmarad a felfelé ivelb trend, a
Nemzetkézi Acélcsé Szévetség (ITA) szerint.

Mig 2022ben a termelés 3.1%-al csbékkent, 2023 az ITA szerint ,lenyligbz6
fellendilést” hozott, és a becslilt éves névekedés 15%-al 170 millié
tonnara emelkedett. Az ITA szerint “a kilatasok 2024 évre is biztatok.”

A szbvetség ramutatott a jelentés regionalis kiilbnbségekre és eltérd
trendekre. Az USA kibocsatasa 18%-al emelkedett, erd6s névekedéssel
minden termékméret csoportban, amit egy erés gazdasagi kérnyezet
hajtott.



Kina, amely a vilag acélcsé termelésének tébb mint 50%-at adja, tovabbi
13% névekedést jelentett, ami joval nagyobb az orszag altalanos
gazdasagi névekedésénél. India szabalytalan fejlédési palyat futott be, az
elsé félévben -22% csbkkenéssel. Ezt azutan a masodik féléve
ellensulyozta, ami altal a teljes éves névekedés 12%-al haladta meg a
2022-es évet.

Eurdpa jelentés mennyiségl gyartasi kapacitast veszitett 2023 2.
félévben, a Vallourec cég legnagyobb eurdpai gyarté mivei leallitasa
miatt. Ezeket a kapacitasokat egyéb acélgyartoknak kell potolnia,
amennyire az miszakilag lehetséges. Néhany acélcsb vasarlo lgyfélnek
gondjai vannak a megfelel6 alternativak megtalalasaban, mondja az ITA.

A FAK orszégokban a kibocsétds 77%-al emelkedett, valésziniileg az orosz
import kivaltasa miatt belféldi termeléssel. Ezzel a trenddel ellentétben, a
406 mm-nél kisebb kiils6 atmérdjl acélcsévek termelése 24%-al
visszaesett, mutat ra az ITA.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az Eurofer iidvozli az EU kereskedelemvédelmi vizsgalatat

Az Eurdpai Bizottsag altal kezdeményezett ujabb acél
kereskedelemvédelmi (safeguard) vizsgalat ,,dénté l1épés”, amely
biztosithatja a jelenlegi intézkedések folytatasat 2024 juniust kévetben, az
Eurofer szerint.

Az Eurdpai Bizottsag vizsgalatot kezdeményezett annak megallapitasara,
hogy a jelenleg az acélimportra érvényben 16ve intézkedéseket sziikséges
e meghosszabbitani 2024 junius 30.-a utan is. Ez tizennégy EU tagorszag
megindokolt kérése alapjan térténik, mondta a Bizottsag. Az érdekelt
feleknek februar 26.-ig kell ismertetnilik véleményliket a témaban.

A WTO szabalyai szerint egy kereskedelemvédelem csak maximum nyolc
évig lehet érvényben. Ez az EU acél védelmi rendszer esetében 2026
junius 30.-ig tart, ami azt jelenti, egy esetleges hosszabbitas maximum
két tovabbi évet jelentene.

Az EU lépése a globalis acélpiac er6s6dé kihivasaira adott valasz. A tulzott
kapacitasokbdl szarmazd karbon-intenziv acélimport elénti az EU piacat,
mondja az eurdpai acélszévetség.

"A feltételek egy ilyen eljaras meginditasahoz vitathatatlanok. Az USA
232. paragrafusa altal kivetett vamok még mindig érvényben vannak,



mikézben mas piacokon a protekcionista intézkedések burjanzasat és a
tulzott kapacitasok eszkalaciojat lathatjuk,” mondta Axel Eggert, az
Eurofer vezérigazgatdja.

Hozzatette, hogy "Kina nagyon kézel jar az egy évtizeddel ezelbtti massziv
export szintekhez. A jelenlegi acélkereskedelemi kép messze nem fair”.
2015-2016-ban, a kinai belféldi acélkereslet stagnalt, ami egy massziv
mintegy 100 millié tonnas exporthullamhoz vezetett. Ma az adatok egy
esetleges hasonld szcenaridra utalnak, mivel Kina acélexportja 2023-ban
megkozelitette ezeket a térténelmi magassagokat, elérve a 94 millié
tonnat, mondja az Eurofer.

Fokozza a helyzet bonyolultsagat, uj tébbletkapacitasok jelennek meg
Délkelet-Azsidban, Indidban, a Kézel-Keleten és Eszak-Afrikdban, tette
hozza. "Massziv, piaczavaré importhullamok jelennek meg, olyan
harmadik orszagokbdl, melyeknek kevés vagy semmilyen klima ambicidja
van, ezzel is tovabb veszélyeztetve az atmenetet. Szamitunk a Bizottsagra
a globalis helyzet alapos felmérésében és a szlikséges intézkedések
meghozatalaban az eurdpai acéltermelés megvédése érdekében,” mondta
Eggert.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Assofermet: CBAM komplikaciok, kereskedelemvédelem
akadalyozza az acél aktivitast

Az EU normativ az import karbonintenzitasat ellensulyozé mechanizmusa
(CBAM) és az acélimportot érinté kereskedelemvédelem gatolja az olasz
és eurdpai acél vallalatok napi tevékenységét, mondja az olasz
acélkereskedelmi szévetség az Assofermet.

A CBAM jelentések kitéltésének kihivasai, a 2026-ban beinduld
mechanizmus gazdasagi kihatasai, és a 2018 d6ta érvényben lévé
kereskedelemvédelmi (safeguard) intézkedések az Assofermet sok
tagjanal mély aggodalmat keltenek.

Az Eurdpai Bizottsag Kereskedelmi Igazgatdésaga és az Ado és Vamiigyi
Igazgatdsaga felkérte a szévetséget mutasson ra a mechanizmus kritikus
pontjaira, ezzel segitve a végsé szabalyozas

megfogalmazasat. "Biztositottak rdla, hogy szempontjainkat figyelembe
fogjak venni, kilénésen a CBAM jovObeni fejlesztését illetben. ...
Egyetértve azzal, hogy a CBAM emelkedb kéltségeket is jelenteni fog a
végfelhasznaldok szamara az acél ellatasi lancban, ramutattunk a Bizottsag



szamara, hogy amennyiben bizonyos késztermékek nem kerilnek bele a
mechanizmusba, az eurdpai ipar el fogja vesziteni versenyképességét,
tekintettel globalis szerepére,” figyelmeztet az Assofermet.

A szbvetség nyugtazza az olasz hatésagok nyitottsagat az egész acél
ellatasi lancnak a szabalyozasokbdl adédd problémainak meghallgatasara
és készségét dialdgus folytatasara a szabalyozasi keretekrél. Mig a CBAM
els6é negyedéves jelentésének hatarideje lejart, az acélimport
kereskedelemvédelmi intézkedései 2024 junius végén jarnak csak le. "Még
nincsen hivatalos nyilatkozat egy esetleges meghosszabbitasrdl az idei
elsé félévet kévetben,” allapitia meg az Assofermet.

Januar 31. volt a hataridé az importérék szamara az elsé, kibocsatasokat

részletez6 CBAM jelentés leadasara. Az Eurdpai Bizottsag azonban a héten
bejelentette, technikai problémak miatt lehetéséget biztosit egy 30 napos

késedelem igénylésére.

A jelenlegi atmeneti CBAM periédusban az eurdpai acélimportéréknek
negyedévente kell jelentést feltélteniiik az Eurdpai Bizottsag rendszerébe,
ami a 2023 negyedik negyedévvel kezdbdik. Az atmenti idészakban az
importéréknek az importalt aruk mennyiségérol és az abbdl eredd
kézvetlen és kbzvetett kibocsatasrol kell jelentenilik. Fizetést még nem
kell teljesiteni. Az atmeneti idbszak a tervek szerint 2025 végéig tart.

Natalia Capra France
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Genet: az acélhulladék elballitas Kinaban novekszik, az
acélgyartasnak beruhazasokra van sziiksége

Kina noévekvé acélhulladék elballitasa megkdnnyiti az acélgyartas
karbonmentesitését az orszagban, de a f6 kihivas az integralt acélgyartas
kapacitasanak kivaltasa lesz elektromos ivkemencékkel. Ek6zben a magas
minbségl acél gyartasanak megoldasa nemcsak az acélhulladékon mulik,
de technoldgiai beruhazasokon is, mondta a Laplace Conseil alapitdja és
elnéke, Marcel Genet.

"Az acélhulladék az acél jévéje,” jelentette ki Genet a Kallanish Steel
Acélhulladék konferencian Isztanbulban a mult héten. Nem utolsésorban
azért mert, ennek van a legalacsonyabb miikédési kéltsége a teljes
acélcikluson beliil, a legalacsonyabb toke kéltsége, és a legalacsonyabb
CO2 kibocsatasi eljarasa a netté zérohoz.
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Az acélhulladék begylijtbk, kereskedbk és acélgyartok azonban névekvo
problémakkal néznek szembe. Az acélhulladékot lenézik, mivel az
altalanos felfogas szerint nem lehet ugyanolyan minbségi acélt gyartani
vele, mint a nagyolvasztokban, mivel az ujra hasznositasi folyamat
szennyez0b, és mivel alacsony a tarsadalmi elfogadottsaga. Tovabba az
integralt acélgyartok arra hasznaljak az acélhulladékot, hogy
megprobaljak elkertilni termelési folyamatuk karbonmentesitését,
mutatott ra Genet.

Az iparag téredezettsége és az egymasnak ellentmondd révid tavu
érdekek, mint a havi artargyalasok, korlatozzak az ellatasi lanc kollektiv
hatékonysagat. Egy kéz0s stratégia és napirend javithatna az iparag
helyzetén, mondta Genet, mikézben a kézvetleniil redukalt nyersvas “az
acélhulladék legjobb baratja” a szennyezbdések felhigitasara és egy
elérheté piac névelésére.

Kina acélipara olyan gyorsan fejlédétt, hogy az orszagnak nem volt ideje
sok életciklus utani acélhulladék felhalmozasara. De 2050-ig a kinai
nyersacél kibocsatas varhatéan 800 millié tonna/év ala esik, mikézben az
elérhet6 acélhulladék meg fogja haladni a 600 millié tonnat, jelentésen
csOkkentve a jelenlegi deficitet.

Genet ramutatott, hogy az USA acélgyarté Nucor cég "kévetkezesen
elényben részesiti az alacsony tékeberuhazassal jaré mini iizem
technoldgiakat, hogy leversenyezze a behemot lzemeket”. A nagyon
magas mindségli acélhulladék ujra hasznositd leanyvallalat a David J
Joseph Company képességeinek hatékony hasznalatan tul, a Nucor kis
modularis reaktorokba ruhaz be. "A Nucor a legjobb példa arra, hogyan
lehet sikeresen menedzselni az energiaatallast,” mondta.

Ami az acélhulladék minbéségét illeti, “az autdipari lemezek ivkemencés
gyartasanak problémaja nem az acélhulladék vagy a szennyezédések.
Hanem a magas mindéségi acélba valé beruhazas. Sziikség van egy tip-top
meleg-hengermdire. Sziikség van egy vékony lapos-buga éntémdre. A
belépési akadaly nem az acélhulladék, hanem a pénz, amit termelési
technoldgiaba kell fektetni!” fejezte be elemzését Genet.

Forras: Kallanish, Adam Smith

Az eurdpai gazdasag gyengesége kihatott az SSAB bevételeire, az
eladasok novekedésére szamitanak

A svéd acélgyartd SSAB kisebb bevételeket jelentett 2023-ra, mint el6z6
évben, foként a gyengébb piac és alacsony arak miatt.
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A konszolidalt bevételek -7%-al csékkentek 119,489 millio SEK (11.48
millié $) szintre év / év alapon, a kiigazitott lizemi eredmény 16,467 millio
SEK volt az egy évvel korabbi 29,283 millié SEK volt. Mig 2022 rekord év
volt az SSAB és a legtobb globalis acélgyartd szamara, 2023-at a
gyengébb piac, alacsonyabb acélarak és magasabb nyersanyagkdéltségek
jellemezték.

A gyenge piac az SSAB-t a termelés, a kéltségek és létszam kiigazitasara
kényszeritette. Ezeket az intézkedéseket varhatdéan 2024 els6
negyedévében is fenntartjak, kiilénésen az épitbiparhoz kapcsolédo
szegmensekben. Az SSAB mas eurdpai egységei, mint a Tibnor és a
Ruukki Construction, szintén kéltségcsékkenté programokat és
létszamcsbkkentést inditott.

A teljes nyersacéltermelés az SSAB Europe-nal meghaladta a 4.3 millio
tonnat 2023-ban, ami mintegy 400,000 tonnaval tébb, mint 2022-ben.

2024 1. negyedévre az SSAB valamivel tébb kiszallitasra szamit, mint
2023 4. negyedévben, azonban az arak valamivel alacsonyabbak lesznek,
ezaltal korlatozva a forgalom hatasat. Az SSAB Amerika kiszallitasai
varhat6dan szintén névekedni fognak negyedév / negyedév
Osszehasonlitasban, mig az SSAB Special Steels szallitasai varhatéan
jelentésen magasabbak lesznek a 2023 4. negyedévinél.

A 2023 évi pénziigyi eredmények gyenglilése ellenére az SSAB a
széndioxid kibocsatas mentes acél iranti kereslet jelentds névekedését
tapasztalta. "Tébb mint 50,000t SSAB Zéro acélt szallitottunk, ami egy
scope 1 és 2 kibocsatas nélkiili acél. Az érdeklédés nemcsak Eurdpaban,
de az USA-ban is jelentbésen er6sédott,” mondja a cégcsoport.

"Megkezdtiik az elektromos ivkemence épitését Oxelésundban, ami
kulcsfontossagu a karbon mentes acélgyartashoz. 2024 januar végén az
Oxelésund elektromos halézatra adott koncesszio jogilag életbe Iépett és a
projekt a terveknek megfelelén folytatodik,” mondtak.

Forras: Kallanish, Emanuele Norsa

Thyssenkrupp: a ,,zold” és ,,sziirke” acél kozti arkiilonbség
folyamatosan csokkeni fog a 2030-as évek kozepéig

A csékkentett karbon kibocsatasu acél és a hagyomanyos acél arai a

2030-as évekig folyamatosan igazodni fognak egymashoz mondta a
Thyssenkrupp vezérigazgatdja Miguel Angel Lopez Borrego.
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Egy nyilvanos részvényesi ilésen Lopez azt mondta, a német
Thyssenkrupp acélgyarto lgyfelei meg fogjak érteni, hogy az alacsonyabb
karbon kibocsatasu acél ara egy prémiumot fog tartalmazni, kilénésen
azutan, hogy zold hidrogénnel allitiak majd elé.

"Azonban a sziirke acél is dragabb lesz az emelkedé karbonkdéltségek
miatt,” mondta Lopez.

A Platts megfigyelése szerint a jelenlegi prémium a karbon-elszamolasu
melegen hengerelt tekercsnél februar 2.-an 140 Eur/t volt, ez 15 Eur/t
napi emelkedés volt.

Az egyik legnagyobb kéltséget a z6ld hidrogén fogja jelenteni, és a vallalat
az uj direkt-redukcios lizemét, ami kivaltja az egyik nagyolvasztot,
teljesen zéld hidrogénnel akarja (izemeltetni 2029-ig. A Thyssenkrupp az
ellatasra vonatkozo tendereket az idén fogja véglegesiteni. Lopez
hozzatette, Varakozasa szerint a Thyssenkrupp tébb vegyesvallalatot is
fog alapitani a hidrogénre az elkévetkezb években.

Haladnak a vegyesvallalati targyalasok

A Thyssenkrupp részvényesei, amely Németorszag legnagyobb
acélgyartdjanak a Thyssenkrupp Steel-nek a tulajdonosa, az acélgyartas
karbonmentesitéséhez sziikséges energia ellatasra vonatkozdan tettek fel
kérdéseket.

"Az energia a kulcskérdés,” mondta Lopez. "Ezért részesitiink elbnybe egy
vegyesvallalatot az EPH céggel.”

Azt mondta, a jelenleg legelénybsebb opcid az acél iizletag szamara, egy a
cseh energiaszolgaltaté EPH céggel vegyesvallalat megalakitasa. Az EPH
tulajdonosan a cseh milliardos Daniel Kretinsky. A jelenleg is folyo
targyalasokrdl nem volt hajlandd nyilatkozni, a rendezvényen résztvevo
tobb részvényes kérésére sem.

Lopez azt mondta, a Thyssenkruppnak amennyiben a vegyesvallalat
létrehozasa kudarcot vallana, lenne egy B terve is, de nem kivant
részletekbe menni az alternativardl.

A Thyssenkrupp mindenképpen le fogja valasztani az acél izletagat,
figgetlenil az acélipar karbonmentesitésére adott még tébb kormanyzati
tamogatastol. A badogozott lemez lizem Rasselsteinben szintén rész lesz
az acél vegyesvallalatnak. A cég 3 milliard eurdt invesztal az acél lizletag
karbonmentesitésébe, ami tartalmazza a német kormany 2 milliard eurds
tamogatasat.
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A Thyssenkrupp acélmdije 2.5%-at teszi ki Németorszag teljes CO2
kibocsatasanak.

Korabbi probalkozasok

A Thyssenkrupp korabbam tébbszér is sikertelendil probalkozott
vegyesvallalattal vagy eladassal, a nehézségekkel kiizd6 acéliizletagra
vonatkozéan. 2021-ben befejezte a targyalasokat a Liberty Steel-nek
térténé eladasrol, mondvan “a vallalati értékekrél és a tranzakcio
szerkezetérél tul messze estek egymastdl” és egyediil folytatja az acélra

/4

vonatkozdan egy ,fenntarthatd pozicio” kialakitasat.

Ezt megelb6zben, lefujtak a Tata Steel Europe céggel egy kéz6s
leanyvallalat kialakitasat, miutan az Eurdpai Bizottsag ez ellen, egyéb
tovabbi acéliizemek eladasa nélkiil, kifogast emelt.

A 2022-23 pénziigyi évben (2022 oktober — 2023 szeptember), a Steel
Europe 9.4 millié tonna acélt szallitott ki, az el6z év 9.5 millié tonnajaval
szemben, mikézben az alacsonyabb spot acélarak miatt az acéleladas
bevételei 6%-al estek vissza, 12.4 milliard eurdra. Kilénésen az elsé
félévben nagyon magas nyersanyag €s energiakéltségek érintették
kedvezétlenil a bevételeket.

Forras: Eurometal / Platts

A Tata Steel megerdsitette a 6. sz. nagyolvaszto utra inditasat
IJmuidenben

A Tata Steel IImuiden 6. sz. nagyolvasztdja Hollandiaban, ismét termel
nyersvasat, miutan hosszas feldjitasi munkakat kévetéen beinditottak.

Az olvasztd ujra inditasaval az IJmuiden acélmU visszatér a teljes
kapacitassal valéo miikédéshez. A mult héten, TV Narendran a Tata Steel
vezérigazgatdja mér jelezte az olvasztd beindulasat és hangsulyozta, hogy
ez segiteni fogja az Egyesllt Kiralysag alapanyagellatasat is, ahol a
csoport a Port Talbot acélmi 6sszes olvasztdjanak leallitasa mellett
déntott.

"A 6. sz. nagyolvasztd az egyik leghatékonyabban mikédoé olvasztomu a
vilagon. Ez azt jelenti, az acél tonnankénti CO2 kibocsatasa szinte a
legalacsonyabb a vilagon,” mondta a Tata Steel. A kemence ujra bélelése
soran paraelszivdkat épitettek be, hogy a kibocsatast tovabb csékkentsék.
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A 6. sz. nagyolvaszto felujitasa az utolsé, amit a Tata Steel Eurédpaban
elvégzett. Az olvasztomlivet 2035-t6l véglegesen leszerelik, ami része a
Tata tervének, hogy szén és koksz hasznalata nélklili acéltermelésre all at.

Forras: Kallanish, Emanuele Norsa

A szakszervezetek betamadtak a , felelotlen” Liberty csoportot,
pénziigyi atlathatésagot kovetelnek

A Liberty Steel munkasait képvisel6 szakszervezetek globalisan
felel6tlennek” nevezték a cégcsoport vezetését, miutan egy online
valsagiilést tartottak.

Az (lésen az eurdpai acéltermelés kapacitasainak ,sulyos sériilésére és a
zbldacél kihivasnak nem teljesiilésére” figyelmeztettek, al az IndustriALL
szakszervezeti szévetség nyilatkozataban.

"A Liberty Steel termelési kapacitasai dramaian alacsony szinten vannak
Eurdépaban, hetekre leallitott nagyolvasztokkal és az ujra indulds vilagos
kilatasainak hianyaval tébb eurdpai iizemben,” mondja a nyilatkozat.
T6bb mint 20,000 munkast az Osztrava, Galati, Dudelange, Liege,
Czestochowa, Dunaujvaros és Piombino acélmlivekbdl vagy hazakdiildtek,
mert a termelés leallt, ,vagy pedig napi bizonytalansagban élnek és a
munkahelyiik jovojét féltik”.

"Az aggodalom szintje minden idGk csucsara hagott a munkavallalok
k6zott, mivel a szakszervezetek és az allami hatdésagok kézotti parbeszéd
messze nem kielégitd. Az IndustriAll Europe és IndustriALL Global Union
szervezetek honapok ota eredmény nélklil kértek tébbszér sirgbsen
talalkozot a Liberty Steel legfelsé vezetdje Mr [Sanjeev] Gupta és a GFG
Alliance szakszervezetei k6z6tt,” mondja a szakszervezet.

"A termel6 berendezésekben karok keletkeznek a tébb hdnapnyi
inaktivitas miatt. Elkételezett munkasok, akik az évek folyaman stratégai
know-how-hoz jutottak, elhagyjak a vallalatot, a kilatastalansag miatt.
Szallitok és lgyfelek egyarant megkérdbjelezik lizleti kapcsolataik
fenntartasanak fontossagat egy olyan céggel, amely képtelen az igéreteit
megtartani. Eurd milliokra van sziiksége a karok helyrehozasahoz, a
termelés folytatasahoz és a zold acélba térténé beruhazashoz,” mondjak.

"Mr Gupta rossz vezetése Eurdpa acélellatasi autonomiajat veszélyezteti,
egy olyan idészakban, amikor az EU nem engedheti meg maganak, hogy
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megfosszak egy ilyen stratégiai agazattdl, kiilbnés tekintettel a
szomszédunkban zajlé haborura,” végzbdik a nyilatkozat.

A szakszervezetek slirgették a GFG csoportot, hogy biztositsa a teljes
transzparenciat a konszolidalt pénziigyeit illetben és az Eurdpara
vonatkozo refinanszirozasi terveire vonatkozéan, valamint adjon részletes
litemtervet a termelés ujra inditasara a Liberty Steel eurdpai lizemeiben.
Tovabba kérik, az Eurdpai Bizottsagot allitson fel valsagstabot a GFG
Alliance/Liberty Steel ligyben. Azt is kérik, hogy azok a nemzeti
kormanyok, ahol a GFG Alliance/Liberty Steel mikddik, szdlitsak fel
Guptat egy ipari-termelési terv és szocialis garanciak kidolgozasara,
kiilénésen allami tamogatas esetén.

A Liberty Steel egyel6re nem kommentalta az dgyet.

Forras: Kallanish, Adam Smith

A Liberty Galati djra inditotta az acélgyartast

A Liberty Steel megeroésitette a nyersacélgyartas ujboli beinditasat a
Galati, Romania, acélmiiben, miutan ismét beinditottak az 5. sz
nagyolvasztot.

Az olvasztomd kibocsatasa a kévetkezb hetekben fog felfutni. A
nagyolvasztot tavaly 6sszel allitottak le ideiglenesen, ami leallitotta az
acélgyartast a Liberty eurdpai (zletagaban, miutan egyéb nagyolvasztok is
lkealltak Csehorszagban és Magyarorszagon.

Galati djraindulasat kévetben a Liberty a hengerlési miiveletek folytatasat
tervezi Romaniaban, Csehorszagban és Magyarorszagon. A cég azt
mondta, jelenleg jo a kereslet a vastag lemezekre és melegen hengerelt
tekercsekre.

Forras: Kallanish, Emanuele Norsa

Az Aperam a kemény idok megmaradasara szamit
Az eurdpai rozsdamentes acélpiac ,mélységesen nyomott” némi javulas

ellenére 2023 negyedik negyedévében, mondja a rozsdamentes
acélgyarté Aperam 2023 évi pénziigyi jelentésében.
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"Kitart a rendkiviili nyomas a marginra és a mennyiségek egy ipari
recessziot tiikréznek vissza Eurdpaban,” mondta Timoteo Di Maulo
vezérigazgato.

A kisebb eladasi mennyiségek és az alacsonyabb arak miatt a cég
forgalma tavaly 19.2%-al 6.5 milliard €-ra esett az el6z6 évhez képest. A
kiszallitasok szintén csékkentek, 4.8%-al 2,198,000 tonnara. A kiigazitott
Ebitda 304 millid € volt, viszonyitva az el6z6 évi 1.1 milliard €-hoz.

A rozsdamentes acél és elektroacél divizio eladasi forgalma 2023-ban 4.2
milliard € volt, 1,550,000t kiszallitasaval. Ez cs6kkenés a 2022 éviis 5.5
milliard € forgalomhoz és 1,600,000t kiszallitasahoz képest.

Az Ujrafeldolgozési & Megujuldk divizié volt a legjobban teljesits tizletdg,
156m€ Ebitda eredménnyel a szemben a 2022 évi 86m€ eredménnyel,
készénhetben a nagyobb mennyiségeknek és egy pozitiv készletértékelési
hatasnak. 2021-ben az acélgyartéo megvasarolta a német ELG Haniel
rozsdamentes acél ujrafeldolgozasi céget, 357m€-ért.

"Ez a valsag megmutatta, milyen fontos volt a nyersanyagok iranyaba
térténd integracio az Aperam szamara. A 4. negyedévben az
Ujrafeldolgozdsi & Megujuldk divizié el6szér valt az Aperam legnagyobb
jovedelmi forrasava.

A rozsdamentes acélpiac Euréopaban egy készletleépitési és erésen
stagnald idbészakban van. Az acélgyartok magas termelési kéltségekkel és
gyenge tekercs és tekercs-termék eladasokkal kiiszkédnek. A tekercs-
termékek tertletén bizonyos EU orszagokban az agressziv kereskedelmi
viselkedés hozzajarul az arak lehuzasahoz. A teljes ellatasi lancban
megerdsitik egy fajdalmas margin zsugorodas meglétét.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kévetik.)

A német lemezarak némileg stabilizalédnak a gyenge piac ellenére
(februar 5.)

Az északnyugat-eurdpai lemezpiacon a megfigyelbk az arak némi kisebb
megemelkedését tapasztaljak, de jelentbs fenntarthatdo emelkedésre nem
latnak lehetdséget.

Egy gyari képviselb szerint a tranzakciok elérték a 850€/tonna szintet,
leszallitva a Ruhr-vidékre az S355 minbségnél, ami mintegy 20€
emelkedés decemberhez képest. Hozzatette, tovabbi emelés varhatod, és
hivatkozott a tengerentuli acélbugak emelkedé kéltségeire. de elismerte,
Németorszagban szerények a gazdasagi kilatasok, és a tovabbi
aremelések nem biztos, hogy érvényesdlnek.

Egy vevdi forras még ennél is magasabb arakra hivatkozott, 880€/t
szintig, leszallitva, kisebb mennyiségeknél. Azonban kritikusan
megallapitotta, "nem latunk igazi emelkedést, inkabb stabilizaciot”,
Megemlitette, hogy import ajanlatok Indiabdl elérheték 860€/t cf aron,
aprilis-majusi szallitassal.

Egy Ruhr-vidéki disztributor 6sszességében elutasitotta a fenntarthato
aremelkedésre vonatkozo optimizmust. “Igen, a nyugat-eurdpai gyartdok
emeléseket jelentenek be, de ez scak egy felvillanas lesz, mert
egyszerlien nincsen meg hozza a kereslet,” mondta. A napi lzletmenet
tovabbra is hibernalt allapotban van, és az eladasi araknak ,,semmi
esélyiik ez emelkedésre, inkabb csak a zsugorodasra,” allitotta.
Elmondasa szerint a jelenlegi klimaban a felhasznalok pozicidja ,messze
van a bizonytalansagtoél, valéjaban inkabb szilard és magabiztos”.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A Marcegaglia emeli rozsdamentes acélcso arait (februar 7.)

Az olasz Marcegaglia aktualizalja a rozsdamentes acél és specialis csévek
arainak listajat, mondta a cég egy képviseldje.
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A kévetkezb héttél kezdve a cég megemeli tovabb feldogozott csbeinek
arait, melyek specialis megmunkalast igényelnek. Ennek okai az emelkedd
megmunkalasi és disztribucids kéltségek. "A kézelmult piaci mozgasai és a
nyersanyagkéltségek, logisztikai kéltségek és mas valtozd kéltségek
valtozasa sziikségessé teszik az araink aktualizalasat, hogy fenntarthassuk
a szolgaltatasaink minéségét és garantaljuk a miikédés folyamatossagat,”
mondta a Marcegaglia Specialties beszerzési és kereskedelmi igazgatdja,
Egidio Bini.

Az aremelkedés atlagosan 250€/tonna lesz. Az eurdpai rozsdamentes
acélpiac leallasa folytatddik az idén, gyenge tekercs és tekercs-termék
megrendelésekkel, mint pl. a lemezek és csévek. Olaszorszag és
Németorszag piacai kiléndsen lelassultak.

Natalia Capra France

Az olasz lemez gyartok igyekeznek arat emelni (februar 8.)

Az olasz lemez arak tébbnyire valtozatlanok az elmult héthez képest. A
gyartdok a hénap soran igyekeznek feljebb nyomni az arakat, 6sszhangban
az emelkedé acélbuga arakkal.

A kereslet lassu Olaszorszagban, korlatozott mennyiségekkel és a nagy
vevlk készletfeltéltése nélkll. Ezt azonban kompenzalja az élénkebb
kereslet mas orszagok fel6l, mint pl. Franciaorszag és Németorszag. Az
acélgyartok masodik felére vallalnak szallitast és az S275 min6ség arat
800€/tonnara vitték fel ex-works, ebben a hénapban.

A tranzakcids arak az S275-re 770-780€/t szi9nten vannak ex-works vagy
leszallitva, fliggben a mennyiségtbl, mig az S355 minbéség ara 30-
50€/tonnaval magasabb, mondtak forrasok. Az eladok a 800€/t szint
elérésére szamitanak a napokban.

Az import acélbuga arak atlagosan 650-660%/t cfr Olaszorszag szinten
vannak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Tovabbra is stagnal az olasz lapos rozsdamentes acéltermék
kereslet (februar 9.)

Az olasz arak a melegen és hidegen hengerelt rozsdamentes
acéltekercsekre tébbnyire valtozatlanok az el6z6 hénaphoz képest,
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mikdzben a piac tovabbra is csak stagnal az eurdpai lapos rozsdamentes
acéltermékek piacan. Mig a cségyartok felfelé nyomjak a csévek arat az
emelkedé gyartasi kéltségek miatt, a szerviz centerek nem képesek arat
emelni és tovabbra is lassu rendelésekrbl szamolnak be.

A tekercs megrendelések is gyengék és tébbnyire back-to-back alapon
térténnek. Az eurdpai acélgyartok aprilisi szallitasi hataridéket ajanlanak,
mikdzben Olaszorszagbdl februar végi szallitasi hataridbkrél hallani.
Jelenleg Olaszorszag és Németorszag tekinthetb a legrosszabb piacnak a
lapos acéltermékek terén. Nagyobb eladasi volumeneket jeleznek
Spanyolorszagbdl és néhany kelet-eurdpai orszagbdl, mikézben
Franciaorszagban a felhasznalas és az arak tébbnyire stabilak.

A hidegen hengerelt tekercs ara Olaszorszagban mintegy 2,460€/tonna
leszallitva, és a melegen hengerelt tekercs ara atlagosan 120-
130€/tonnaval alacsonyabb. Eurdpa egyéb piacain a hidegen hengerelt
tekercs ara tébbnyire atlagosan 2,470€/t kériil van, leszallitva.

"A disztribucids piacon folytatdodik a januarban érzékelt rossz kézérzet,”
mondja az olasz acélkereskedelmi szévetség, az Assofermet. "A
disztributorok atrai nem elegendbek az lzemelési kéltségek fedezéséhez.
A termelési leallasok kilatasai Eurdpaban javithatnak az arak
fenntarthatésagan marciusban. Néhany acélgyarto tébb mint kéthetes
karbantartasi és egyéb leallast jelzett elére.”

Forras: Natalia Capra

Szenved az olasz tekercs-termékek piaca (februar 13.)

Az olasz tekercs-termékek piaca a gyenge felhasznalastdl és relativ magas
beszerzési araktdl szenved, hasonléan a tavaly negyedik negyedévi
gyenge eladasi teljesitményhez.

A szerviz centerek dgyfelei tovabbra is gyenge keresletet jeleznek a
termékeik irant, kilénésen a fehér-aruknal, az autdiparban és a
féldmunkagépek szektorabdl. A fehér-aru agazatbol néhany dgyfél
allitélag elhalasztja a mar megvasarolt anyag szallitasat.

A lecs6kkent felhasznalas ellenére a lemezek ara mintegy 150€/tonnaval
megemelkedett a 2023 évégén latott arszinthez képest, mondjak forrasok.
Azonban vilagos iranymutatd arak nincsenek, mert ezidaig januarban és
februarban eladasok csak ritkan és rendkiviil kis mennyiségekre voltak.

A melegen hengerelt (vékony) lemezek ara 820-830€/t ex-works koril
van, és ennél mintegy 20-30€/tonnaval dragabb a pacolt anyag.
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Mivel az eladasok ritkak és kis mennyiségliek, az iigyfelek nem hajlandok
nagyobb mennyiséget vasarolni a kézelmultban megemelt arakon. A
jelenlegi tranzakciok nem elegendbek a szerviz centerek szamara a
feldolgozasi kéltségek vagy az elmult hetekben megemelt melegen
hengerelt tekercsek beszerzési aranak fedezésére.

Az eurdpai melegen hengerelt tekercsgyartok egy ujabb enyhe aremelést
fontolgatnak az aprilisi szallitasokra, de tekintettel a gyenge
felhasznalasra még nem jelentettek be ujabb emelést. A tekercs-termékek
felhasznalasara vonatkozo kilatasok tovabbra is negativak, zsugorodo
marginokkal. A belféldi melegen hengerelt tekercsek ara most atlagosan
€770/t leszallitva, mondjak forrasok. Ez azonban nagyon kis
mennyiségekre vonatkozik.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Kissé csokkennek a rudacél arak a stagnald piacon (februar 14.)

Tovabbra is csak stagnal az olasz rudacél piac. Gyari forrasok és
disztributorok gyenge felhasznalasrdl és mas eurdpai orszagokbol
szarmazo erbs versenyrbl szamolnak be. A felhasznalas altalaban lassu
Eurdépaban, erbsitette meg két EU acélgyartd is, és az arak lefelé iranyuld
trendet mutatnak.

A vevlk tovabbra is csak back-to-back alapon vasarolnak. A belféldi
rudacél arak 320-330€/tonna alapar kéril mozognak, leszallitva, ami egy
atlagosan 20€/t cs6kkenés az el6z6 honaphoz képest. A méret felarakkal
egylitt az arak 740-750€/t szinten vannak, mondjak forrasok. A belféldi
anyagok az importalt eurépai rudacélok versenyétbl szenvednek, melyet
300€/t alapar alatt adnak el, leszallitva.

Az olasz acélprofilok kereslete tovabbra is gyenge és szegényes az év
eleje dta. A profilok szintén az olcsobb import anyagoktdl szenvednek, és
néhany disztributor a mennyiséget hajszolva nagy arengedményeket ad,
mondtak forrasok.

Tavaly negyedik negyedévben emelkedett a gerendak eladasi mennyisége
és megjelent némi latszdlagos kereslet. Némi készletfeltdltési beszerzést
josolnak a hénap végére. Eddig februarban az elsé kategorias
acélgerendak ara valtozatlan volt az el6z6 honaphoz képest, és 800-
820€/t kérul mozgott.

Forras: Kallanish
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Enyhén esik az olasz betonacél a bizonytalan piacon (februar 15.)

Az olasz betonacél piac tovabbra is stagnal, és az arak 10€/tonnaval
sillyedtek atlagosan, az el6z6 hoénaphoz képest. Néhany acélgyérté magas
készletekrél szamolt be és 350€/tonna ex-works alaparat kér.

A rendelések tovabbra is back-to-back alapon térténnek, de erre a
hdénapra nincsen termelési leallas belitemezve. Ezen a héten korlatozott
mennyiségek kertiltek eladasra 340-350€/t ex-works alaparon. A
felarakkal egydiitt a belféldi betonacél ar 600-610€/t ex-works kériil van.

Egy vevé azt mondta, legalabb nyarig el van latva munkaval,
készénhetben az infrastrukturalis projekteknek és néhany lakasépitési
projektnek. Egy disztributor alacsony mennyiségeket, de gyakori
eladasokat tapasztal, és egy altalanos félelmet az (gyfeleknél a
kotelezettségvallalasra. Egy masik vevé igyekszik olcsé anyagot importalni
a mediterran piacrdl, hogy a jovoben elkerlilhesse a hirtelen aremelések
hatasat a belféldi piacon.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Erosodott a vasérc ara, a Rio Tinto vasuti balesetet jelentett be

A tengeri szallitasu vasérc ara tovabb erbsédétt, miutan az ausztral Rio
Tinto banyavallalat egy tehervonat kisiklasarol szamolt be.

A Kallanish KORE 62% Fe index 0.5%$/tonnaval 128.07%/tonnara
erésédott cfr Qingdao paritason.

A Szingapuri T6zsdén a februari 62% Fe hataridds ar 0.45%$/tonnaval
128.52¢/tonnara emelkedett. A Tangshani acélbuga ar nem valtozott,
3,550juan/t maradt.
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Februar 11.-én egy Ulres vasércszallité vasuti szerelvény kisiklott Nyugat-
Ausztraliaban, jelentette be a Rio Tinto. A kisiklas azonban egy
kétvaganyos szakaszon tértént és a mikodés folytatddik. A Rio azt
mondta a szomszédos vasutvonal nem érintett, és a vonatok tovabbra is
jarnak. A vizsgalat és a sérllt vagonok eltavolitasa megkezddbdott.

A baleset a hét folyaman fokozhatja a nyugat-ausztraliai vasérc export
zavarait a mikodési hatékonysag csékkenése miatt, hozzaaddédva a BHP
mozdonyvezetbk bejelentett sztrajkjahoz.

Forrds: Kallanish Azsia

Kina finomitott nikkel kereskedelme uj gyartasi trendet jelez

Kina nettd finomitott nikkel importja 2023-ban kézel egy évtizedes
mélypontra esett, mutatva a tektonikus mozgasokat, melyek a globalis
ellatasi lancban térténnek.

Kina kereslete a Class I magas tisztasagu nikkelre mar tébb honapja
gyenglil, mikbézben az orszagban felfut az igény a fém egyéb formaira
Indonéziabdl.

Az indonéz anyagok javat hagyomanyosan a nikkel-nyersvas adat, amely
Kina rozsdamentes acélszektoraba iranyul.

Ujabban a kereskedelem névekvsd mértékben tartalmaz matt-nikkelt (egy
finomitaskor keletkez6 kézbensé termék 30-60% nikkel tartalommal) és
kevert hidroxid lledéket (MHP), melyet az akkumulatorokban vald
hasznalatra alakitanak at.

A kinai feldolgozdk legujabb fejlesztése a kézbensbé anyagok finomitott

fémmé vald atalakitasa, ami a Class I min6ségl nikkel emelkeddé
exportjahoz vezetett.
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Kina nikkel importja termékcsoportonként 2020-2023

China's nickel imports by product 2020-2023

Refined imports fall as flows of intermediate products accelerate
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Az indonéz kereskedelemi boom

Kina kereskedelme Indonéziaval az utan alakult at, hogy ez utébbi 2020-
ban betiltotta a nikkelérc exportjat.

Kina nikkel-nyersvas termelbi voltak az indonéz érc f6 felhasznaloi és a
lépésre azzal valaszoltak, hogy feldolgozd kapacitasokat épitettek
magaban Indonéziaban.

A két orszag kézti kereskedelemben a nyers érc kereskedelme megszint
és helyébe a az uj indonéz lizemek altal termelt nikkel-nyersvas lépett.

Ennek legnagyobb része végsbsoron Kina hatalmas rozsdamentes
acélszektoraba kerllt és a nikkel-nyersvas tovabbra is a legnagyobb
volumen( ebben a két orszag kozti kereskedelemben, amely 2023-ban
Ujabb 47%-al 7.92 millié tonnara emelkedett.

Azonban az indonéz termelbkapacitasok, melyek nagy része kinai cégek
tulajdonaban van, egyre névekvé hanyada mostanra az orszag laterit
ércét a nikkel egyéb formaiva dolgozza fel, mint amilyen a matt-nikkel és
az MHP, melyek az akkumulatorgyartas el6-anyagai.

Kina matt-nikkel importja a 2020 évi 10,800 tonnardl 2023-ra 300,500
tonnara ugrott meg. Az indonéz anyag a tavalyi év behozatalanak s in
93%-at adta.

Az MHP import a 2020 évi 336,000 tonnardl tavaly 1.32 millié tonnara
névekedett, melybbl 63% szarmazott Indonéziabdl.
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Ennek a kinai-indonéz kereskedelemnek az exponencialis névekedése jol
tikrézi az indonéz termelés folyamatos névekedését, ami az orszagban a
feldolgozatlan érc exporttilalma utan bekdévetkezett.

A banyaszati kitermelés 2021-r6l 2022-re 48%-al ugrott meg, és ujabb
29%-al 2023 els6 11 hénapjaban. Indonézia mostanra a globalis termelés
tobb mint felét adja, a 2019 évi egyharmadhoz képest.

Kina marginalis importorré valt finomitott nikkelbol

China now a marginal net importer of refined nickel

Imports W Exports ——Net Trade

Source: LSEG Andy Home: 06/02/2024

Kina kereskedelme Class I finomitott nikkelbdl

A finomitott fém

Kina hagyomanyosan jelentbs nettd importér volt finomitott nikkelbél,
hogy betémhesse a rést az orszag viszonylag kis finomitdi szektora és a
szarnyalo kereslet kézott.

Azonban a folyamatosan emelkedd indonéziai ké6zbensé nikkel termékek
jelentésen tompitottak a Class I magas tisztasagu fém importkeresletét.

A tavalyi 91,000 tonnas import -42% csbkkenés a 2022 évihez képest és
a legalacsonyabb szam 2005 odta.

De az igazi forradalmi valtozast Kina Class I nikkel kereskedelmében a
finomitott fém névekvo exportja jelenti.

Kina a multban esetlegesen netté exportorré valt, de csak révid
idészakokra kivételes eseményekre adott reakcioként.
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A 2014 évi Qingdao-kikétbi botrany, amely kiilénb6z6 fémek pénziigyi
garanciaként tobbszo6rds felhasznalasa miatt tértént, massziv nikkel, réz
és aluminium kivitelhez vezetett a vamszabadraktarakbdl mas orszagok
biztonsagos raktarjai felé. Abban az évben a finomitott nikkel netto
importja 16,000 tonnara esett, ami legalacsonyabb éves adat volt az
évszazad soran.

Ezzel szemben az elmult hdnapokban az export kiilsé behatas nélkdl
emelkedett meg.

A kivitel inkabb a kinai lizemek egy Uj generacidjanak megjelenését
tikrézi, melyek a k6zbensé termékeket finomitott fémmé alakitjak, ami
egy olyan attérés a feldolgozasban, mely bezarja a rést a Class I és Class
II nikkel kbzétt.

A decemberi export 6sszesen 7,520 tonna volt, a legmagasabb havi adat
2019 oktober 6ta, mikor a fémet egy dramai shortolasi hullam a Londoni
Fémtbzsdén kivonta Kinabdl.

Az alacsonyabb import és a névekvé kivitel kombinacidja lecsékkentette
Kina netté importjat 55,000 tonnara 2023-ban, ami a masodik
legalacsonyabb éves adat ebben az évszazadban.

Feltérekvd szulfat piac

A kinai izemek az indonéz ércet nem csupan finomitott fémmé alakitjak.
Nikkel szulfatta is alakitjak, ami a fém input formaja az
akkumulatorokhoz.

Kina megemelte szulfat importjat 6sszhangban boviilé akkumulatorgyarto
kapacitasaival. A két hagyomanyos szallitéd ebbél Finnorszag és Dél-Korea
volt.

Ez tavaly hirtelen megvaltozott, mikor az import Indonéziabdl nullardl
60,000 tonnara ugrott.

De Kina most mar szintén gyart szulfatot belféldre, melynek exportja is
folyamatosan emelkedik. A kivitel egyelbre kicsi a havi behozatalhoz
képest, de a teljes szulfat export a 2022 évi 2,000 tonnardl tavaly 17,000
tonnara ugrott.

Lehetséges, hogy miként a feldolgozas és armozgas elvalasa a Class I és

Class II nikkel kézott egyre halvanyul, egy teljesen uj szulfat piaci
szegmens kezd format élteni.
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Ennek lehetnek leagazasai a mar igy is problémas nikkel aralakulasi
modelire. De mindenképpen megmutatja, milyen mértékben
meghatarozza az Indonézia és Kinai k6zétti nikkel kereskedelem a globalis
nikkel piacot.

Forras: mining. com (Andy Home, a Reuters rovatvezetdje)

Nyersanyagqg, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idészakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2023 augusztus 1. és
2024 februar 14. kézott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USDA
140.00 USD I\J‘\—\
135.00 USD | A‘\_,/' \_\\F m
125.00 USD fﬂ
120.00 USD fﬁmﬂ\j
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102.40 USD
01 Aug 2023 06 Sep 2023 29 Sep 2023 22 Oct 2023 14 Nov 2023 08 Dec 2023 31 Dec 2023 14 Feb 2024
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2023 augusztus 11. és
2024 februar 9. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

28

400.00 EUR

350.00 EUR |

330.00 EUR

370.00 EUR

360.00 EUR

350.00 EUR |

340.00 EUR

11 Aug 2023

m
wn
m

w
)
u
(]
‘
u

Yeliverad Bacic

R/

o
i
Qo
m

@ E40 Shredded Scrap / italy Delivered Basis EURA

06 Sep 2023 29Sep 2023 220ct2023 14 Nov 2023 08 Dec2023 31 Dec 2023 09 Feb 2024

i

L
v

P
i
[ ]



A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2023 augusztus 1. és 2024
februar 9. k6zott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t
@ Rebar / N Europe Ex-Works EURR @ Rebar / Italy Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURR
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' I
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Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2023 augusztus
11. és 2024 februar 9. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURA
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023 februar
vége és 2024 februar kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2023 augusztus
4. és 2024 februar 9. kozott

Hegesztett csO (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe {(S235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURA
682.0T EUR
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2023 augusztus 4. és 2024 februar 9. koézott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

@HRC / China FOB EURR? @@HRC/India/FOB EURA @@HRC /Japan FOB EURA
621.36 EUR
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2023 augusztus 4. és 2024 februar 9. kozott

Nyugat-Eurépa, €/tonna, Ex-Works

Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-europai import, €/tonna, CIF dél-eurdpai kikoto

HRC / N Europe Ex-\Works EUR/t

@HRC | N Europe Ex-Works EURT  @HRC / Italy Ex-Works EURA

@HRC /| S Europe CIF EURA
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A

rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023

februar és 2024 februar kézott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

@ Stainless Steel CRC / Naly Delivered Basis EURA
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