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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

10 éve nem voltak ilyen siralmasak a hazai beruhazasok, mint
most

Az elmult 5 évben messze lemaradt hazankban a beruhazasok
mértéke az Eurdépai Uniods és a kozép-kelet-eurdopai régio tobbi
orszagatol - szamolt be réla a Magyar Nemzeti Bank

(MNB) szeptemberi inflacios jelentésében. A beruhazasi iitem
csokkenése a tokeallomanyt is negativan befolyasolja, ami
hosszabb tavon sziikiilo kinalati kapacitasokat és er6sebb
arnyomast okozhat. A vallalati statisztikakat megvizsgalva az is
kideriil, hogy a beruhazasok egyelore még képesek fedezni az
elszamolt amortizaciot, de a jelenlegi trendek tartéssa valasa
hosszu tavon szamottevo mértékben rontja majd a
termelékenységet és a novekedési kilatasokat.

A magyar gazdasag jelenlegi allapotardl és problémairdl szdld
elemzésekben mostansag nagy hangsulyt kap a beruhazasok rendkiviil
alacsony szintje, amely a névekedés egyik legfébb fékjét jelenti. Ezt
emelte ki szeptemberi inflacids jelentésének egyik révid elemzésében a
Magyar Nemzeti Bank (MNB) is, amely az alacsony beruhazasi szint
tékeképzbdésre gyakorolt hatasat vizsgalta.

A beruhazasi ratat tekintve Magyarorszag a 2010-es évek masodik felében
komoly felzarkdzast mutatott az Eurdpai Unidhoz és a kbzép-kelet-eurdpai
régiohoz képest, 2018-ban pedig sikeriilt is lehagyni mindkét
referenciarégiot. A szektort itthon a koronavirus-jarvany sem érintette
olyan sulyosan, mint a masik két régioban, 2022-ben azonban hirtelen
megtort a beruhazasok lendiilete és azota érdemi visszaesés
tapasztalhatd. Ez f6ként a mar korabban is emlitett régios
dsszevetésben meglepd, Kézép-Kelet-Eurdpa tébbi orszagaban ugyanis a
kézelmdltban is folytatédott a koronavirus- és inflacids valsag utani
visszapattanas, de cs6kkenés a kb6zbs vamteriiletet tekintve sem lathatd.

Ahogy arrél mar korabban tébbszér is irtunk, a magyar beruhazasi rata
2022 elbtti névekedése nem csak a beruhazasok mennyiségének
noévekedésére vezethetd vissza, hanem az arak nagyon durva elszallasa is
jelentds szerepet jatszott. A beruhazasi rata elmult években latott
visszaesése viszont csak a volumenhatas szamlajara irhato, a tartds
inflacids hatasok miatt ugyanis a beruhazasok a csékkené kormanyzati és
vallalati hajlandosag ellenére is dragultak.
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A beruhazasok alakulasa az Eurépai Unidban, a kozép-kelet-eurdpai
régioban és Magyarorszagon (2019. IV. negyedév = 100 szazalék)

Ezzel szemben Magyarorszagon a beruhazasok szintje 2025
masodik negyedévében 22,4 szazalékkal volt alacsonyabb, mint
2019 negyedik negyedévében, a visszaesés mértéke pedig még az
elmult egy évet tekintve is 7 szazalék. Bar a 2019-es szinttél egyelbre
még az Eurdpai Unioé bsszes orszaganak atlagos beruhazasa is elmarad, a
trendet tekintve latszik az enyhe javulas. A szektort tekintve Ké6zép-Kelet-
Eurdpa tébbi orszaga kifejezetten jol teljesit, 2025 masodik negyedévében
ugyanis mar kortlbelil 15 szazalékkal multa felil a pandémia kitérése
elbtti értéket.

A hazai beruhazasi aktivitas érdemi visszaesése a tokeallomany alakulasat
is befolyasolja - jelentik ki a hazai jegybank kézgazdaszai. A hatas olyan
jelentds, hogy a mostaninal alacsonyabb névekedési hozzajarulasa a
tokének csak a 2008-2009-es pénzligyi valsag soran volt.

A tékeallomany bléviilése monetaris politikai szempontbdl is fontos kérdés,
mivel a téke lassuld névekedési liteme erdsiti a kb6zép- és hosszu tavu
inflaciés kockazatokat.

Ilyenkor ugyanis a gazdasag kinalati kapacitasa csak lassabban tud néni,
ami valtozatlan (vagy csak lassan alkalmazkodd) keresletet feltételezve
szlk kapacitast, gyorsabb kéltségnévekedést és er6sebb arazasi nyomast
okoz.

Bar a beruhazasi aktivitast legtisztabban a nemzeti szamlak adatai alapjan
lehet mérni, a vallalati oldalrdl (azaz a cégek egyedi mérlegébébl) kiindulo
koézelités mélyebb kévetkeztetéseket és helyzetértékelést tesz lehetové. A



vallalati netté beruhazasi teljesitmény tékeallomanyhoz viszonyitott
aranya példaul megmutatja, hogy a gazdasag alapfolyamatai inkabb a
tékeallomany bévliilése felé mutat vagy alacsony szintje miatt mar az
amortizaciot (azaz az eszkéz6k avulasat, allapotromlasat) sem képes
kompenzalni.

A 2019-es csucs utan az aranyszam értéke esni kezdett, a 2024-2025-6s
alacsony beruhazasi teljesitmény eredményeképp pedig varhatéan
a 2008-2009-es pénziigyi valsag utan regisztralt szint kérnyékére
siillyedhet.

A netto beruhazas alakulasa a tékeallomany aranyaban (szazalék)

Bar a teljes gazdasagot tekintve ez még elégségesnek bizonyult a
tékeallomany szerény tovabbi béviiléséhez, de szamitasaink szerint a
cégek egyre nagyobb hanyadanal mar nem elégséges a beruhazasi
teljesitmény a tbkeallomany szinten tartasahoz - értékelték a szamokat az
MNB elemzbi.

A véllalati adatokbdl az latszik, hogy a beruhazasi aktivitas és az
amortizacio egyenlege 2023-ban kezdett jelentésen romlani, de még
ekkor is mintegy 4 700 milliard forinttal jarult hozza a tbékeallomany
béviiléséhez. A 2024-ben tapasztalt 11 szazalékos és az idei évben
vart visszaesés azonban varhatodan jelentésen rontja majd az
egyenlegmutatoét. A jelenlegi elérejelzések alapjan pedig év végére a
tékeallomany boviilési liteme a pénzligyi valsag ota nem tapasztalt szintre
stllyedhet.



Brutto és netté beruhazas, valamint az amortizaciéo GDP-aranyos
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Az MNB kézgazdaszai kiemelik, hogy a vallalati beruhazasok lassulo
béviilése még nem jar a termelb téke leéplilésével, a tendencia tartéssa
valasa esetén a gazdasag névekedése is jelentds karokat szenved majd el
a termelbeszkbzbk elértéktelenedésén és a termelékenység romlasan
keresztiil.

Forras: portfolio.hu
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Az EU ot orszag hidegen hengerelt tekercs (CRC) importjara
inditott dompingellenes vizsgalatot

Az Eurdpai Bizottsag démpingellenes vizsgalatot inditott bizonyos hidegen
hengerelt lapostermékek India, Japan, Tajvan, Térékorszag és Vietnam
felél érkez6 behozatalaval kapcsolatban - dertl ki az Eurépai Unid
Hivatalos Lapjaban megjelent kézleménybdl, amelyet a Kallanish
ismertetett.

Erre az Eurofer altal, az unids acélipar nevében augusztus 4-én benyujtott
panasz nyoman kerlilt sor. A panasz szerint az 6t orszagbdl szarmazad
exportérék démpingaron értékesitik a hidegen hengerelt lapostermékeket
az EU-ban, ami jelentbs kart okoz az unids termeléknek. A Bizottsag
elegendé bizonyitékot talalt az eljaréas meginditasahoz.

A vizsgalat targyat képezé termékek hidegen hengerelt, vasbdl vagy
Otvézetlen acélbol késziilt lapos termékek minden szélességi kategdriaban
(rozsdamentes kivételével), amelyek nincsenek bevonva, lemezelve,
tovabbi megmunkalassal ellatva. A vizsgalat nem terjed ki az
elektroacélokra, a badoglemezre, a szilicium-elektroacélokra és a
gyorsacélokra.

Ezek a termékek a kbvetkezé KN-kddok ala tartoznak: ex 7209 15 00,
7209 16 90, 7209 17 90, 7209 18 91, ex 7209 18 99, ex 7209 25 00,
7209 26 90, 7209 27 90, 7209 28 90, 7211 23 30, ex 7211 23 80, ex
7211 29 00, 7225 50 80 és 7226 92 00 (TARIC-kddok: 7209 15 00 90,



7209 18 99 90, 7209 25 00 90, 7211 23 80 19, 7211 23 80 95, 7211 23
80 99, 7211 29 00 19 és 7211 29 00 99).

A vizsgalat a 2024. julius 1. és 2025. junius 30. k6zétti idészakot éleli fel,
mig a kartrendek értékelése a 2022. januar 1. és 2025. junius 30. kézotti
idészakra vonatkozik.

Az exportéroéket, importoréket és unios termelbket mintavétel alapjan
valaszthatjak ki az (igy kezelésének hatékonyabba tétele érdekében.

A vamhatdsagokat utasitjak majd az import regisztralasara, hogy az
esetleges vamokat visszamendlegesen is alkalmazhassak. A Bizottsag
kézlése szerint a regisztraciora vonatkozd rendelet idbben meg fog jelenni.

Ideiglenes intézkedések hét-nyolc hdnapon beliil hozhatdk, mig a végséo
déntés 12-14 hénapon beliil varhato.

A Bizottsag azt is vizsgalni fogja, hogy az intézkedések bevezetése
dsszhangban van-e az Unid atfogo érdekeivel, figyelembe véve az ellatasi
lancokat, a nyersanyagokért folytatott versenyt, valamint a fogyasztdkra
gyakorolt lehetséges hatasokat.

Forditas: Kallanish, Elina Virchenko

Az EU végleges dompingellenes vamot vet ki az egyiptomi, japan
és vietnami melegen hengerelt tekercs termékekre

Az Eurdpai Unié végleges démpingellenes vamot vetett ki az Egyiptombdl,
Japanbdl és Vietnambdl szarmazd bizonyos melegen hengerelt lapos
acéltermékekre (HRF). Az Indiabdl érkezb behozatalra inditott vizsgalatot
ugyanakkor lezarta - jegyzi meg a Kallanish.

A korabban kivetett ideiglenes vamokat most megerdsitették és
véglegesen beszedik.

A vizsgalatot 2024 augusztusaban inditottak az Eurofer panaszat
kovetben. A bizonyitékok értékelése, az adatok ellenbrzése és az
exportérok — kéztiik az Ezz Steel, a Nippon Steel, a JFE és a Formosa Ha
Tinh - kifogasainak mérlegelése utan a Bizottsag fenntartotta
megallapitasait, amelyek szerint Egyiptom, Japan és Vietnam démpinget
alkalmazott. Indianal ugyanakkor nem allapitottak meg démpinget.

Ennek megfeleléen végleges démpingellenes vamot vetettek ki az
Egyiptombdl, Japanbdl és Vietnambdl szarmazd, a kévetkez6 KN-kddok



ala tartozo termékekre: 7208 10 00, 7208 25 00, 7208 26 00, 7208 27
00, 7208 36 00, 7208 37 00, 7208 38 00, 7208 39 00, 7208 40 00, 7208
52 10, 7208 52 99, 7208 53 10, 7208 53 90, 7208 54 00, 7211 13 00,
7211 14 00, 7211 19 00, ex 7225 19 10 (TARIC 7225 19 10 90), 7225 30
90, ex 7225 40 60 (TARIC 7225 40 60 90), 7225 40 90, ex 7226 19 10
(TARIC 7226 19 10 91, 7226 19 10 95), 7226 91 91 és 7226 91 99.

Amennyiben a HRF-termékekre vonatkozo kereskedelemvédelmi
(safeguard) vamkontingens feletti vamtétel magasabb a démpingellenes
vamnal, akkor kizardlag a safeguard-vamot szedik be, a démpingellenes
vamot felfiiggesztik. Ha a safeguard-vam alacsonyabb a
démpingellenesnél, az importéréknek meg kell fizetniiik a safeguard-
vamot, valamint a kilénbézetet, amely sziikséges a magasabb
démpingellenes vam eléréséhez. Ilyenkor a fennmarado része a
démpingellenes vamnak felfiiggesztésre kerdil.

E felfiiggesztések ideiglenesek, és csak addig maradnak érvényben, amig
a safeguard-intézkedések hatalyban vannak. Ez biztositja, hogy az
importbréket ne sujtsak kétszeres vammal, ugyanakkor a tényleges
védelmi szint mindig a magasabb vam mértékét érje el.

Az EU-ban ezen termékek gyartasa Ausztriaban, Belgiumban,
Csehorszagban, Finnorszagban, Franciaorszagban, Németorszagban,
Magyarorszagon, Olaszorszagban, Hollandiaban, Lengyelorszagban,
Romaniaban, Szlovakiaban, Szlovéniaban, Spanyolorszagban és
Svédorszagban folyik. Az agazat 6sszesen 38 000 embert foglalkoztat.

Ezz Steel Company

Minden egyéb Egyiptombol

. < - 11.7 %
zarmazo import

Nippon Steel Corporation 30.0 %

Tokyo Steel Co. Ltd. 6.9 %

Egyéb egyiittmiikédo cégek:
-Daido Steel Co., Ltd. 29.8 %
-JFE Steel Corporation




I_mnden egyeéb Japanbodl szarmazo 30.0 %

import

Formosa _Ha Tinh Steel 12.1 %

Corporation

Mnlwden e,gyeb Vietnambol 12.1 %
zarmazo import

Forras: Official Journal of the European Union

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

Sajtohirek: az EU vamokat tervez kivetni a kinai acélra

Az Eurdpai Bizottsag radikalis vamok kivetésére késziil a Kinabdl szarmazo
acélimportra, valamint egy ,Vasarolj eurdpait” kampany bevezetésére -
irjak sajtdjelentések.

A Handelsblatt beszamoldja szerint a Bizottsag 25-50%-o0s vamokat
tervez erre az acélimportra, valamint acélalapu termékekre. Az
intézkedések akar mar néhany héten belliil életbe Iéphetnek, valaszként az
USA piacelszigetelb lépéseire — irja a német Uzleti napilap, a Bizottsag
magas rangu tisztviselbire hivatkozva.

,Eurdpanak nincs mas valasztasa, ha uUj egyensulyt akar talalni” — idézik
Stéphane Séjourné-t, a jolétért és iparstratégiaért felelés unids biztost.
Hangsulyozta: ilyen intézkedések sziikségesek az egyensuly
helyreallitasahoz ,,azokkal a partnerekkel szemben, akik semmilyen
szabalyt nem tartanak tiszteletben”,

Nem vilagos azonban, hogy ezek az intézkedések a sokak altal vart uj
unios acél-kereskedelemvédelmi szabalycsomagra utalnak-e, amelyet
Maro$ Sefcovi¢ kereskedelmi biztos igérete szerint oktéber kzepéig kivan
bemutatni - emlékeztet az Eurofer.

Ezzel egyidbben az EU szandéka, hogy a kbzbeszerzéseket dsszekdsse egy
,Vasarolj eurdépait” szaballyal. A jévében hidakat, vasuti kocsikat,
vasutakat eurdpai alacsony kibocsatasu acélbdl kellene épiteni. Az ipari
cégeknek és az autdkélcsénzbknek pedig kvotak alapjan lesz kételezd
eurdpai gyartasu elektromos autdokat vasarolniuk flottajuk szamara.



https://www.kallanish.com/en/authors/elina-virchenko/steel/

A Bizottsag iparstratégiaért felelés szovivoje egyelbre nem kommentalta a
sajtohireket. A kereskedelmi ligyekért és vamokért felelés f6szovivo-
helyettes a Kallanish pénteki hataridejéig nem reagalt a megkeresésre.

A Handelsblatt megjegyezte, hogy a Bizottsag javaslatait Berlin is
tamogatja, idézve Lars Klingbeilt, Németorszag pénziigyminiszterét, aki
szerint a ,Vasarolj eurdpait” kezdeményezés ,egy lehetséges ut” lehet.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Assofermet: a kereslet és a CBAM koriili bizonytalansag kihivas elé
allitja a szerviz centerek piacat

Szeptember az dvatos fellendiilés honapja a lapos acéltermékek piacan: a
forgalmazdi volumenek mérsékelt névekedést mutatnak, és bizonyos
termékeknél az arak is emelkednek - kézélte az olasz acélkereskedelmi
szbvetség, az Assofermet.

A készletgazdalkodas és a végfelhasznaldi agazatok - kiiléndsen az
épitbipar és az autdipar — kereslete ,,dénté tényezbk” lesznek - all a
szovetség legfrissebb, a Kallanish altal latott piaci jelentésében.

A nemzetkézi bizonytalansag tovabbra is magas. Bar a vamokkal
kapcsolatos tisztazasok csékkentették a kétértelmliséget, ugyanakkor
megerositették az amerikai vamok jelentés hatasat az olasz acélpiacra.
,Ez a helyzet hazai kinalati tébbletet eredményez, az arak tovabbi nyomas
ala kerilésének kockazataval, kiilbndsen a sztenderd termékek esetében”
— teszi hozza a jelentés.

A szeptember az olasz tekercs-szerviz centereknél a nyar elbtti piaci
tendenciak folytatasat mutatja, de a helyzetet sulyosbitja a névekvo
aggodalom a szén-dioxid-hatarkiigazitasi mechanizmus (CBAM)
kéltséghatasai miatt.

Jelenleg az Eurdpai Bizottsdg még nem dolgozott ki egyértelm(i szamitasi
mddszert annak meghatarozasara, hogy mekkora CBAM-kéltség terheli az
egyes importigyleteket. A Bizottsag altal a jelenlegi védintézkedést —
amely 2026 juniusaban jar le — felvaltd Uj szabalyozas elbkészitése
kapcsan az Assofermet mar jelzett egy sor kritikus pontot, amelyeket
figyelembe kell venni a tanulmanyozasi szakaszban.

A julius-augusztusi id6szakban a szervizkbzpontok értékesitéseit a
tekercsarak részleges emelkedése tamogatta, ami Ujraélesztette a vevaoi
érdeklbdést az egész értéklancban. Az agazatnak azonban komoly

10



nehézségei voltak az emelkedé tekercsarak vevokre valo atharitasaval,
mikézben a végfelhasznaldi kereslet gyengének bizonyult, és altalanos
bizalmatlansag, valamint dvatossag jellemezte a piacot.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Ido elott bezarulhat Euréopa elott a vilag legnépesebb piacanak
kapuja

Az indiai acélipar szamara nem az amerikai vamok, hanem az Eurdpai
Unidé szénaddja jelenti az egyik legkomolyabb kihivast, ezzel pedig komoly
akadaly gérdulhet az idénre igért kereskedelmi egyezség megkétése elé,
amely majdnem masfél milliard potencialis vev6héz biztositana
hozzaférést az eurdpai exportéroknek. Sulyos dilemmaval talalhatja
szembe magat az EU, miutan India mentességet kért a szuverén
szabalyozasi kompetenciajat hangsulyozd EU karbonvamjai aldl.

Sandeep Poundrik indiai acélallamtitkar a Financial Times indiai
energiakonferenciajan beszélt arrol, hogy mig az amerikai vamok nem
gyakorolnak érdemben kézvetlen hatast az indiai acéliparra, addig az
eurdpai kibocsatascsékkentést célzé vamjait jelentésen megérezheti az
orszag fémexportja - irta meg a Reuters.

Mikézben az USA-nak értékesitett acélmennyiség elhanyagolhatd, addig a
teljes export kétharmadat jelenleg EU-s tagallamok vasaroljak fel. Emiatt
India mentességet kért az EU szénhatar-kiigazitasi mechanizmusa (CBAM)
aldl, amely komoly addterheket hozhat a magas széntartalmu aruk,
kéztiik az acél, aluminium és cement importjara is.

A CBAM-ban javasolt szénkibocsatasi hatarértékek egyértelmlien
befolyasolni fogjak az exportot. - hangsulyozta Poundrik.

Az indiai acélt tiulnyomorészt olyan régimaodi olvasztokban allitjak
eld, ahol a kibocsatas meglehetésen magas, és a kapacitasbbvitések
egyelére ugyanebbe az iranyba mennek, ami az allamtitkar szerint komoly
aggodalmakra ad okot.

Poundrik azt is elmondta, hogy India tovabbra is aggddik az eurdpai
import miatt, és varhatéan a kormany a javasolt vamtarifaval
osszhangban fog donteni a piacvédé intézkedésekrol, ezzel
nagyban befolyasolva a még idén megkottetendo kereskedelmi
megallapodas kimenetelét.
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https://www.reuters.com/world/india/india-steel-exports-face-eu-carbon-tax-hit-us-tariffs-impact-minimal-official-2025-09-17/
https://www.portfolio.hu/cimke/CBAM

Bar a globalis zéldités régdta hangsulyos sarokpontja Ursula von der
Leyen bizottsagi eln6k mandatumanak, az Indiaval valéo megallapodas
komoly ugrddeszka lehet az eurdpai termel6knek, hiszen kézel masfél
milliard lakosaval, az orszag tébb mint haromszor akkora népességgel bir,
mint az EU teljes lakossaga.

Ha azonban a Bizottsag valamiféle kivételt eszk6z6Ine Indiara a CBAM
aldl, azzal nemcsak sajat bevételei csokkennének, hanem
alapvetéen kérddjelezné meg az elvet, amelyet az USA-val
folytatott targyalasoknal alkalmazott, miszerint az EU fenntartja
korabbi szabalyozasi terveit, és nem engedi, hogy a kereskedelmi
kapcsolatok oltaran kelljen lazitani azokon.

Forras: portfolio.hu

A vilag 2025 augusztusi nyersacél termelése

A vilag nyersacéltermelése a World Steel Association (worldsteel) részére
adatokat szolgaltatd 70 orszagban 2025 augusztusban 145.3 millié tonna
(Mt) volt, ez 0.3% noévekedés 2024 augusztushoz képest.

Crude steel production
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Nyersacél termelés régionként

Afrika 1.8 -3.8 15.2 3.0
Azsia és Oceédnia 107.7 0.4 912.4 -1.5
EU (27) 8.8 -2.8 84.5 -3.7
Egyéb Eurdpa 3.7 2.1 28.1 -4.9
Kézel Kelet 3.8 21.5 36.1 1.1
Eszak Amerika 9.1 1.6 71.8 0.6
Oroszorszag & FAK + 6.7 -4.9 55,1 -5.1
Ukrajna

Dél Amerika 3.6 -5.0 27.5 -2.0
Osszesen 70 orszdg 145.3 0.3 1,230.6 -1.7

A tablazatban szereplé 70 orszag 2024-ben mintegy 98%-at adta a vilag
nyersacél termelésének.

Forras: worldsteel

Elemzo: cs6kkenhetnek az atlagos europai arak 2026-ban

Németorszagban és Eurdpaban az atlagos acélarak jévére alacsonyabbak
lehetnek, mint amilyenek 2025-ben eddig voltak - deril ki az MBI
Infosource elemzdbje, Peter Fertig szamitasaibol.

Melegen hengerelt tekercs esetében elbrejelz6 modellje 2026-ra 575
euro/tonna ex-works arat valoszinlsit, szemben a 2025-6s 597 eurds
atlagarral.

Fontos szem el6tt tartani, hogy az arak az idei évben tavasszal egy platét
értek el, majd aprilis kbzepén meghaladtak a 650 eurdt, ami felhuzta az
atlagot a jelenlegi piacon tapasztalt 570 eurd folé.

Mivel a piaci szerepl6k nem szamitanak jelentds arkiugrasra sem az év

hatralévé részében, sem 2026-ban, a 2026-ra vart alacsonyabb atlagar
feltételezése matematikailag nem hibas. Fertig modellje ugyanakkor nem
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zarja ki a kilengéseket, amelyek akar nagyobbak is lehetnek, mint az
ideiek. Az altala latott legjobb forgatokényv 715 eurd/tonna, a
legrosszabb pedig 505 eurd.

Az e heti MBI Stahltag rendezvényen, Frankfurt/Offenbachban Fertig
ramutatott, hogy az eurd zona beszerzési menedzser-indexe (PMI) idén
valamelyest javult, és meghaladta a kritikus 50 pontos klisz6bét.
Németorszag azonban tovabbra is 50 pont alatt van, elsésorban a magas
energiakéltségek miatt. Emellett az euré6zénaban az dsszesitett
rendelésallomany tovabbra is gyenge - tette hozza Fertig a Kallanish altal
is felkeresett eseményen. Szerinte az acélgyartoknak alacsony szinten kell
tartaniuk a termelést ahhoz, hogy meg tudjak védeni araikat.

Hidegen hengerelt tekercs esetében Fertig modellje 2026-ra 660
eurd/tonna bazisarat vetit elére, a legjobb forgatdkényv 775 eurd, a
legrosszabb 595 eurd. Betonacél esetében a modell 600 eurds arat josol,
ahol a kilengések sziikebbek: a legjobb eset 645 eurd, a legrosszabb 560
eurd. Hasonldéan a huzal esetében az ar 740 és 620 eurd kézétt mozoghat,
a legvaldszinlibb 675 eurds szinttel — ismertette Fertig a konferencian.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A Jindal ajaniatot tett a thyssenkrupp Steel megvasarlasara

A Jindal Steel International ajanlatot tett a thyssenkrupp Steel Europe
felvasarlasara.

A cégcsoport ,nem kételezé erejl, indikativ ajanlatot kapott a Jindal Steel
Internationaltdl a thyssenkrupp Steel Europe atvételére” - kézélte kedden
kiadott nyilatkozataban az anyavallalat, a thyssenkrupp AG, amelyrél a
Kallanish szamolt be. Az igazgatétanacs kézblte: az ajanlatot alaposan
megvizsgaljak, , kilénés tekintettel a jovbbeli gazdasagi kilatasokra, a zéld
atallasra és a termelési telephelyeken 1évé munkahelyekre”.

A thyssenkrupp mar hosszu évek ota probalja megoldani acélrészlegének
levalasztasat az anyavallalatrdl, akar tézsdei bevezetéssel, akar eladassal,
akar fuzio révén.

Potencialis kapcsolat egy masik indiai szereplével évekkel ezelbtt is
felmeriilt, amikor a thyssenkrupp megkisérelte acéliizletaganak
0sszeolvadasat a Tata Steel Europe-pal, am azt az EU versenyhatdsagai
megakadalyoztak.
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Miguel Lopez, a thyssenkrupp vezérigazgatdja az elmult két évben
folyamatosan hangsulyozta, hogy a csoport fokozza erbfeszitéseit a tk
Steel jovojének rendezése érdekében.

Ez idb alatt az lzletag 20%-at eladtak a cseh Daniel Kretinsky milliardos
tulajdonaban allé EP Corporate Groupnak (EPCG), azzal az opcioval, hogy
az EPCG egyenlé partner lehessen egy 50-50 aranyu kézdés vallalatban.

Nem ismert, hogy a Jindal az EPCG részesedésének atvételére is
térekszik-e.

A munkavallaloi érdekképviselet, az IG Metall gyorsan reagalt a hirre.
,Elvben jo hir, hogy egy névekedésorientalt acélgyartd, mint a Jindal Steel
International, ajanlatot tesz a tk Steelre” - mondta Jirgen Kerner, az IG
Metall alelnéke, valamint a thyssenkrupp AG felligyelbbizottsaganak
alelnéke.

Hozzatette, hogy a Jindal sajat nyersanyag-hozzaféréssel rendelkezik,
valamint szaktudassal alacsony kibocsatasu acélgyartasi atallasra. A tk
Steel munkavallaloi képviselbi készek tamogatni a folyamatot -
hangsulyozta.

A Jindal Steel International mar rendelkezik egy acélgyarto létesitménnyel
az EU-ban, a cseh Vitkovice Steel vastaglemez hengermd(i (izemmel, ahol a
jovoben egy elektromos ivkemence épitését tervezi. Emellett hirek szerint
versenyben van az olasz acélipari drias, az Acciaierie d’Italia (ADI)
megszerzéséért is.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A Metinvest és a Danieli lezarta a 3 milliard eurds lapos
acéltermék iizem koézosvallalati megallapodasat

A Metinvest és a Danieli befejezte a Metinvest Adria kézds vallalat
létrehozasat, amely a két fél uj, 3 milliard eurds alacsony szén-dioxid-
kibocsatasu lapos acéltermék-lizemét iranyitja majd az olaszorszagi
Piombinéban (Toszkana). A tranzakciot ebben a hdnapban zartak le,
miutan a részvényesi megallapodasban szereplé valamennyi feltétel -
koztiik a szabalyozdi jovahagyasok - teljeslilt.

Az Uj Uzem Danieli-technoldgiaval éplil, és éves szinten 2,7 millié tonna
melegen hengerelt acél gyartasara lesz képes, jelentbésen csékkentett
CO:z-kibocsatas mellett. A projekt ujjaéleszti a tobb mint egy évtizede
tétlendl allé piombindi ipari telephelyet, mintegy 1.100 munkahelyet
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teremtve, erés tamogatassal az olasz nemzeti és helyi hatésagok részérol
- kézolte a két cég a Kallanish altal megszerzett tajékoztatojaban.

A kézbs vallalatban a Metinvest 75%-0s részesedést birtokol, mig a
Danieli 25%-ot. A projekt finanszirozasa részvényesi tékébol, kiilsé
hitelbél és allami tamogatasbol tevodik dssze. A tékejuttatas 75/25
aranyban oszlik meg, a Metinvest javara. Az iranyitast egy nyolctagu
igazgatosag latja el, amelyben a Metinvest és a Danieli egyenl6é aranyban
képviselteti magat, kiegészitve egy felligyelbbizottsaggal.

LA tranzakcio lezarasa fontos mérféldké a Metinvest és a Danieli-csoport
stratégiai partnerségében, amelynek célja egy korszerl acélgyarto és
laposacél-hengermdi létrehozasa Olaszorszagban” — all a kézleményben.

A honap elején a Metinvest Adria hivatalosan is aldirta a
programmegallapodast a kézponti és a helyi hatésagokkal, ezzel ujabb
nagy lépést téve az lzemfejlesztésben.

A programmegallapodast az Ipar- és Made in Italy Minisztériummal
(MIMIT), az Infrastruktura és Kézlekedés Minisztériummal (MIT), a
Koérnyezetvédelmi és Energialigyi Biztonsagi Minisztériummal (MASE), a
Munkadligyi Minisztériummal, Toszkana régioval, Piombino varosaval és
mas helyi hatésagokkal kétotték meg. Emellett a Metinvest Adria kiilén
fejlesztési megallapodast is alairt a MIMIT-tel.

Mindkét megallapodas kulcsfontossagu lIépés a sziikséges allami és
maganfinanszirozasi kételezettségvallalasok biztositasaban a piombindi
acélipari kézpont kiépitéséhez. Ezzel parhuzamosan egy biztositasi
garanciamegallapodas is létrejott az olasz allami SACE szervezettel,
tovabb erdsitve a projekt pénziigyi kereteit. Mindezt kiegésziti a Metinvest
Adria és a szakszervezetek kézotti, nemrég alairt megallapodas, amely
utat nyit a dolgozdi részvétel és a helyi érdekelt felek bevonasa elott.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésik idérendi sorrendjét

kovetik.)

Az elsO6osztalyunal gyengébb mindségii tekercsek népszeriisége
néhet az eurdopai vevok kérében (szeptember 23.)

Az eurdpai tekercsvevbk egyre inkabb hajlamosak lehetnek
elséosztalyunak nem mindsilé (non-prime) anyagokat vasarolni, a tartds
keresletcsbkkenés kévetkeztében, de egy hosszabb tavu folyamat
részeként is - irja a Kallanish.

,Egyre tébben keresnek nem elsbosztalyu anyagot” - mondja egy
Benelux-kereskedd, utalva arra a jelenlegi dvatossagra, hogy a vevok nem
akarnak tul sokat kélteni olyan volumenekre, amelyek értéke tovabb
eshet. ,Ez persze csak ott jon széba, ahol a felhasznalas megengedi a
non-prime anyag hasznalatat” — teszi hozza.

A szerviz centerek (SSC) feldolgozasukhoz alapvetben az els6osztalyu
anyaghoz ragaszkodnak, de nem zarjak ki a non-prime, masodrend(i
anyagok beszerzésének lehetéségét sem. Egy német szerviz center
vezetbje igy nyilatkozott: ,Ez a céltdl fiigg. Ha az adott alkatrész nem
lathato kivilrél, sokaknak megfelel a 2A [német masodrendd
acélmindsités],” mondja. Ugyanakkor a 1A tovabbra is a cég f6 profilja, és
a vevok jellemzéen nem helyettesitenék egyik minéséget a masikkal -
teszi hozza.

Idénként a hengermiivek maguk mindsitik le az elsbosztalyu anyagot 2A
szintre, hogy hivatalos indokot talaljanak az alacsonyabb arra,
presztizsveszteség nélkil. Ennek régdta kialakult gyakorlata van - jegyzi
meg egy megfigyelb. Hidegen hengerelt tekercseknél (CRC) a német
osztalyozas a szokasos DC-01 minbségtél egészen a DC-05-ig terjed,
amely kb. 40 €/t-val magasabb arat érhet el.

~[Az egyik nagy acélmli] termékei altalaban DC-03 szintliek” -
magyarazza. ,A vevlk ezért rendszerint DC-01-et rendelnek, mert tudjak,
hogy valdjaban DC-03-at kapnak, mivel a hengermiinek nem éri meg tul
gyakran atéllitani a termelést. Igy aztdn a vevék a sajat tigyfeleik felé DC-
03-ként tudjak tanusitani, és ennek megfelelben magasabb arat
érvényesiteni.”

Ez azonban a vevbk karara is fordulhat. A kereskedb egy olyan esetrél
szamol be, amikor egy vevé évekig anélkiil vasarolt egy nagy acélmi
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csoporttdl, hogy tanusitvanyokat kért volna. A hengerm(i igy non-prime
anyagot is elséosztalyuként adhatott el. Amikor a vevo cégnél uj vezetd
kertilt pozicioba, rakérdezett a beszerzésekre, és inkabb a kereskedbtol
kezdett vasarolni, nem kézvetleniil az acélgyartotol.

A jelenlegi piaci arakat illetéen a szerepl6k nem latnak valtozast a mar
hetek ota érvényes 570-580 €/t ex-works savban mozgd melegen
hengerelt tekercs (HRC) arakhoz képest. A hidegen hengerelt tekercs
(CRC) a szokasos 80 €/t prémiummal kertl tébbe.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az olasz rozsdamentes lapos acéltermék piac stagnal, a készletek
magasak (szeptember 24.)

Az olasz rozsdamentes laposacél-kereslet a nyari szabadsagok utan sem
élénkiilt meg, szeptember Ujabb lassu hdnapnak bizonyult, kiilbnésen az
elsé felében. A végfelhasznaloi és a disztributori kereslet tovabbra is
gyenge — kézélték rozsdamentes acél feldolgozok a Kallanish-sal.

A készletek ebben a honapban sem csékkentek. ,,Egész negyedik
negyedév kell majd ahhoz, hogy alacsonyabb készletszinteket lassunk.
Hasonldan gyenge arakat tapasztalunk Franciaorszagban és
Németorszagban is, nagyon agressziv piaci magatartassal, de
Németorszagban a készletek valamivel alacsonyabbak, mint
Olaszorszagban és Franciaorszagban” - mondta egy nagy tekercsvevo.

Az arak Olaszorszagban stabilizalddni latszanak, mikézben az eurdpai
acélmlivek a novemberi szallitadsokra tekercsar-emeléseket hajtanak
végre. Eszaknyugat-Eurépdban az drak augusztushoz képest emelkedtek,
de az olasz szint mintegy 50 €/t-tal alacsonyabb az észak-eurdpai
értékeknél. Oktdberi szallitasra az olasz hidegen hengerelt rozsdamentes
tekercsek ara 2.120-2.140 €/t leszallitva, mig a melegen hengerelt
tekercsek 1.850 €/t (durvara vagott) és 1.900 €/t (csiszolt él(i) kézott
mozognak.

Novemberi szallitasra 20 €/t aremelkedést varnak. Olaszorszagban a
lemezarak tovabbra is nyomas alatt allnak, 2.300-2.350 €/t leszallitva
szinten, ami szlkiti a feldolgozdi marginokat. A vevék az év végi
sziikségletekre rendelnek, de még nem kétnek le 2026-ra - jegyzik meg a
forrasok.

Egy olasz rozsdamentes laposacél-feldolgozo, aki részt vett a
kézelmdultban Isztambulban tartott SMR International Stainless & Special

18



Steel Conference rendezvényen, ugy nyilatkozott, hogy a teljes ellatasi
lanc hangulata ,nyomasztd” volt. Ennek ellenére bizik benne, hogy a piac
jovo év elsé negyedévében javulni fog, amit a CBAM-importcsékkentés is
tamogat majd.

Az EU szénacél és specialis acél iparanak slirgls prioritasa a
kéltségversenyképesség javitasa — mondta Antonio Marcegaglia a
konferencian tartott beszédében. Az azsiai termelbkkel szembeni
strukturalis kéltséghatrany varhatéan fennmarad. A korlatozott
kereskedelemvédelmi intézkedések segithetnek kiegyenliteni a
feltételeket, ugyanakkor a tulzott protekcionizmus hosszu tavon ronthatja
a versenyképességet.

Olaszorszagban az arak esetleges visszapattanasaban biznak, kiléndsen
bizonyos minbéségeknél. A kbvetkezb hetek déntbek lesznek annak
megitélésében, hogyan teljesit a piac az év utolsé szakaszaban - irja piaci
elemzésében az olasz acélkereskedelmi szévetség, az Assofermet.

,Az eurdpai kérnyezetvédelmi politikak és az amerikai vamokkal
kapcsolatos bizonytalansagok negativan hatnak a tényleges keresletre,
amely erfs visszaesést mutat. A kinalati oldalon a tekercsarak stabilak, de
a vasarlasi aktivitas visszafogott, mivel a készletek tovabbra is magasak,
a gyartasi atfutasi idbk pedig rendkiviil révidek” — all a kézleményben.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A vastaglemez-aremelések meghiusultak a szabadsagok utani
lassu djraindulas miatt (szeptember 24.)

Az olasz vastaglemez-arak augusztushoz képest stabilak maradtak, a
kereslet azonban a nyari leallas utan tovabbra is visszafogott.

Noha egyes gyartdk fontolgatjak az emelést marginjaik helyreallitasa
érdekében, a piac tulsagosan csendesnek bizonyul ahhoz, hogy az
aremelések fenntarthatdéak legyenek, mikézben a bizonytalansag uralja a
hangulatot. Szeptember eddig csalddast hozott a nyari sziinet utani
ujrainduldasban mind a nyersanyag-, mind a lapos- és hosszuacél-
piacokon, az acélhulladék és bizonyos hosszutermékek ara pedig
csOkkenést mutatott — jegyzi meg a Kallanish.

Két gyartoi forras jelenleg kérilbeliil haromhetes szallitasi hatarid6krol
szamolt be. Az egyiklik szerint az EU kereskedelemvédelmi intézkedései
nyoman csékkendb import némi elbnyt jelenthet, emlékeztetve arra, hogy a
vastaglemez-import korabban nagyjabdl évi 2 millié tonna volt Eurdpaba.
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Ugyanakkor ugyané kételkedik abban, hogy a kereskedbk vagy az union
kiviili termelbk viselnék a CBAM kéltségeit.

Bar a piac messze van a pezsgéstol, egy masik gyarto kitart amellett,
hogy 2025 még mindig elfogadhato év lesz a vastaglemez-értékesitések
szempontjabdl. ,Kismértékben pozitiv eredményt fogunk elérni, 2026-ban
pedig az unids vevék tébbet fognak Eurdpabdl vasarolni az importalas
nehézségei miatt” - jegyezte meg.

Oktobertdl az eladok élénkiil6 érdeklédésre szamitanak a vevok részérdl
az év végi és 2026 eleji szallitasokra. Egyelére azonban a kereslet gyenge
maradt, egy szerviz center példaul lassu készletfogyast jelentett.

Az ligyleti arak tovabbra is 590-600 €/t ex-works szinten mozognak az
S275 minbségli vastaglemeznél, mig az S355 kériilbeliil 620 €/t szinten
forog. A termelési oldalon a lapos bugaimportok 480-500 $/t cfr
Olaszorszag szinten mozognak, a volumenek fliggvényében. A gyartok
jelenleg 620-630 €/t leszallitva szinten adnak arajanlatot az S275-re, mig
az S355 kortilbelil 650 €/t szinten elérheté.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az unios importoérkereskedok elore CBAM-felarat szamitanak fel
(szeptember 26.)

Egyes eurdpai kereskedbk elkezdtek arprémiumot alkalmazni a
tengerentuli tekercsekre adott megrendeléseknél, szamolva a CBAM-
dijakkal, amelyek a 2026. januar 1. utan érkezé szallitasokra lIépnek
életbe.

Egy holland piaci megfigyel6 szerint a horganyzott (HDG) tekercs
kereskedbi kettds ajanlatot adnak: CBAM-kéltséget tartalmazd és anélkiili
arat. A CBAM-mal kalkulalt ajanlatok kértlbelil 15-25 €/t-val
magasabbak a CBAM nélkdili araknal. ,,Ez bonyolultabba teszi az
dsszehasonlitast, és kiemeli a szoros logisztikai tervezés fontossagat” -
mondja.

A prémium természetesen ,nem a teljes CBAM-teher, inkabb egyfajta
korai kockazati felar, amelyet a hengermiivek vagy kereskedbk most
hozzatesznek” — magyarazta a Kallanishnak. A tényleges CBAM-kéltség
teljes koérl alkalmazasakor varhatéan sokkal magasabb lesz, 80-120 €/t
tartomanyban, vagy akar ennél is tébb, a termék szarmazasi helyétdl és
szénintenzitasatdl fliggéen.
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~Mivel még mindig az atmeneti szakaszban vagyunk — csak jelentéstétel
van, valodi befizetés nincs — a legtébb szallitd nem haritja at a teljes
elméleti terhet. Ehelyett egy korlatozott felarat adnak hozza, hogy
versenyképesek maradjanak, mik6zben mar most fedezik a varhato
jovobeli kbltségek egy részét” - tette hozza.

Egy eurdpai hengermi vezetdje szerint a kereskeddbk és a tengerentdli
hengermiivek varhatdan ugy osztjak meg a tényleges CBAM-dijat, hogy
kétharmadat az acélgyarto, egyharmadat pedig a kereskedob viseli. A 15-
25 eurds felar tehat azt a részt jelenti, amelyet az eurdpai vevé all, mig a
kereskedé vallalja a kockazatot arra az esetre, ha a dij a magasabb
tartomanyban realizalddik.

Eurdpaban a belféldi horganyzott tekercs arak kériilbeliil 670 €/t ex-works
szinten vannak. Kinaban a belféldi ar eurédban szamolva 500 €/t vagy az
alatti, kamionra rakva (fot). Ilyen arkiilénbség mellett egy kinai hengermii
kénnyedén atvallalhat egy 100 €/t feletti CBAM-dij kétharmadat, és még
igy is versenyképes maradhat az unios arakkal szemben.

Eddig ez az eszkb6z a horganyzott tekercs ajanlatoknal volt tapasztalhatd,
de a CBAM természetesen ugyanugy vonatkozik a melegen és hidegen
hengerelt tekercsekre is. ,Csak idb kérdése, hogy hasonlé, CBAM-
kéltséget tartalmazo ajanlatok megjelenjenek ezeken a piacokon is” -
mondja a holland megfigyelé.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az olasz hosszu acéltermék-felhasznalas elmarad a szeptemberi
varakozasoktol (szeptember 29.)

Az olasz hosszu acéltermékarak nagyrészt stabilak a szeptember eleji
szinthez képest. A piaci szereplok azonban gyenge felhasznalasrol
szamolnak be ebben a hdnapban, kilénésen a kereskedelmi rudacél
esetében, ahol az eladdk hetente csupan néhany kamionnyi mennyiséget
tudnak értékesiteni, mivel a vevbk tovabbra is vonakodnak nagyobb
volumenekre szerzédni.

Egy rudacél-gyartd szeptemberben 10-20 €/t (11,8-23,6 $/t) aremelési
kisérletet tett, de a piaci gyengeség miatt a kezdeményezés kudarcot
vallott - jegyzi meg a Kallanish. A honap eleji arsav tetejéhez képest az
arak ehelyett enyhén, mintegy 10 €/t-ral csékkentek. Az olasz belféldi
kereskedelmi rudacél szintek jelenleg 650-660 €/t k6z6tt alakulnak
leszallitva, a méretfelarakkal egylitt. Az acélprofilok elsé kategoriaja
atlagosan tovabbra is stabil 750 €/t leszallitva szinten tartja magat.
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A spanyol beszallitok tovabbra is aktivan jelen vannak az olasz piacon
mind a rudacél, mind a tartdok esetében, egyik forras szerint ugy, ,,mintha

egy tovabbi belféldi gyartd” lennének.

Ekézben az olasz acélhulladékarak csbkkennek, 6sszhangban a betonacél
és a hengerhuzal artrendjével. A betonacélt jelenleg 240-250 €/t alaparon
ex-works értékelik, amelyhez 260-270 €/t méretfelarak tarsulnak. A
hengerhuzal ara szintén atlagosan 15 €/t-ral csékkent ebben a honapban,
és 570-590 €/t leszallitva szinten mozog — szamolnak be a forrasok.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Visszafogott marad az olasz tekercspiac kereslete (szeptember 29.)

Az olasz tekercspiac kereslete tovabbra is visszafogott, mivel
szeptemberben sem valdsult meg a nyari szlinet utani vart élénkiilés.

A piaci aktivitas lanyha maradt, a végfelhasznalok és a szerviz centerek
Ovatos magatartast tanusitanak. A vevOk tovabbra sem mutatnak
sietséget a volumenek biztositasaban, ami a piac iranyaval kapcsolatos
bizonytalansagot tikrézi. Egyes eurdpai gyartdk hivatalos ajanlati arukhoz
képest 25-30 €/t engedményt adnak — jegyzi meg a Kallanish.

T6bb forras szerint az arak stabilak, illetve enyhén csékkennek a vevd és
a tonnamennyiség fliggvényében. A gyartoknak kevés rendelésiik van,
réovid atfutasi idével oktoberre. A legtébb tranzakcié 500-3 000 tonna
kézotti mennyiségrol szdol, a vevok pedig inkabb tébb hengermii kézott
osztjak meg rendeléseiket.

A melegen hengerelt tekercs (HRC) ara az elmult napokban 570-575 €/t
alaparon, leszallitva alakult a kisebb rendelések esetében. A nagyobb
vasarlok azonban beszamoldk szerint joval alacsonyabb arakat érnek el
S$235 minbségl anyagra.

A szerviz centerek csak korlatozott vasarlasrol szamolnak be. A
csOgyartdok ekbézben kivarnak, miutan a nyar elején jelentés mennyiségl
melegen hengerelt tekercset vasaroltak Azsiabdl.

A feldolgozott termékek iranti kereslet tovabbra is gyenge, a
tekercsszarmazékok arai nem mutatnak javulast. A szeptember eleji révid
ideji élénkilés utan a lemezkereslet ismét elcsendesedett. A szerviz
centerek csak marginjaik enyhe javulasardl szamolnak be, mivel a nyar
elején sikertilt olcsobb azsiai tekercset vasarolniuk.
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Az azsiai tekercs iranti érdeklédés a kézelgdb CBAM miatt visszaesett.
Indonéz szallitok nemrégiben nagy hajorakomanyokat adtak el mintegy
480 €/t cfr Olaszorszag aron néhany vevonek, mig a térék anyag
lendiilete megtért, mivel az orszag harmadik negyedévi uniéos meleg
tekercs vamkontingense kimeriilt. A térék hengermdivek jelenleg 515-520
€/t cfr arat kinalnak, vamfizetve. Egy szerviz center megjegyzi, hogy
kivarnak a targyalasokkal, hozzatéve: még ha az anyag meg is érkezik és
a kikétében marad, csak januarban vamoljak el, amikor a még mindig
ismeretlen CBAM-kéltségek mar érvényesek lesznek.

T6bb szerviz center beszamoldja szerint a kbvetkezb két-harom hdnapra
biztositott a tekercsbeszerzésiik, és ezalatt nem terveznek Uj vasarlast
Eurdépaban. A vevOk az Eurdpai Bizottsag CBAM-kéltségekre és a kézelgd
kereskedelemvédelmi intézkedést felvalto Uj szabalyra vonatkozd
tisztazasara varnak. Egy forras szerint, ha az EU teljesiti az Eurofer-
kérések tébbségét, az arak mar a negyedik negyedévben emelkedésnek
indulhatnak az értéklanc egészében.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

S o
{

\ NYERSANYAGPIACI HIREK

Elemzés: A kinai acélgyartas gyengélkedése mellett is er6s maradt
a vasérc iranti kereslet

A kinai acélipar gyenge teljesitménye és az orszag robusztus import-
vasércéhsége kozétti szakadék augusztusban tovabb szélesedett,
ravilagitva a kilénbségre a valésag és a remények kézétt.

Kina, amely a vilag acéltermelésének valamivel tébb mint feléért felel,
augusztusban harmadik egymast kévetd hdnapban csékkentette a
termelést: a hivatalos adatok szerint 77,37 millié tonna acélt allitott elo.
Ez a legalacsonyabb havi volumen december ota, 0,7%-kal kevesebb,
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mint tavaly augusztusban, és 2,9%-kal marad el a juliusi 79,66 millié
tonnatdl.

Az év elsé nyolc hénapjaban ésszesen 671,81 millié tonna acélt
gyartottak, ami 2,8%-0s visszaesés az elb6z6 év azonos idbészakahoz
képest.

A vasércpiacon azonban ennek a gyengeségnek nincs nyoma: az import és
az arak erések maradtak.

Kina, amely a vilag tengeri vasércforgalmanak mintegy 75%-at vasarolja
fel, augusztusban 105,23 millié tonna vasércet importalt — immar
harmadik honapja haladva meg a 100 millié tonndas szintet. Valdszind,
hogy szeptemberben negyedik hdonapra is kitart ez a tendencia: az
elemz6cég Kpler elbrejelzése szerint az import 112,2 millié tonna lehet,
ami, ha teljesiil, 2024 decembere ota a legmagasabb érték lesz.

Ezzel parhuzamosan a vasérc ara is emelkedik: a szingapuri tbzsdén a
benchmark hataridbs ar hétfén tonnanként 105,50 dollaron zart, alig a
szeptember 9-én elért féléves csucs, 106,75 dollar alatt. Az azonnali
szallitasra vonatkozo kontraktus 13%-kal dragult az idei mélypont, a julius
1-jén jegyzett 93,35 dollar utan.

A vasércarak a kinai kereslethez igazodnak, de a f6 kérdés az, miért
vasarolnak az acélmiivek tébb alapanyagot, mikézben a termelés csékken,
és a profitmarginok szlikilnek.

A valasz az, hogy tovabbra is biznak Peking 6szténzé intézkedéseiben,
amelyek az acéligényes agazatokat — példaul az épitbipart — hivatottak
élénkiteni. A gond az, hogy ennek kevés a jele: augusztusban az uj
lakasok ara havi 6sszevetésben 0,3%-kal esett, folytatva a 2023 majusa
Ota tartd lejtmenetet. Az Uj épitkezések is gyengék, 2024 augusztusahoz
képest 19,5%-kal estek vissza.
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KINAI VASERCIMPORTES AR

‘aserércsimpondimports vs. SGX futures price
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Szeptemberi acélpiaci kilatasok

Pozitivumként meriil fel, hogy a gyenge augusztusi adatok utan
szeptemberben nbhet az acéltermelés. Részben azért is esett vissza
augusztusban a kibocsatas, mert a szeptember 3-i pekingi katonai
diszszemle (a masodik vilaghaboru végének évforduldja) elbtt a
szennyezés csbkkentése érdekében termelési korlatozasokat vezettek be.

Még ha szeptemberben emelkedik is a termelés, kérdés, mennyire lesz
tartds a névekedés. Ugy vélik, hogy Pekingnek van egy informdalis célja:
az éves acéltermelést a nagyjabol 1 milliard tonnas szinten tartani, ami az
elmdult 6t évben jellemzo volt.

Ha az eddigi termelést levonjuk az 1 milliardbdl, kérilbelil 328 millid
tonna marad az év hatralévé négy hdnapjara, azaz atlagosan havi 82
millié tonna. Ez teret adhat a szeptemberi és negyedik negyedévi
névekedésnek.

A szambavehetd készletek emelkednek, de még mindig olyan szinten
vannak, amely tovabbi készletfelhalmozast tesz lehetévé. A betonacél-
készletek — a SteelHome tanacsado cég adatai szerint — szeptember 12-ig
4,69 millio tonnara néttek. Ezek a készletek altalaban télen halmozddnak,
és marciusban tetbznek. A jelenlegi szint elmarad a 2025 marciusi 6,36
millié tonnas csucstdl, és kilbnésen a 2024 marciusi 8,37 millié tonnatal.
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A kikotoi vasérckészletek szeptember 12-ig 132,6 millié tonnara néttek,
szemben az egy évvel korabbi 149,4 millié tonnaval.

Forras: mining.com (A szerz6, Clyde Russell, a Reuters publicistaja. A
cikkben kifejtett nézetek az 6 véleményét tiikrézik.)

Véleménycikk: a tozsdei alapok arra fogadnak, hogy a nikkel ara
elérte a mélypontot

Nehéz elhinni, hogy a nikkel néhany évvel ezelbtt annyira hektikusan
mozgott, hogy majdnem dsszeomlasztotta a Londoni Fémtbzsdét (LME).

Az idei év nagy részében a londoni piac legfeljebb csak vanszorgott, 6t-
éves mélyponton, a 15.000 $/tonna szint kéril ingadozva.

A rozsdamentes acélban és az elektromos jarmiivek akkumulatoraiban
hasznalt nikkel hatalmas tulkinalattal kiizd az indonéz termelési boom
kovetkeztében. Ezt naponta emlékeztetik az LME készletjelentései.

Az LME készletei — a regisztralt és az elszamolason kiviili (off-warrant)
tételekkel egylitt — folyamatosan emelkedtek, és 308.000 tonnaval most a
legmagasabb szintet érték el azéta, hogy a tézsde 2020 elején elkezdte
publikalni az off-warrant adatokat.

Hogyan lehet akkor, hogy a befektetési alapok kézben egyre nagyobb long
pozicidkat épitenek, arra fogadva, hogy az arak helyreallnak?

Funds turned net long of LME nickel in June
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20,000.000
4n 000 ann
7,537.230
0.000
-10,000.000

20,000.000

Long Positions

Befektetési alapok pozicionalasa az LME nikkel-szerz6déseknél
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Az egyetlen irany felfelé mutat?

A befektetési alapok tavaly short (eladasi) oldalrdl jatszottak meg a
nikkelt, amikor az LME-ar egyre lejjebb sillyedt, és még idén juniusban is
nettd shortban voltak.

A befektetdi kézésségben tovabbra is b6ven akadnak csékkend arekra
fogadd medvék. De aprilis kbézepe ota folyamatosan gylilnek a magasabb
arakra tett fogadasok, és 45.321 kontraktussal, ami 272.000 tonnanak
felel meg, most a legerésebb bikapiaci elkételezédést jelentik 2022
marciusa ota.

Abban a hénapban robbant fel a nikkel ara, az LME felfliggesztette a
kereskedést, és azdta lejtmenetben van a piac.

Nem arrdl van szd, hogy a piac barmiféle lendliletet jelezne az alapoknak.
Az LME haromhavi nikkel majus ota egy sziik, 14.800-16.000 $ koz6tti
savban rekedt.

Lehet, hogy egyszeriien kollektiv kalkulaciordl van szd: ha a nikkel nem
megy lejjebb, akkor el6bb-utobb felfelé kell mozdulnia.

Rising nickel stocks reflect persistent supply surplus
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Az indonéz kinalati hullam eléri az LME-t

Indonézia termelési fellendiilése tébbletfémet zuditott az LME
raktarrendszerére.
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A kinai nikkel aranya az LME-ben jegyzett készletekben 2023
augusztusaban még nulla volt, mult hénap végére viszont mar 65%-ra
nétt.

Kina finomitott nikkeltermelésének ugrasszerl béviilését az indonéz ércek
taplaltak, amelyeket kbztes termékké alakitva szallitanak Kinaba
feldolgozasra.

Az indonéz fém kézvetleniil is beszivarog az LME-rendszerbe, miutan a
tézsde tavaly listazta az orszag elsé nikkel-markajat. Augusztus végén
8.838 tonna jegyzett indonéz fém volt raktaron.

Az LME készleteinek szinte napi szintli névekedése mellett a nikkel
arfolyama meglepéen ellenalld maradt - ez az egyik oka annak, hogy a
befektetbk arra fogadnak, a piac valamilyen kéltségalapu padlot
talalhatott.

Fékezni kell

Tartos arfolyam-emelkedés azonban csak akkor varhatd, ha Indonézia
meg tudja fékezni elszabadult nikkelszektorat.

Majdnem mindenki mas kiszorult az (izletbbl. Az elmult években mintegy
500.000 tonna nikkelkinalat tint el a piacrdl - allitiak a Macquarie
elemzéi.

Az indonéz termelés ezzel szemben tovabb diibérég. A bank becslése
szerint az orszag 2025 elsé felében éves dsszehasonlitasban 21%-kal, 1,3
millié tonnara noévelte a kitermelést, ami a globalis termelés 69%-at
jelenti.

Nyilvanvald, hogy ha barki valtoztatni tud a jelenlegi tulkinalati helyzeten,
az Indonézia.

Vannak jelei annak, hogy az indonéz kormany aktivabb szabalyozdi
szerepet vallal az dgazatban. Egy munkacsoport példaul engedély nélkiili
erdbhasznalat miatt lefoglalt banyaterileteket.

A legnagyobb eszk6z azonban a kormany banyatermelési kvdtarendszere.
Jovére tervezik a visszatérést az éves kvotakhoz a jobb atlathatdsag és a
kinalat ellenérzése érdekében.

Az egész kinai-indonéz ellatasi 6koszisztéma azon mulik, mennyi nikkel
kertil ki a foldbdl.
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Az ércellatas idén sziikés volt a kitermelési engedélyek késése, a rossz
idbjaras és a csékkenob ércminbéség miatt. Valdjaban a vilag legnagyobb
termelGje 2024 eleje 6ta kisebb, de folyamatos ércmennyiséget importal a
Flil6p-szigetekrél.

Az indonéz kormany sokkal sz(ikésebbé tehetné a kinalatot. A nikkel-bikak
csak remélhetik, hogy igy is lesz.

Forras: mining.com (A cikkben kifejtett vélemények a szerzb, Andy Home,
a Reuters publicistajanak nézetei.)

Nyersanyagqg, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott id6szakban regisztralt
tranzakciés drak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 61% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2025 aprilis 1. és
2025 szeptember 29. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 61% Fe / Qingdao CFR USD/1t

@ KORE 61% Fe / Qingdao CFR USDA
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2025 aprilis 1. és 2025
szeptember 30. kozott

$/tonna

Nickel USD/1

@ Nickel USD
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2025 aprilis 11. és
2025 szeptember 26. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/1

@ E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EUR/A
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2025 aprilis 1. és 2025
szeptember 26. kozott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURT @ Rebar / ltaly Ex-Works EURA
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2025 aprilis 11.
és 2025 szeptember 26. koézott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works
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Az eurédpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024
szeptember és 2025 szeptember kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / Italy Ex-Works EUR/t

@ Plate / ltaly Ex-Works EURR
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2025 aprilis 4.
és 2025 szeptember 26. koézott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (S235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURM
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2025 aprilis 4. és 2025 szeptember 26. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC # China FOB USD/t

@HRC /China FOB EUR® @HRC/India/FOBEURt @HRC/ Japan FOE EURA
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Eurdopaban 2025 aprilis 4. és szeptember 26. k6zott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurépai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@HRC /N Europe Ex-Works EURT @HRC / ltaly Ex-Works EURA
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 szeptember és 2025 szeptember kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Andor Endre
2025-09-30
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