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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Javitott az ipar, de igy is csunya a kép

Valamelyest javitani tudott idei gyaszos teljesitményén az ipar: a ma
megjelent elbzetes adatok szerint szeptemberben a termelés volumene
1,3 szazalékkal meghaladta az egy hdnappal korabbit. A friss KSH-szamok
azonban igy is csak azt a képet erdsitik meg, hogy az idei lesz egymas
utan a harmadik év, amikor az ipar zsugorodni fog.

A szeptemberi 1,3%-0s (havi alapu) névekedés az augusztusi 2,3%-0s
visszaesést kéveti, ez is mutatja, hogy az ipari teljesitmény csékkend
trendje egyaltalan nem tért meg.

Idén szeptemberben még a révid bazisu javulas ellenére is 1,5%-kal
kisebb volt a termelés volumene, mint tavaly ilyenkor (a szezonalisan és
munkanappal kiigazitott adatok alapjan). Mint ahogy az alabbi abran
lathato, a szektor harom éve latvanyos lejtmenetben van.

Az ipari teljesitmény alakulasa* (2021=100)
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Az elbzetes adatokbdl még nem latjuk a részletes képet az ipari
teljesitményrél (a részletes adatkézlés egy hét mulva érkezik), a Kbézponti
Statisztikai Hivatal csupan annyit jelzett, hogy a feldolgozdipari alagak
tobbségében - igy példaul a jarmlgyartasban, és az
akkumulatorgyartast magaba foglalo villamos gép gyartasban is csokkent
a termelés volumene az el6z6 év azonos honapjahoz viszonyitva. A



jobban teljesité agazatok kéziil a KSH az elektronikat és az élelmiszeripart
emelte ki.

Az ipar tartds visszaesése elsbésorban a kiilsé piacaink szenvedésével filigg

0ssze. Az altalanosan gyenge eurdpai kereslet kiilobnésen sudjtja a hazai
szektort azért, mert

« a nagyobb exportpiacaink (Németorszag, Ausztria) Eurdpan bellil
is alulteljesitok,

o a német autoipar strukturalis problémai a jarmd-tdlsulyos hazai
ipar kitettségét még erésebbé teszik.

A német ipar szeptemberben egyébként szintén boévliilést mutat, de a
szerkezeti, versenyképességi problémak nyilvan tulmutatnak az egyhavi
adaton. (Amugy az 6sz eleji német adat is ugyanazt a képet mutatja, mint

a magyar: nem valtoztatja meg a gyenge trendet, raadasul a vartnal
kisebb volt a felpattanas.)

A friss adat egyébként annyiban nem jelent extra informacidt, hogy a
harmadik negyedéves GDP-névekedési szam mar tartalmazza ezt a
hatast. Mint ismert, a julius-szeptemberi id6szakban a magyar gazdasag
teljesitménye stagnalt, vagyis megegyezett az el6z6 negyedévivel.

Az ipar az elsé harom negyedévben dsszességében 3,4%-kal kisebb
termelési volument produkalt, mint tavaly ugyanebben az idészakban.
Gyakorlatilag biztosra vehetd, hogy 2025 a harmadik egymast kévetd év
lesz, amikor a szektor teljesitménye zsugorodik.

Az ipari termelés alakulasa
(az el6z6 év azonos idészakahoz képest, %)

Forras: portfolio.hu
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Acélpiaci hirek

Eurdopa végrehajtja a karbonmentesitést, de maradnak kihivasok

A kévetkez6 években az eurdpai acéliparnak végre kell hajtania a
karbonmentesitést, de ennek sikeres megvaldsitasa tovabbra is komoly
kihivasokba (tkézik — hangzott el a Kallanish Green Steel Strategies
konferencia panelbeszélgetésén Briisszelben, november 13-an. A
résztvevbk szerint az energiaellatas és az energiaarak, a hidrogén
rendelkezésre allasa, valamint az egyenl6 versenyfeltételek megteremtése
jelentik a legnagyobb akadalyt.

,Az eurdpaiak eldéntétték, hogy karbonmentesiteni akarunk. Az Eurdpai
Unio tagjaiként ezzel rendben is vagyok. A klimavaltozast nem
tagadhatjuk le” — mondja Henrik Adam, a Tata Steel Netherlands Holding
BV lgyvezetb elnéke.

Az egyik f6 probléma az energiaellatas. Még a nagyszabasu tengeri
szélerémdi-projektek is késedelmeket szenvednek az engedélyezés, a
halézati csatlakozas és a finanszirozas terén — jegyzi meg Eldar Aghayev,
a BNP Paribas atmeneti asvanyokkal, fémekkel és akkumulatorokkal
foglalkozd igazgatdja. Az atomenergia-kapacitas ugyanezekkel a
problémakkal kiizd, kiegészitve tovabbi technoldgiai nehézségekkel.

Az energiaellatasi gondok a hidrogénre is vonatkoznak - ez a
karbonmentesités masik kulcsfontossagu eleme -, teszi hozza Erika Mink-
Zaghloul, a thyssenkrupp Steel Europe kormanyzati és szabalyozasi
ligyekért felelbés vezetdje.



A karbonmentesitésnek és az ellatasbiztonsagnak is a szakpolitikai
doéntéshozatal ké6zéppontjaba kell keriilnie, hogy a politikak az egész
gazdasagra kiterjedjenek, beleértve a nyersanyag- és energiaellatast,
valamint a végfelhasznaldi ipardagakat is.

A CBAM hatasa szintén az eurdpai ipar leéplilésének kockazatat hordozza,
ha nem terjesztik ki az értéklanc tovabbi szakaszaira - figyelmeztettek a
panel résztvevoi. ,Ha nincs acéliparunk, akkor miért épitenének autokat
Eurépaban?” - jegyezte meg Adam.

A kihivédsok mellett azonban lehetdségek is vannak. ,,En zéldacél-optimista
vagyok, de nem viselek zéld szemiiveget” — mondta Stanislav Zinchenko,
a GMK Center tanacsado cég vezérigazgatdja. Hozzateszi: a kisebb és uj
piaci szereplbk kilatasai ma jobbak az eurdpai zéldacélgyartasban, mint
egy évvel ezelbtt. A nagyobb szerepl6k viszont lassabban hasznaljak ki a
lehetbségeket.

A kedvezObb kilatasok részben annak készénhetbk, hogy az elmult 6t
évben megvaltozott a zéldacélgyartasrdl szdlo diskurzus - mondja
Aghayev.

A kézelmult eseményei sokkal tudatosabba tették Eurdpat annak
sziikségességét illetben, hogy elkeriilje mas régioktdl vald fliggését, és a
kulcsfontossagu anyagok termelését a kontinensen tartsa.

Az acélipari vallalatoknak gyorsan kell alkalmazkodniuk ehhez az uj
valésaghoz.

,A dekarbonizacids stratégiakat frissiteni kell” - jegyzi meg Zinchenko,
kilénésen most, hogy 2026-tél a szén-dioxid-kéltségek a belféldi és az
importalt kinalatban egyarant meg fognak jelenni.

Forras: Kallanish, Tomas Gutierrez

Federacciai: az , ideologikus” Green Deal alaassa az EU
versenyképességét

Az Eurdpai Zéld Megallapodas ,ideologikus és széls6séges” megkézelitést
képvisel, amely alaasta az eurdpai vallalatok versenyképességét, és ezzel
gazdasagi, tarsadalmi és kérnyezeti karokat okozott — jelentette ki
Antonio Gozzi, az olasz acélgyartok szévetsége, a Federacciai elnbke. Mint
mondta, a globalis kibocsatasok névekedése tovabbra is messze fellilmulja
az Eurdpaban elért kibocsatascsékkentést.



~Még ha minden eurdpai iparag egyik naprol a masikra le is allitana a
termelést, a globalis kibocsatasok akkor is tovabb nénének, mivel India,
Kina és az Egyesiilt Allamok nem kételezettek kéltséges
karbonmentesitési intézkedések bevezetésére” - mondta Gozzi a
szOvetség hétféi éves kézgyllésén, amelyrél a Kallanish tuddsitott.

Az Eurdpai Unid altal bevezetett szabalyozas Gozzi szerint jelentds
szerepet jatszott abban, hogy szamos eurdpai iparag elveszitette
versenyképességét és piaci részesedését. A Zéld Megallapodas
gyakorlatilag a kinai ipart tamogatta a napelemek, inverterek, turbinak,
szélturbinak lapatjai, energiatarolo rendszerek, akkumulatorok és
elektromos jarmlivek gyartasa terén — Kina mara vitathatatlanul
vilagelsévé valt ezekben a technoldgiakban. Ez Eurépat stratégiai
fliggbségi helyzetbe hozta - figyelmeztetett Gozzi.

,Emlékeztetnék Giorgia Meloni miniszterelndk tavalyi, a roémai
Confindustria-kézgylilésen elhangzott egyszerl, de erételjes szavaira: ha
a karbonmentesités ipari elsivatagosodashoz vezet, az katasztréfa, mert
egy sivatagban semmi sem zbld” - mondta Gozzi.

Hangsulyozta, hogy az olasz acélgyartas szén-dioxid-intenzitasa 40%-kal
alacsonyabb az unids atlagnal, és 61%-kal alacsonyabb, mint a kinai
acélgyartasé, ami megerdésiti Olaszorszag vezetd szerepét a fenntarthatd
acéltermelésben Eurdpaban.

Gozzi megismételte, hogy az acélipar valddi olasz kivalésagot képvisel, és
kilénbséget kell tenni az egykori Ilva valsaga és az olasz acélipar egésze
kozott. A szévetség tamogatja a kormany Ilva megmentésére iranyuld
erofeszitéseit, ugyanakkor hangsulyozza, hogy el6sz6r meg kell teremteni
azokat a feltételeket, amelyek alapjan egy vagy tébb magan acélgyarto
cég hajlandd lenne vallalni a tarantdi lizem mikédtetésével jard
kockazatot. Jelenleg egyetlen olasz acélgyartéd sem mutatott érdeklbdést
Taranto irdnt, mivel a befektetési feltételek nem adottak, és a helyi
hatdsagok is ellenzik a vallalat megmentését.

Mivel valdszinlitlen, hogy a tarantdi lizem évi 6 millié tonnas termelésre
névelje kibocsatasat, a termelés visszafogasa miatti leépitésekre
vonatkozo szocialis terv kulcsfontossagu a gyar tuléléséhez. Ennek
koltségét azonban nem a befektetni hajlandé maganbefektetbknek kell
viselnilik - tette hozza Gozzi.

Kételyét fejezte ki tovabba az allami beavatkozassal kapcsolatban, amely
jelentds kézpénzeket hasznal fel egy kiilféldi befektetés elébmozditasara
Piombindban. Ez a projekt szerinte gazdasagilag is életképtelen a tulzott
eladdésodottsag miatt, és nem jarul hozza Taranto helyreallitasahoz, mivel



kézvetlen versenytarsa annak, és teljes egészében acélhulladékra épiil,
mikézben nem terveznek beruhazast kézvetlen redukaltvas-iizembe.

A tovabbi, évi 3 millié tonnas acélhulladék-igény egy mar most is ,,sz(ik6s”
piacon az egész olasz elektromosacél-ipar szamara komoly destabilizalo
tényezové valhat - zarta Gozzi.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Merz: véget ért a nyitott piacok korszaka

A nyitott piacok és a tisztességes verseny idbszaka ,véget ért”, a hazai
gyartdéknak pedig ezentul elbnyt kell élveznilik — jelentette ki hatarozottan
mult héten Friedrich Merz német kancellar.

Az elmdlt hetek egyik kbézponti vitatémaja az volt, hogy az Eurdpai
Unidban be kellene vezetni egy ,Buy European”, azaz ,Vasarolj eurdpait”
elvii acélbeszerzési elbirast.

A mult csitértékén, a berlini kancellarian megtartott ,,acéldialégust”
kévetbéen - amelyen az agazat szamos szereplGje részt vett — Merz igy
fogalmazott: ,Arra kértek benniinket, hogy biztositsuk az eurdpai és
német acél elbnyben részesitését a beszerzésekben. Igen, ezzel
egyetértek.”

~Ez némileg eltér attdél, amit korabban mindig helyesnek tartottunk,
amikor nyitott piacaink voltak, tisztességes versennyel és bizonyosan nem
olyan vamokkal, amilyeneket most Amerikaban vetnek ki. Sajnos ezek az
id6k elmultak, ezért kell megvédeniink piacainkat, megvédeniink
gyartoinkat, és ezért kell szamukra megfelel6 elényt is biztositanunk,
amikor Németorszagban és Eurdpaban acélt hasznalnak fel” - tette hozza.

Merz készbénetet mondott a Deutsche Bahnnak is, amiért vallalta az
alacsony kibocsatasu sinek beszerzését. A vasuthalozat-lizemeltetd
kisérleti projektet inditott, amelynek keretében a sineket a Saarstahl
franciaorszagi Rail (zletagatdl szerzi be; az els6 1 000 tonnat mar
leszallitottak.

,Ez az az ut, amelyet kézbsen szeretnénk bejarni” — fogalmazott Merz.
A kancellar az acéldialdgus ,,emberi és érzelmi vetliletét” is hangsulyozta.

LIttt nem elvont gazdasagi szamokrol beszéliink, hanem egy
kulcsfontossagu iparag sorsardl. A vallalkozok, a dolgozdk és a csaladjaik



sorsardl beszéliink, akik biznak abban, hogy a politikusok elkételezik
magukat ezeknek a munkahelyeknek a megbérzése mellett, és hogy a
német acél védelmet kap” - zarta gondolatait.

A parbeszéd kiemelte a versenyképes energiaarak fontossagat is. A német
kormany bejelentette, hogy az acélipar tovabbi tehermentesitése
érdekében névelni kivanja a tamogatasi intenzitast az aramar-
kompenzacid révén. Emellett véget kivan vetni az oroszorszagi félkész
acéltermékek behozatalara vonatkozo szankciomentességnek. Tamogatja
tovabba egy, az Egyesiilt Allamokkal kétendd kvétarendszer kidolgozasat,
a CBAM kiterjesztését a feldolgozott acéltermékekre, valamint egy
Kereskedelmi Vilagszervezet-kompatibilis exportkompenzacio bevezetését.

Forras: Kallanish, Adam Smith

Az Irepas a hosszu acéltermékek globalis importkeresletének
visszaesését prognosztizalja

Bér az Egyesiilt Allamok és Kina k6z6tti kereskedelmi fesziiltségek tovabbi
némi kénnyebbséget jelenthet a piac szamara, 2026 felé kézeledve az
Osszkép tovabbra is nehéz, lassu és nem kielégité- kézolte a Betonacél-
exportorok és -gyartok Nemzetkézi Szévetsége (Irepas).

Az Irepas varakozasai szerint a globalis importkereslet 2026-ban mintegy
30 millié tonnaval zsugorodik: ebbdl kériilbelil 10 millié tonnat az
Egyestilt Allamok 50%-0s, az Ugynevezett 232. szakasz szerinti
vamtétele, tovabbi 20 millié tonnat pedig az EU Uj kereskedelemvédelmi
és CBAM-rendszere szorit ki. Ezzel parhuzamosan Kina teljes acélexportja
varhatéan mintegy 60 millié tonnaval né, ami 2026-ot kiilbnésen nehézzé
teszi az exportbrok szamara — jegyzi meg a Kallanish.

Vildgszerte alacsony a bizalom, mivel a hengermiivek marginjai egyre
inkabb beszlikiilnek, a vevbk érdekl6dése gyenge, a kereskedés pedig
visszafogott. A piac mikdédését az Irepas szerint ,az egyre kevesebb
oxigén” jellemzi.

Ennek eredményeként a hosszu acéltermékek globalis piaca tovabbra is a
bizonytalansag, a tulkinadlat és a gyenge kereslet uralma alatt all,
mikézben a gyartok kiméletlen versennyel és korlatozott értékesitési
lehet6ségekkel szembesiilnek. Szamos hengerm(i veszteségesen miikédik.



Az EU hosszutermék-importja gyakorlatilag leallt a CBAM koériili
bizonytalansag, a csékkentett vamkontingensek és a magasabb vamok
miatt. A belféldi arak ezt egyelére még nem tiikrézik, de varhatdéan
jelentésen emelkednek majd 2026 els6 negyedévére, ahogy az
importalternativak eltiinnek.

Az Egyeslilt Allamokban a kereslet stagnal és a 2024-es szint alatt marad,
mikézben az Uj kapacitasok tovabbi nyomast gyakorolnak az arakra. Az
import minimalis a 232. szakasz szerinti és a démpingellenes vamok
miatt. A 30 napot meghaladd kormanyzati leallas, valamint a kisebb
kamatcsokkentések korlatozott hatasa tovabb gyengitette a bizalmat, és
késlelteti az infrastrukturalis beruhazasokat. Az amerikai piac tulkinalatos
és ovatos marad.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

Kina tizhavi acélexportja megkozelitette a 100 millié tonnat

Kina kész acéltermék-exportja oktoberben havi ésszevetésben 6,6%-kal,
év / év szinten pedig 12,5%-kal 9,782 millié tonnara csékkent,
ugyanakkor tovabbra is meghaladta az idei havi atlagos szintet — deriil ki
a Kinai Vamigazgatdsag altal kbzzétett adatokbdl.

Ezzel a januar-oktdober kbézétti idészakban az export 6sszesen 97,737
millié tonnat ért el, ami 6,6%-kal magasabb az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest — jegyzi meg a Kallanish. Az exportbevételek
ugyanakkor 2,7%-kal, 67,97 milliard dollarra estek vissza.

Az import szintén csékkend tendenciat mutatott: oktdberben havi alapon
8,5%-kal, éves szinten 6,2%-kal 0,503 millio tonnara mérséklédétt. Ez
nagyjabdl megfelel az év eleje dta jellemz6 havi atlagnak.

A teljes importmennyiség és -bevétel januar-oktéberben rendre 11,9%-
kal, illetve 11,7%-kal esett vissza, 5,041 millié tonnara, illetve 8,5 milliard
dollarra, ami a behozatali atlagar enyhe emelkedésére utal.

Ekézben Kina a jelentési hénapban 111,309 millié tonna vasércet és érc-
koncentratumot importalt, ami havi szinten 4,3%-os csékkenést, éves
alapon viszont 7,2%-o0s névekedést jelent.

A vasércimport januar-oktoberben 0,7%-kal nott éves 6sszevetésben, 1
028,886 millié tonnara, mikézben az atlagos beszerzési ar 11,4%-kal 96,6
dollar/tonnara esett. Forras: Kallanish Azsia



Kina az acélgyartas megujitasara torekszik, anélkiil hogy
termeléscsokkentést rendelne el

Kina visszafogott megkoézelitést alkalmaz acéliparanak atalakitasaban, ami
javitja a kilatasokat a magasabb hozzaadott értéket képviselb vallalatok
szamara, ugyanakkor nem kivanja a kinalat drasztikus visszavagasat
elrendelni.

Az orszag kévetkezb otéves tervének elbzetes ismertetése elsbésorban a
fogyasztas és az innovacio 6szténzését helyezte kézéppontba. A kormany
Lanti-involution” kampanya — amely az acélipart is jellemzé tulkapacitas
és pusztité verseny ellen iranyul - a vartnal kisebb hangsulyt kapott.

Ehelyett Peking inkabb fokozatos szigoritast igér az acélgyartdok szamara,
amely évek alatt, nem pedig hdnapok alatt bontakozna ki. Az ipari
minisztérium oktdberben szigorubb kapacitasszabalyokat javasolt: az uj
létesitmények létesitését csak akkor engedélyeznék, ha az adott vallalat
az uj kapacitasnal 1,5-szer nagyobb mérték(i termelést megsziintet. Az
Uzemfelujitassal jaro kapacitascserék kedvezbbb elbiralasban
részeslilnének, mig egyes kulcsfontossagu termelési ké6zpontokban teljes
tilalom lépne életbe az uj kapacitasok létesitésére.

Csokkeno kinai acéltermelés

® Eves valtozas a kumulalt kibocsatashoz

| | | | | |
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Forras: Kina statisztikai hivatala Bloomberg

Az ilyen, inkabb a bévitést korlatozo, mintsem a gyengén teljesité dzemek
bezarasara kényszerit6 megkézelités nem segit a kinai ingatlanszektor
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valsagaval kiizd6, veszteséges acélmiiveken. Ugyanakkor az, hogy a
kormany a nagyobb hozzaadott értékli acéltermékek elballitasat kivanja
Oszténbzni a tbmegaruk, példaul az épitbipari betonacél helyett, azt
sugallja, hogy a specializaldodni képes vallalatok jarhatnak jol.

LAz iparag jovioje a vezetb gyartok szamara kedvezbbbnek tinik” -
mondta Tomas Gutierrez, a Kallanish Commodities elemzébje. - , Ok
tamogatast kaphatnak a min6ség és az innovacio fejlesztéséhez,
6sszhangban Kina azon szélesebb céljaval, hogy a gazdasag egészében
magasabb szintre emelje a termelbkapacitast.”

Kina még mindig bejelenthet konkrét termelési vagy kapacitasi célokat,
amikor a déntéshozok marciusban 6sszegylilnek az Orszagos Népi Gy!(ilés
éves Ulésére. A tavalyi llésen elhangzott erbteljes retorika akkor azt a
talalgatast valtotta ki, hogy Peking kételezbé termeléscsékkentéseket
rendel majd el az ipart sujto tultermelés visszaszoritasara.

Ez azonban elmaradt, igy a hengerm(ivek a kereslethez — ami belféldén
tovabbra is gyenge — és a marginokhoz - amelyek a nyersanyagarak
csbkkenése miatt meglepben kedvezbek — igazitjak a termelésiiket. Ennek
eredményeként jo esély van arra, hogy az éves termelés hat év utan
elbészér 1 milliard tonna ala csékkenjen.

A kinalatot érinté szandékok ellenére valdszinl, hogy a kereslet lesz az,
ami meghatarozza az agazat kilatasait. Az 6téves terv ugyan emlit néhany
nagyszabasu épitési projektet, amelyek némi tamogatast nyujthatnak, de
ettél eltekintve a kivitel maradt a kinai acélgyartok egyik f6 tamasza.
Kérdés azonban, hogy ez fenntarthaté-e, mivel a vilag egyre inkabb a
protekcionizmus iranyaba mozdul el.

A Goldman Sachs elGrejelzése szerint a kinai acélexport jévére 8%-kal
csbkkenhet, bar igy is a masodik legmagasabb nettd exportmennyiséget
érheti el a térténelemben - deriil ki a bank legutdobbi jelentésébdl.

Raadasul a kilféldre értékesitett acél egyre nagyobb hanyada nem
tartozik a kormany altal preferalt, magas hozzaadott érték(i késztermékek
kérébe, ami arra utal, hogy az agazat modernizalasa terén még béven van
tér a fejlodésre.

~Ha megnézziik, mit exportalt Kina az idén, a névekedés els6sorban a
félkész acéltermékekbdl, példaul bugakbdl szarmazik” — jegyezte meg
Florence Sun, a Macquarie Group elemzdje.

Forras: mining.com
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Az ArcelorMittal luxembourgi SteelUp! projektje a befejezés
szakaszaba lépett

Az ArcelorMittal SteelUp! projektje a luxembourgi Belval lizemben a végsé
szakaszaba lépett, a vallalathoz kézeli forras szerint az uj elektromos
ivkemence lizembe helyezését 2025 végére tervezik.

A zard fazis oktober kézepén kezdbdott a meglévd ivkemence leallitasaval,
hogy megkezdbdhessenek az Uj berendezéshez sziikséges munkalatok. A
SteelUp! projekt barna mezds beruhazas, amelynek célja a Belval lizem
modernizalasa, valamint a Rodange-i acélprofilgyar szamara elballitott
félkész termékek gyartasanak athelyezése. Belval uj elektromos
ivkemencével, vakuum-levégtelenitd egységgel és felujitott folyamatos
ontégéppel lesz felszerelve. A korszerlsités célja az energiahatékonysag
javitasa és az acéltermelési kapacitas mintegy 15%-0s névelése - irja a
Kallanish.

Az 1997 ota miikédo kemencét felvaltd dj ivkemence lizembe
helyezésével az ArcelorMittal Long Products Luxembourg nyersacél-
termelésben énellatova valik, és a Nagyhercegségben teljes mértékben
fedezni tudja majd a késztermékek igényét, amint az uj berendezések
elérik a teljes termelési szintet — erdbsitette meg a forras.

A projekt egy digitalizalt, ,no man on the floor” (teljesen automatizalt)
elektromos ivkemencét foglal magaban, amely fokozott biztonsagot nydujt,
15%-kal cs6kkenti az energiafogyasztast, és 15%-kal néveli a nehéz
acélprofilok termelékenységét. Az Uj vakuum-gaztalanitd rendszer
csbkkenti az oldott gaz mennyiségét. A beruhazas része tovabba egy
olyan folyamatos 6ntbrendszer kiépitése is, amely Uj, magas széntartalmu
acélminéségek és nagyobb méretii éntétt gerendak elballitasat teszi
lehetbvé.

A nagyobb méretl acélhulladék-kosarak egyetlen miiveletben képesek
lesznek feltélteni a kemencét, ami néveli az egy ciklusban elérheté
olvasztasi kapacitast. A projekt magaban foglal egy 150 m2-es uj
platformot is, amely egy 100 tonna kapacitasu melegbrikettalt vas (HBI)
adagoldrendszerrel rendelkezik. Az importalt HBI-t - amely a Rodange-i
félkész acéltermékek alapanyagaul szolgal — a hulladékudvar melletti
sildban taroljak. Ez lehetbvé teszi olyan metallurgiai acélminéségek
gyartasat, amelyek eddig csak nagyolvasztokban voltak elballithatok.

A korszertisités révén a Belval iizem tanusitottan alacsony szénlabnyomu

acélt fog tudni gyartani, kevesebb mint 300 kg COz/tonna kibocsatassal,
ami évente mintegy 200 000 tonnaval csékkenti a COz-kibocsatast. A
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Belval lizem megszerzi az XCarb tanudsitvanyt az ,A” hengermiiben
gyartott sinekre.

Az Uj belvali ivkemence kéltsége mintegy 67 millié euré, amelyhez
kérdlbelil 15 millié eurd allami tamogatas jarul.

Az ArcelorMittal Luxembourg a Belval, Differdange és Rodange
telephelyeket foglalja magaban. Belval egy elektromos acélmiibél és két
hengermdiibél all. Az acélmii félkész termékeket gyart, amelyek f6ként a
Belval kézepes acélprofilokat gyarté hengermd, valamint a Rodange-i ,A”
vonal szamara készlilnek. Az uj belvali ivkemence révén az ArcelorMittal
Luxembourg acéltermelése évi 2,5 millié tonnara né.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A Voestalpine folytatja a termelés visszafogasat Europaban

A Voestalpine Ausztriaban és Németorszagban is termeléscsékkentéseket
hajt végre, amelyek elbocsatasokat is magukban foglalnak, mivel a
vallalat nem szamit a gazdasagi helyzet javulasara a kévetkezb
hdénapokban.

A Voestalpine Tubularsnal kapacitaskiigazitasok valhatnak sziikségessé az
ausztriai Kindberg telephelyen,; errél az idei naptari év végéig sziiletik
dontés. A vallalat szerint az egységet jelentds teher sdjtja az Egyesiilt
Allamok f6 értékesitési piacan érvényes vdmok miatt, emellett a tartésan
alacsony olajarak is érzékelhetl visszaesést okoznak az értékesitési
volumenben.

A szerdan tartott videdkonferencian, amelyen a Kallanish is részt vett,
Herbert Eibensteiner vezérigazgatd hangsulyozta, hogy a csétermékek
nagymértékben filiggenek az amerikai piactdl, és figyelmeztetett, hogy a
kindbergi termelést harom miiszakrdl kettére csékkentik.

Szintén Ausztriaban, a voestalpine Béhler Bleche, a High Performance
Metals divizio egyik egysége, Mlirzzuschlagban kapacitaskiigazitasok elé
néz. A cég kézélte, hogy stratégiai projektet folytat azzal a céllal, hogy az
lizemet és annak folyamatait ugy pozicionalja, hogy a termékeket a nehéz
piaci kériilmények ellenére is piacképes aron lehessen értékesiteni.

Németorszagban a Voestalpine folytatja az autdipari alkatrészgyarto
telephelyek konszolidaciojat, amelyet korabban mar bejelentett.
Eibensteiner megjegyezte, hogy az emlitett divizid nehézségei nem érintik
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a linzi iizemben gyartott autdipari acélszalagot, amely tovabbra is jol
teljesit.

A vallalat 2025 aprilistdl szeptemberig tarto (zleti félévében az arbevétel
5,6%-kal csbkkent az elb6z6 év azonos idbszakahoz képest, 7,6 milliard
eurdra. Az adozas elbtti konszolidalt eredmény 12%-kal nétt, 278 millié
eurdra, mig az addzott nyereség 8,6%-kal emelkedett, 199 millié eurdra.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Gyengiiltek az Acerinox harmadik negyedéves eredményei

A rozsdamentes acélt gyarté Acerinox a masodik negyedévhez képest
alacsonyabb termelésrél és nettd arbevételrél szamolt be a harmadik
negyedévben. A spanyolorszagi székhely( vallalat ezt a bizonytalan
makrogazdasagi kérnyezet altal kivaltott piaci lassulassal magyarazza. A
helyzet miatt néhany beruhazas elhalasztasra kertlt - dertl ki a Kallanish
altal megismert legfrissebb jelentésbol.

Az Acerinox kiemeli, hogy az eurdpai rozsdamentes acél iranti kereslet
tovabbra is erés arnyomas alatt all az alacsony art import magas
volumene miatt. Ezzel szemben az Egyesiilt Allamokban a felhasznélds
viszonylag stabil maradt.

A nagy teljesitményli 6tvézetek piaca ekbzben tovabbra is geopolitikai
feszliltségek hatasa alatt all. Az olaj- és gazipar, valamint a vegyipar
szamos projektet elhalaszt, ami kedvezétleniil befolyasolja az Acerinox
rendelésallomanyat. A vallalat kulcspiacain az értékesités a negyedik
negyedévben varhatéan csékkenni fog az év végi szezonalisan gyenge
aktivitas miatt.

,Bar a kereslet gyenge marad, az Egyesiilt Allamokban a helyzet
lényegesen kedvezbbb, mint Eurépaban, készénhetéen a masodik
negyedévben bevezetett kereskedelemvédelmi intézkedéseknek, amelyek
csOkkentették az importnyomast” - mondta Bernardo Velazquez, az
Acerinox vezérigazgatdja.

Pozitiv el6relépésnek nevezte az Eurdpai Bizottsag (EB) legutdbbi
javaslatat, amely a vas- és acélipar védelmét célozza a tisztességtelen
versennyel és a globalis tulkapacitassal szemben. Hozzatette, hogy a
javaslat végrehajtasa kedvezéen hat majd az Acerinox miikédésére.
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,Az EB altal elfogadott intézkedések a szektor igényeire reagalnak, és
megerositik az acélipar stratégiai autondmiat biztosité és mindségi
foglalkoztatast teremté szerepét. Emellett bizakoddak vagyunk az eurdpai
piaci feltételek javulasat illetben, amint életbe Iép az uj CBAM” - tette
hozza.

Az Acerinox a harmadik negyedévben 451 000 tonna terméket gyartott,
ami 49 000 tonnaval kevesebb az elbz6 negyedévinél, és 8%-os éves
visszaesést jelent. A rozsdamentes acél lzletag termelése csaknem 431
000 tonnat tett ki, ami negyedéves alapon 10,2%-0s, éves dsszevetésben
pedig 9%-0s cs6kkenés.

A kilenc hénap 6sszesitett termelése 1,46 millio tonna volt, ami 8%-0s
névekedés az elb6z6 év januar-szeptemberi 1,35 millié tonnahoz képest. A
rozsdamentes acél lzletag termelése 1,39 millié tonnat ért el, szintén 8%-
kal emelkedve.

A nagy teljesitményli 6tvézetek termelése a harmadik negyedévben 20
000 tonna volt, ami kézel 1 000 tonnaval kevesebb a masodik
negyedévinél, de 8%-kal magasabb éves szinten. Az 6sszesitett termelés
60 000 tonnat tett ki, ami szintén 8%-os éves ndévekedés.

A harmadik negyedéves nettd arbevétel 6,1%-kal csékkent az el6z6
negyedévhez képest, de éves 6sszevetésben 8%-kal emelkedett, 1,41
milliard eurdra (1,63 milliard dollarra). Az EBITDA 108 millié eurdt tett ki,
szemben a masodik negyedévi 112 milliéval és az egy évvel korabbi 114
millidval.

Az Acerinox kilenchavi arbevétele 4,47 milliard euré volt (+9% éves
alapon), mig EBITDA-ja 321 millié eurdt ért el, ami 8%-0s visszaesést
jelent.

Forras: Kallanish, Todor Kirkov
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ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kovetik.)

Aremelések és bizonytalansig nehezedik az olasz tekercspiacra
(november 3.)

A piaci bizonytalansag és az aremelések tovabbra is erbsen nyomast
gyakorolnak az olaszorszagi tekercspiacra. A vevbk ovatos, kivaro
magatartast tanusitanak, és csak az azonnali igények kielégitéséhez
sziikséges mennyiségeket vasaroljak - irja a Kallanish.

A nagy vésarldk tovabbra is Azsidbdl szerzik be az anyagot a
versenyképesebb araknak készénhetben. Ezzel szemben a szerviz
centerek rendkiviil dvatosak, és az eurdpai hatésagok iranymutatasara
varnak a CBAM-mal és az uj kereskedelemvédelmi intézkedéssel
kapcsolatos jévébeli kéltségek tekintetében.

A feldolgozdipari kereslet stagnal, nem tapasztalhaté érdemi javulas sem
a lemez-, sem a csé6termékek rendelésallomanyaban. , Elérjik a napi
forgalmunkat, de nincs kilatas a fellendlilésre vagy javulasra” -
fogalmazott egy szerviz center. Egy masik megjegyezte, hogy bar a
lemez- és szalagarak enyhén emelkednek, a névekedés mértéke nem
elegendb a tekercsek beszerzési aranak emelkedését ellensulyozni.

Egy harmadik vevb hozzatette, hogy a jelenlegi feldolgozoi arak mellett
nincs margin arra, hogy elnyeljék azt a tonnankénti 100 eurds felarat,
amelyet a gyartok a melegen hengerelt tekercs esetében az oktdber eleji
szintekhez képest kérnek. Hangsulyozta, hogy a jelenlegi értékesitési
volumenek mellett az acélfeldolgozdk még 10 eurd/tonna engedményt
sem engedhetnek meg maguknak a targyalasok soran.

Az eurdpai acélmlivek jelenleg januari szallitasi hataridbékkel dolgoznak, de
a jovobeli piaci feltételekkel kapcsolatos bizonytalansag tovabbra is
kivarasra készteti a vevbket. A kereskedelemvédelmi intézkedés és a
CBAM részletei januar elbtt tisztazodhatnak, igy a mostani vasarlas azt a
kockazatot hordozza, hogy a vevék a szlikségesnél magasabb arat
fizetnek.

~Lehetetlen megjosolni, hogyan fog kinézni a piac januarban” — mondta
egy szerviz center a Kallanishnak. ,Ha most rossz déntést hozunk, annak
a pénzigyi eredményeinkben latjuk majd a kévetkezményeit.” A forras
szerint az indiai anyagot 500-520 €/t aron kinaljak olaszorszagi CFR
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paritason, és még a becsiilt 150 €/t tébbletkdltséggel egyiitt is
versenyképes marad az azsiai kindlat az eurdépai ajanlatokhoz képest.

Egy nagy vevé megerdsitette, hogy megérkeztek a nydron Azsidbdl
megrendelt nagy mennyiségek. Valamennyi vevo tébb hajészallitmanyt
bebiztositott az év végi szallitdsokra, ami az eurdépai piacon korlatozott
kereslethez vezetett. A kikotoi raktarkapacitasok allitélag sz(kiilnek, és
egy masik nagy vevo aktivan keres szabad taroldhelyet kiilbnb6zé
kikétbékben a tekercsei szamara.

Az oktdberi Blechexpo szakvasaron Stuttgartban a gyartok magasabb
arakat hirdettek meg, de jelentbs uj megallapodasok nem szlilettek. A
szerviz centerek tovabbra is csak kis mennyiségeket vasarolnak az eurdpai
acélmliivektél, illetve a kikétbkben tarolt bizomanyi készletekbdl.

Az olasz acélmiivek a melegen hengerelt tekercs alaparat leszallitva 620-
630 €/t savban jegyzik, de a piaci forrasok szerint a tényleges
lizletkétések 590-600 €/t koril zajlanak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz melegen hengerelt tekercsarak stabilak; a hidegen
hengerelt és a horganyzott termékek dragulnak (november 6.)

Az olasz melegen hengerelt tekercs (HRC) ara tovabbra is nagyrészt stabil
az el6z6 héthez képest. Az eurdpai gyartok jelenleg januari szallitasra
tonnanként kériilbelll 650 eurds alaparon kinalnak leszallitott terméket,
igy a targyalasokra alig marad mozgastér.

Egy észak-eurdpai acélmd allitélag 700 eurd/tonna leszallitott alaparat
céloz az els6 negyedéves szallitdsokra, amit azonban a legtébb piaci
szereplé irredlisnak tart a jelenlegi keresleti kilatasok és a
versenykérnyezet miatt.

A kindlat szlikiilése az olasz hidegen hengerelt és a tiizihorganyzott
tekercsarakat felfelé hajtja — k6zélték piaci forrasok a Kallanish-sal. Egy
olasz acélgyartd idén ledllitotta a hidegen hengerelt tekercs-termelést,
mig a Marcegaglia ravennai lizemében tértént tlizeset, amely harom
hideghengerm(ivébél az egyiket érintette, tovabbi aremelkedési nyomast
valthat ki.

A hidegen hengerelt tekercs kinalat rendkiviil korlatozott, igy a vasarlok
egyre inkabb az importpiac felé fordulnak. Oktoberben Indiabdl és mas
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azsiai orszagokbal is érkezett hidegen hengerelt tekercs-ajanlatokbdl tébb
is értékesitésre kerllt. Az importarakat tonnanként 610-620 eurd cfr
Olaszorszag szinten hallani, ami a jévébeli CBAM-kdltségek
figyelembevételével kézeliteni fog a hazai arakhoz.

T6bb piaci szerepld sulyos nehézségekrél szamolt be a hidegen hengerelt
tekercs-beszerzések terén Olaszorszagban és Eurdpa-szerte. Hasonlo
tendencia figyelheté meg a tlizihorganyzott tekercs esetében is, ahol az
arak szintén meredeken emelkednek.

A korabbi stagnalast és az arak valtozatlansagat kévetben az olasz
hidegen hengerelt tekercs és tiizihorganyzott tekercs mostanra
meghaladta a 700-710 eurd/tonna alaparat, leszallitva. Az ArcelorMittal
allitlag 770-780 eurd/tonna aron kinalja a Q1-es szallitasokat, mig az
olasz gyartok mintegy 30 eurdval alacsonyabb aron, januarra szold
atfutasi idokkel dolgoznak. Mult héten a hidegen hengerelt tekercs és
tiizihorganyzott tekercs lgyletek még 700-710 eurd/tonna ex-works aron
zajlottak, de a forrasok szerint ezek az arak mar nem elérhetok.

Az autdipari vasarlok jelenleg Uj éves szerzbdéseket targyalnak a
gyartdkkal a tlzihorganyzott tekercs-termékekre, és arengedményeket,
illetve legfeljebb az elb6z6 évi szintek fenntartasat probaljak elérni.
Ugyanakkor egy acélipari forras szerint az uj szerzédések varhatéan 50-
60 eurd/tonna emelést fognak tartalmazni.

A melegen hengerelt tekercs iranti kereslet tovabbra is viszonylag gyenge
Olaszorszagban, mikézben bbséges azsiai kinalat all rendelkezésre. Az
olasz kikét6kben allitélag jelentés mennyiségli importtekercs van
raktaron, ami lassitja a hazai gyarak megrendelés-felvételét és korlatozza
az arak tovabbi emelkedését.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az eurdpai tekercsszarmazékok arai emelkednek, a felhasznalas
tovabbra is lassu (november 10.)

A tekercsszarmazékok, példaul a csévek és lemezek arai végre emelkedni
kezdtek Dél- és Nyugat-Eurépaban, amit a tekercsarak kézelmultbeli
névekedése hajt. A felhasznalas azonban tovabbra is stagnal, a
kereskedelmi forgalom pedig korlatozott maradt.

A piac megosztott. Az acélgyartdok bizakoddak az aremelkedésekkel és a
kereskedelemvédelmi intézkedésekkel kapcsolatban, mig a downstream
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kereslet a végfelhasznalok és az acélfeldolgozdk részérdl gyenge, és a
kovetkez6 hdnapokban sem mutat élénkiilést.

A cs6- és lemezarak emelkedése ellenére a marginok tovabbra is szlikek,
helyenként negativak. Az acélgyartdk altal bejelentett meredek tekercsar-
emelések aggodalmat keltenek. Eqy észak-eurdpai gyartd 700 €/t
leszallitva alaparat tlizott ki célul a 2026 els6 negyedévére szant melegen
hengerelt tekercs esetében - ezt a piacon széles kérben tulzottnak tartjak.
Mas gyartok mérsékeltebb allaspontot képviselnek, januari szallitasra
620-630 €/t alaparat kindlva ex-works.

Ezek a tervezett aremelések tovabb csékkenthetik a vasarlasi
hajlanddsagot. A szerviz centerek a Kallanishnak elmondtak, hogy mar
most is halasztjak tekercsvasarlasi déntéseiket. Ez kilbndsen igaz a
végfelhasznaldkra, példaul a darugyartdkra és az agrarszektort kiszolgalé
acélfeldolgozdkra, akik jelenleg visszaeséssel kiizdenek, csbkkentik a
termelést, és ideiglenes leallasokat vezetnek be.

Egyes acélfeldolgozok szerint az acélgyartok nem érzékelik pontosan az
eurdpai fogyasztaslassulas mértékét. Az olyan kulcsagazatok, mint a
mezbgazdasag, a nehézgépgyartas és az autdipar tovabbra is
nehézségekkel kiizdenek, és nem varnak javulast 2026 elsé felében sem.

A haztartasi gépek iranti kereslet viszont stabilizalddni latszik. Egy vallalati
forras szerint 2025-ben egyenletesek az eladasok, és 2026-ban el6szér
nem szamitanak tovabbi keresletcsbkkenésre. Ez azonban nem jelenti azt,
hogy jovo év elsé felében érdemi névekedésre szamitananak.

Mikézben a tekercsarak emelkednek, egyes kereskedbk hajlandok lenyelni
a CBAM tobbletkoltségét, egy német kereskedé viszont kijelentette, hogy
ezt nem tudja megtenni.

A szerviz centerek és a cségyartok jelenleg nagy mennyiségl, korabban
Azsidbdl megrendelt anyagot vesznek &t, és az olasz kikoték allitélag tele
vannak. Olasz forrasok hidegen hengerelt tekercsbdl hianyt jeleznek,
mikézben a tlizihorganyzott tekercs importja tul kéltségessé valt. Ennek
kévetkeztében a hidegen hengerelt tekercs (CRC) és a tlzihorganyzott
tekercs (HDG) ara meredeken emelkedik, a kereslet pedig mar
meghaladja a kinalatot. Egy vevé szerint az eurdpai tlizihorganyzott
tekercs ara meghaladta a 800 €/t alaparat leszallitva.

Egy lemez- és szalagtermékeket értékesitd forras szerint a piac jelenleg

tulkinalatos, mivel sok acélfeldolgozd bévitette kapacitasat a 2021-es és
2022-es eros teljesitményt kbvetben, és most csékkend kereslettel
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szembesiil. Egy (gynék hozzatette, hogy 6 egyelbre ugyanazt az
értékesitési volument tudja tartani, mint tavaly.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Forrasok: a CBAM és a kereskedelemvédelmi intézkedés hatassal
lesz az europai hosszu acéltermék-piacra (november 10.)

Az uj kereskedelemvédelmi intézkedés és a CBAM (Carbon Border
Adjustment Mechanism) bevezetése varhatéan kedvez6 hatassal lesz az
eurdpai hosszu acéltermékek piacara. Egyes termékek, kiilénésen a
hengerhuzal és a betonacél importja a jévo évben varhatéan meredeken
visszaesik, ami az arakat is megtamaszthatja - kézolte két eurdpai
hosszutermék-gyartdi forras a Kallanishsal.

2026-ban a piacot tovabbra is élénkiteni fogjak a jarvany utani eurdpai
helyreallitasi alapbdl finanszirozott infrastrukturalis projektek. Egy francia
vevl ugyanakkor megjegyezte, hogy az import mintazata orszagonként
jelentésen eltér. Mig egyes orszagok — példaul Lengyelorszag és a balti
allamok - féldrajzi helyzetik miatt jobban ra vannak utalva az importra,
masok kevés betonacélt, de nagyobb mennyiségli hengerhuzalt hoznak
be, amelyekre mar most is kvotak vonatkoznak. Franciaorszagban és
Olaszorszagban a piaci verseny tovabbra is elsbsorban az eurdpai gyartok
kézott zajlik.

Osszességében a hosszltermékek drai ebben a hénapban nagyrészt
stabilak maradtak oktoberhez képest, bar a gyakori, de kis volumeni
megrendelések tovabbra is nyomast gyakorolnak a piaci hangulatra.
Franciaorszagban az arak mintegy 10 €/t (11,52 $/t) cs6kkenést
mutattak, és hasonld korrekcidk voltak megfigyelhetbk mas orszagokban
is, a terméktipustol fiiggben.

A kereskedelmi rudacél iranti kereslet tovabbra sem mutat élénkiilést, mig
az acélprofilok, a betonacél és a hengerhuzal iranti aktivitas is korlatozott.
Az olasz és a német belféldi kereskedelmi rudacélarak tovabbra is
magasak, 650-660 €/t koriil mozognak ex-works, a méretfelarakat is
beleszamitva.

Forrasok szerint az olasz piacon a spanyol eredetli anyagok ara mintegy
20 €/t-tal alacsonyabb, mig Dél-Olaszorszagban a kedvez6bb aru térék
kereskedelmi rudacél alapara allitdlag 200 €/t kézelében van.
Franciaorszagban a kereskedelmi rudacélarakat a spanyol anyagok
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nyomasa csbkkentette, és most 20-30 €/t-tal az olasz belféldi szint alatt
vannak.

Az acélprofilok iranti kereslet tébbnyire stabil - erdsitették meg
acélgyartoi és kereskedbi forrasok. A lassu oktdbert kévetben november
kézepére vagy végére mérsékelt fogyasztasnovekedésre szamitanak az év
végi idbszak elbtt. Olaszorszagban és Franciaorszagban az elsé
Németorszagban az S235 min6ségli termékek ara 740-750 €/t leszallitva.
Egy forras megjegyezte, hogy Németorszag jelenleg lényegesen kevesebb
importot vesz fel mas eurdpai gyartoktdl, kéztiik Olaszorszagbdl is.

A nyugat-eurdpai belféldi gyarakbdl szarmazd, méretfelarral egyiitt
szamitott betonacélarak Németorszagban 590-615 €/t leszallitva
tartomanyban mozognak. Olaszorszagban az arak alacsonyabbak, 520-
530 €/t kériil ex-works; az olasz gyarték azonban mar aremelést
terveznek, céljuk, hogy a betonacél alaparat mintegy 300 €/t szintre
emeljék ex-works.

Az eurdpai hengerhuzalpiacot , katasztrofalisnak” irjak le, amit a
fogyasztas szerkezeti visszaesése és az arak csékkenése jellemez mind
Eszak-, mind Dél-Eurépaban. A hizott mindségli hengerhuzal jelenlegi ara
atlagosan 570 €/t kéril mozog leszallitva. Egy acélgyartoi forras
borulatéan nyilatkozott az altalanos piaci helyzetrél. Egy masik forras
szerint ugyanakkor Eurdpa-szerte aremelések vannak napirenden a magas
termelési kéltségek miatt.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az eurdpai melegen hengerelt tekercs piaca csendes, januari
élénkiilésre szamit (november 11.)

Az eurdpai belféldi melegen hengerelt tekercs piaca csendes maradt
november 10-én, hétfén, mivel a vevék még nem kezdtek el aktivan
januari szallitasokra lekétni mennyiségeket, mikézben a decemberi
szallitasu tételek tulnyomo része mar elkelt.

Egy vevéi forras szerint ugyanakkor a hengermiivek szandékosan
visszatarthatnak bizonyos decemberi mennyiségeket januarig, mivel 2026
januarjaban életbe I1ép az EU karbonhatar-mechanizmusa (CBAM), amely
aremelkedést hozhat.

21



A piaci szereplbk szerint jelenleg az importkorlatozasok jelentik az
egyetlen tényezot, amely a helyi arak névekedését hajthatja, mig a
tényleges kereslet tovabbra is gyenge.

Eszaknyugat-Eurépaban a januéri szallitisra sz6l6 ajénlatok 620-650 €/t
ex-works savban mozogtak, egyetlen kivétellel: egy Benelux-allambeli
cségyartd 600 €/t ex-works aron kinalt januari hengerlést.

A ténylegesen kialkudhato arakat 600-620 €/t ex-works tartomanyban
becslilték, de eddig kevés megrendelés tortént; a forrasok szerint az
aktivabb szakasz csak néhany hét mulva varhatd. Ez az arszint a
decemberi szallitasokra nemrég lezarult lgyletek 590 €/t ex-works
arszintjéhez képest némileg magasabb.

A Fastmarkets napi melegen hengerelt tekercs indexe (belféldi, ex-works,
Eszak-Eurdépa) november 10-én 610,00 €/t volt, a november 7-i 606,67
€/t utan.

Az index heti 6sszevetésben 8,75 €/t-tal, havi szinten pedig 32,50 €/t-tal
emelkedett.

Olaszorszagban hasonld volt a helyzet, decemberre mar kevés szabad
mennyiség maradet.

A januari szallitasu tekercsek ajanlati ara 615-620 €/t ex-works szinten
mozgott, a ténylegesen kialkudhatd arakat azonban inkabb 600 €/t ex-
works kériilire becsilték. November 10-én nem érkezett hir januari
lekétésekrol.

A legutobbi decemberi szallitasu dgyletek 580-590 €/t ex-works savban
kottettek.

A Fastmarkets napi melegen hengerelt tekercs indexe (belféldi, ex-works,
Olaszorszag) hétfén 596,25 €/t volt, ami 0,25 €/t-tal magasabb az el6z6
pénteki 596,00 €/t-nal.

Az index heti szinten 1,25 €/t-tal, havi szinten pedig 51,25 €/t-tal
emelkedett.

Forras: fastmarkets.com
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Az északnyugat-europai acélprofil arak tovabbra sem mutatnak
élénkiilést (november 13.)

Az északnyugat-eurdpai acélprofilpiac szerepléi nem szamitanak a
hengermdivi arak emelkedésére a kbvetkezd hdnapokban.

,A piac vevoket keres, igy az arak emelése nehéz lesz” - mondta a
Kallanishnak egy készletezé disztributor vezetéje.

O és mésok is megerdsitették, hogy a belféldi hengermiivek 1. kategdrids
acélprofilokra 750 €/t leszallitva arszinten kétoéttek lzleteket, de
el6fordulnak 720 €/t dras megéllapodasok is. ,,En is ennyit fizettem az 6szi
sziinet elbtt a novemberi hengerlésért egy szomszédos orszagban” -
arulta el. ,,Ha viszont révid hataridére van sziilkségem anyagra egy [német
hengerm(i] meglévé készletébdl, néhany napon beliil, akkor 740-750
eurot fizetek.”

A Salzgitter legutdbbi eredményjelentése szerint az acélprofilok tényleges
kereslete a masodik negyedév ota visszaesett, ami rontotta a peine-i
hengermiivek kapacitaskihasznaltsagat. A térék eredetl import tovabbra
is magas, emellett Kinabdl is nagyobb mennyiségek érkeznek az EU-ba,
ami tovabbi nyomast gyakorol az arakra — kézélte a vallalat. Az épitbipari
beruhazasok tovabbra is visszafogottak.

Mig az épitbiparrol alkotott véleményben a készletez6k egyetértenek,
néhanyan vitatjak a magas importra vonatkozd érvet. Az olyan
intézkedések, mint a CBAM , bizonytalansagot keltenek a vevékben, de az
acélprofilpiac alapvetéen nagyon is eurdpai” - jegyezte meg a disztributor.

Egy masik, nyugat-németorszagi vezetd szerint ,a CBAM-nak nem lesz
hatasa, mivel az import ésszességében nagyon alacsony”. Az épitbiparral
kapcsolatban hozzatette: ,Valaminek térténnie kell és fog is, annal is
inkabb, mert a kormany intézkedéseket fog hozni az épitbipari
tevékenység élénkitésére.”

A feldolgozdi lanc tovabbi szintjein az arak a nagyobb és kisebb
disztributorok kézott, hosszabb szallitasi tavolsag esetén, mintegy 800 €/t
leszallitva szinten alakulhatnak - mondta egy észak-németorszagi vezeto.
Hozzatette, hogy ennek a magasabb arnak a nagy része a szallitasi
koltségbbl adddik, mig a disztributorok altal hozzaadott margin alig tébb
mint 10-15 eurd.

Forras: Kallanish, Christian Koehl
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A Simandou projekt nyomast fog gyakorolni a vasércarakra

A hatalmas guineai Simandou vasércprojekt friss lizembe helyezése
varhatdan lefelé nyomja majd az arakat, és kiszorit néhany marginalis
piaci szereplét.

Az elbrejelzést iparagi szakértbk osztottak meg csitértékén, Briisszelben,
a Kallanish Green Steel Strategies konferencian. A projektet a hét elején
helyezték iizembe, és évente 120 millié tonna nagy tisztasagu vasérc
exportjat teszi lehetbvé.

,Ez meglehetbsen jelentés kinalatnévekedés a kbvetkezb években, ami
negativan fogja befolyasolni az arakat” - mondta Tomas Gutierrez, a
Kallanish azsiai szerkesztéje. ,,Fontos azonban megjegyezni, hogy a kinai
acélpiac lassul, és a csékkend kereslet szintén arnyomast okoz.”

Steven Vercammen, a McKinsey & Company vezetd szakértdje szerint
2035-re a globalis vasércpiac varhatéan 234 millié tonnas tulkinalatba
kertil, mikézben a keresleti elérejelzés 2,302 milliard tonna.

Mivel a Simandou részben kinai vallalatok tulajdonaban van, a felszdlalok
szerint érdekes lesz latni, hogy az ottani termelés mekkora részét adjak
majd el amerikai dollarban, illetve kinai jianban. Gutierrez ugy véli, hogy
a Simandou-projektbél érkezé biztosabb felvasarlasi mennyiségek miatt a
kinai spotvasarlasok visszaesnek, ami hatassal lesz a tengeri vasércpiacra.
Ez pedig tovabbi nyomast gyakorol mas termelbk kindlatara, , és egyes
szereplbket kiszorit majd a piacrdl” - tette hozza Vercammen.

Vincent Chevrier, a Midrex Technologies miiszaki értékesitési vezetdje
ezzel szemben nagy tisztasagu vasércbél var hianyt, ami a termelbket
arra 6szténézheti, hogy erbforrasaikat feljavitsak, és igy prémiumot
érjenek el - még akkor is, ha a ,normal vasérc”, vagyis a 61-62% Fe
minbség ara alacsony szinten marad.
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A Simandou lzembe helyezése utan a tengeri vasércarak kedden enyhén
csbkkentek, csltértokén azonban ujra emelkedtek: a KORE 61% Fe index
0,08 dollarral 100,77 dollar/tonna (szaraz metrikus tonna, cfr Qingdao)
szintre nétt, mig a KORE 62% Fe index 0,07 dollarral 103,16 dollar/dmt
cfr-re er6sédott.

Forras: Kallanish, Gabriela Farhangi

Az Eurdpai Bizottsag vizsgalatot inditott az Anglo-MMG
nikkeliigylet miatt

Az Eurdpai Bizottsag (EB) aggodalmat fejezte ki amiatt, hogy az Anglo
American nikkeliizletaganak eladasa a kinai hatter(i MMG vallalatnak
elvonhatja a ferronikkel-ellatast az eurdpai piacokrdl - irja a Kallanish.

A briisszeli tisztvisel6k hivatalosan is meginditottak a tranzakcio
,mélyrehatd” vizsgalatat, hogy értékeljék az 500 millié dollaros
felvasarlasi javaslatot. Céljuk, hogy kezeljék az ,elbzetes aggalyokat”,
miszerint az dgylet magasabb kéltségekhez és a rozsdamentes acél
eurdpai gyartasaban alacsonyabb minéséghez vezethet.

Az eszkbzcsomag két mikoédo ferronikkel-lizemet és két z6ldmezlbs
projektet foglal magaban Braziliaban. Az eladas az Anglo American azon

........

« s s

Az MMG igyekezett kezelni a felmertlt aggalyokat, és ,kézvetlenil a
benydujtasi hataridob elbtt” kételezettségvallalasokat nyujtott be az EB-nek.
Azonban - mint az EB kézélte — ezek a kételezettségek ,nem voltak elég
egyértelmiiek ahhoz, hogy orvosoljak az azonositott versenyproblémakat,
mivel pusztan magatartasi jelleglek voltak, és nem tartalmaztak a
vallalkozas szerkezetét érinté valtoztatasokat.”

A tisztvisel6k nem hajtottak végre piaci tesztet az ajanlott intézkedésekkel
kapcsolatban, viszont tébb piaci szerepl6tdl is aggalyokat kaptak azok
~megfeleléségével” kapcsolatban. Korabbi jelentések szerint ezek kézott
szerepel egy tizéves koételezettségvallalas is, amely szerint az Anglo az
MMG-tél vasarolt ferronikkelt az eurdpai piacon értékesitené.

Az MMG, egy ausztral székhely( szinesfém-ipari vallalat, amelynek
67,49%-0s tulajdonosa az allami China Minmetals.
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Az EB-nek 2026. marcius 20-ig kell déntenie arrdl, hogy engedélyezi-e az
tgylet végrehajtasat. A tranzakcio lezarasat eredetileg 2025 harmadik
negyedévére tervezték.

Forras: Kallanish, Gabriela Farhangi

Indonézia korlatozza az djabb nikkel-engedélyek kiadasat a
termelés hozzaadott értékének novelése érdekében

Indonézia leéllitotta azon nikkellizemek engedélykérelmeinek
jovahagyasat, amelyek bizonyos kézbensé termékeket allitananak el6 -
ezzel a vilag legnagyobb nikkeltermelbje Ujabb Iépést tesz a nagyobb
hozzaadott értékl feldolgozas felé.

A kormanyzati iranymutatas szerint az ipari engedélyeket (IUI) nem adjak
ki azoknak az uj projekteknek, amelyek olyan kézbensé termékek -
példaul nikkel nyersvas, nikkel-matte vagy vegyes hidroxid csapadék
(mixed hydroxide precipitate, MHP) - elballitasat tervezik, amelyekhez
nem tarsul tovabbi feldolgozasi szandék.

Indonézia, amely a vilag nikkeltermelésének mintegy 60%-at adja, mar
2020-ban betiltotta a nyers nikkelérc exportjat, hogy 6szténézze a helyi
feldolgozdipari beruhazasokat. A legujabb intézkedés ujabb sokkot jelent a
gyorsan noévekvé iparagnak, és arra kényszeriti az uj piacra lépbket, hogy
a feldolgozasi lanc tovabbi szintjein is beruhdazzanak - ami viszont
projektkéséseket vagy visszalépéseket is eredményezhet.

,A szabalyozas egyértelmiien jelzi a kormany szandékat, hogy kezelje
Indonézia tartds tulkinalati problémajat” — irtak a Citigroup elemzdi,
kéztiik Ryan Davis, csiitortéki elemzésiikben. ,,A végrehajtas részletei
tovabbra is bizonytalanok, kiilénésen azzal kapcsolatban, milyen szigortan
alkalmazzak majd az elbirast.”

Szamos vallalat mar megszerezte ipari engedélyét az épités alatt allé
lzemekre, am a Citigroup elemzbi szerint az Uj szabalyozas hatassal lehet
azokra a projektekre, amelyek varhatdéan 2027 utan fejezédnek be.

A kévetkezb6 harom évben tébb nagy nyomasu savas kioldasi (HPAL)
technoldgiat alkalmazo ilzem is elkésziil, amelyek vegyes hidroxid
csapadékot (MHP) allitanak el6. Bar az MHP tovabb finomithato az
elektromosjarmii-akkumulatorokhoz hasznalt elbvegyiiletekké,
Indonéziaban jelenleg csak kevés lizem képes erre.
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Az iranymutatast eredetileg juniusban tették k6zzé egy
kormanyrendeletben, am csak nemrég kezdett el érdemi piaci figyelmet
kapni.

Forras: mining.com (Eddie Spence)

Nyersanyaq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idészakban regisztralt
tranzakciés drak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 61% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2025 majus 1. és
2025 november 13. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 61% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 61% Fe / Qingdao CFR USD#
105.96 USD

104.00 USD
102.00 USD
100.00 USD
93.00 USD
96.00 USD
94.00 USD

92.00 USD

90.17 USD
01 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 13 Nov 2025

Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2025 majus 1. és 2025
november 13. kozott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDA

15,850.00 USD
15,800.00 USD

15,700.00 USD
15,600.00 USD
15,500.00 USD
15.400.00 USD
15,300.00 USD
15,200.00 USD

15,100.00 USD

15,000.00 USD

14,900.00 USD

14,840.00 USD
01 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 13 Nov 2025

Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2025 majus 9. és 2025
november 14. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / italy Delivered Basis EUR/A
345.00 EUR

340.00 EUR

335.00 EUR

330.00 EUR

325.00 EUR

320.00 EUR
09 May 2025 15 Jun 2025 08 Jul 2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 14 Nov 2025

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2025 majus 1. és 2025
november 7. kozétt

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURt @ Rebar / Italy Ex-Works EUR/A
@ Rebar / Turkey FOB EURA
655.00 EUR

600.00 EUR

550.00 EUR

500.00 EUR

451.97 EUR
01 May 2025 23 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 07 Nov 2025

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2025 majus 9. és
2025 november 7. kézott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / ltaly Ex-Works EURR
690.00 EUR

685.00 EUR
680.00 EUR
675.00 EUR
670.00 EUR
665.00 EUR
660.00 EUR
655.00 EUR
650.00 EUR

645.00 EUR

642.50 EUR
09 May 2025 15Jun 2025 08.Jul 2025 01Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 07 Nov 2025

Kallanish Steel ©
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Az eurédpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024

november és 2025 november k6zott

Nyugat-europai gyartas, €/tonna, Ex-Works

32

645.00 EUR

640.00 EUR

635.00 EUR

630.00 EUR

625.00 EUR

620.00 EUR

615.00 EUR

610.00 EUR

605.00 EUR

600.00 EUR

595.00 EUR

31 Oct 2024

24 Dec 2024

Plate / Italy Ex-Works EUR/t

19 Feb 2025

18 Apr 2025

15 Jun 2025

@ Flate / Italy Ex-Works EURA

12 Aug 2025

09 Oct 2025 28 Nov 2025

Kallanish Steel ©



A hegesztett csovek (S235 minGéség) heti atlagara 2025 majus 2.
és 2025 november 14. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (S235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (5235) / Turkey FOB EURA
528.36 EUR
525.00 EUR

520.00 EUR
515.00 EUR
510.00 EUR
505.00 EUR
500.00 EUR
495.00 EUR
490.00 EUR

485.00 EUR

478.52 EUR
02 May 2025 15Jun 2025 02 Jul 2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 14 Nov 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2025 majus 2. és 2025 november 7. k6zott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC /China FOB EURt @HRC /India/ FOB EURt @@HRC /Japan FOB EURA
540.25 EUR

520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
460.00 EUR
440.00 EUR

420.00 EUR

400.00 EUR

J91.19 EUR
02 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 01Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 07 Nov 2025

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2025 majus 2. és november 7. kozott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/1

@HRC /N Europe Ex-Works EURT @HRC / ltaly Ex-Works EURA
@HRC / S Europe CIF EURA
660.00 EUR

640.00 EUR
620.00 EUR
600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR

480.00 EUR

465.00 EUR
02 May 2025 15Jun 2025 08 Jul 2025 01 Aug 2025 24 Aug 2025 16 Sep 2025 09 Oct 2025 07 Nov 2025

Kallanish Steel ©
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 november és 2025 november kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Andor Endre
2025-11-14
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2,510.00 EUR

2.450.00 EUR
2.400.00 EUR
2.350.00 EUR
2.300.00 EUR
2.250.00 EUR
2.200.00 EUR
2.150.00 EUR

2.100.00 EUR
2,085.00 EUR

31 Oct 2024

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / aly Delivered Basis EURA

24 Dec 2024 19 Feb 2025 18 Apr 2025 15 Jun 2025 12 Aug 2025 09 Oct 2025 28 Nov 2025

Kallanish Steel ©



