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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Meglepoen jo hir érkezett a magyar gazdasagrol

Augusztusban a fogyasztok és az lzleti szektor is derllatobb kilatasokat
fogalmaztak meg a gazdasagi helyzetrél, mint juliusban - dertl ki a GKI
Gazdasagkutato friss felmérésébdl. Ezzel a konjunkturaindexek
elmozdultak idei mélypontjaikrol.

Augusztusban a fogyasztok és az lizleti szektor is derllatobb kilatasokat
fogalmaztak meg a gazdasagi helyzetrél, mint juliusban - dertl ki a GKI
Gazdasagkutato friss felmérésébdl. Ezzel a konjunkturaindexek
elmozdultak idei mélypontjaikrol.

A GKI iizleti bizalmi indexe - a juliusi 2 pontos sillyedés utan -
augusztusban 2 ponttal emelkedett az el6z6 felméréshez képest, s ezzel
értéke visszatért a juniusi szintre. Mind a négy szektorbdl kedvezé hirek
érkeztek, az agazati bizalmi indexek kisebb-nagyobb mértékben
emelkedtek juliushoz képest. Tovabbra is az épitbipar a legkevésbé és az
Uzleti szolgaltatasok a leginkabb der(ilaté szektor.

Bar az (zleti bizalom mutatdja historikusan ezzel még mindig
alacsonyan van, de azzal, hogy elmozdult a Covid-valsag kitérése ota
nem latott mélypontjardl, felveti a trendforduld lehetbségét.

A GKI bizalmi és konjunktura-indexei (pont)

SIN

) VY




A vallalkozasok dsszesitett létszamgazdalkodasi varakozasat

jelzb foglalkoztatasi indikator b6 egy éve folyamatosan csékkent. Ez a
kedvezétlen trend augusztusban megtort, a cégek dsszesitett kilatasa a
juliusinal valamivel nagyobb derilatast tikréz. A kévetkez6 harom
hdnapban a vallalkozasok 7%-a késziil a Iétszam bovitésére, mig 12%-a
szlkitené azt. A leginkabb optimista két szektor az ipar és a
szolgaltatasok.

A gazdalkodasi kérnyezet kiszamithatdésaga is enyhén javult, 6thavi
csucsra jutott. Tovabbra is az iparvallalatok szenvednek leginkabb a
kiszamithatdsag hianyatdl és az (zleti szolgaltatok a legkevésbé.

Juliusban megallt az ar indikator hosszu honapok dta tartd folyamatos
csbkkenése. Augusztusban pedig nem kébvetkezett be ezen a téren
lényeges valtozas. A kévetkezé harom honapban a cégek 17%-a szeretne
arat emelni, mig arcsékkentésre 7%-a késziil. A fogyasztok szamara jo
hir, hogy a kereskedelemben az aremelési szandékok tizenét havi
mélypontra estek.

A GKI foglalkoztatasi és arindikatora (pont)

A GKI fogyasztoéi bizalmi index értéke augusztusban b6 2 ponttal volt
magasabb, mint juliusban. Ezzel e mutato négyhavi csucsara ért fel. Az
index minden eleme javulast tikréz. A lakossag az elmult 12 hénapban
tapasztalt pénzligyi helyzetét érezhetben, mig a kévetkezb6 12 hénapra
vonatkozo pénziigyi kilatasait enyhén javulonak értékelte. Emellett az
orszag kévetkezb 12 havi gazdasagi helyzetét is kedvezébbnek vartak,
mint tették azt juliusban. A nagy értékli fogyasztasi cikkekre elkéltheto
sajat pénz megitélése is javult. A lakossag inflacidos varakozasa enyhén



emelkedett. A munkanélkiliségtél valo félelem pedig csékkent az év
hetedik hénapjahoz képest.

Forras: portfolio.hu

Acélpiaci hirek

Eurofer: az EU-USA kereskedelmi keretmegallapodas az acélt
sebezhetbéen hagyja

Az Eurdpai Acél Szoévetség (Eurofer) arra figyelmeztet, hogy az uj EU-USA
kereskedelmi keretmegallapodas rendkiviil sebezhetbvé teszi az EU
acélexportjat, mivel a mintegy 4 millié tonna acélra kivetett 50%-os
amerikai vam mindaddig érvényben marad, amig nem sziiletik kételezé
ereji megallapodas.

Axel Eggert féigazgato szerint a megallapodas homalyos megfogalmazasa
hosszu késlekedést kockaztat. Eggert felszdlitotta az Eurdpai Bizottsagot,
hogy szeptemberben vezessen be egy erbteljes uj kereskedelemvédelmi
intézkedést az EU Acél Akcidtervnek megfelelben. Hangsulyozta, hogy
azonnali Iépésekre van sziikség az EU hagyomanyos acélexportja
kedvezményes amerikai piacra jutasanak helyreallitasa érdekében - jegyzi
meg a Kallanish.

~Azonnal el kell kezdeni a munkat annak érdekében, hogy visszaallitsuk a
kedvezményes hozzaférést az EU hagyomanyos acélvolumenének az USA-
ba iranyuld exportjahoz, mivel nincs hatarid6 meghatarozva, és mar most



latjuk a hatalmas késedelmet, példaul az USA-Egyesiilt Kiralysag
megallapodas végrehajtasaban” — magyarazza Eggert.

Az Eurofer kiemeli, hogy a magasabb vamok veszélyeztetik az acélintenziv
unios exportcikkeket, példaul a jarmiiveket és gépeket, és akar teljesen
felszamolhatjak az EU és az USA kézétti régota fennallo
acélkereskedelmet. 2018 Ota az eurdpai acélagazat mintegy 30 millio
tonna keresletet veszitett el a globalis tulkapacitas, az amerikai 232.
szakasz szerinti vamok és a gyengébb unids kereslet miatt, amit az idei
tovabbi amerikai vamemelések — marciusban 25%, juniusban pedig 50%
- tovabb sulyosbitottak.

A csltértoki k6zés EU-USA nyilatkozat megerositi a Donald Trump
amerikai eln6k és Ursula von der Leyen, az Eurdpai Bizottsag elndke
kozott julius 28-an létrejétt megallapodast. A keretmegallapodas az unids
termékek tébbségére 15%-o0s vamot tartalmaz, de az EU acél-,
aluminium- és szarmazéktermékeire 50%-os vamot ir el6, azzal a
lehetéséggel, hogy a jévbben vamkontingens (TRQ) rendszer felé
mozduljanak el. Mindkét fél vallalta, hogy egylittm(ikédik piacaik
megvédésében a globalis acéltulkapacitassal szemben, mikézben
biztositjak a kétoldalu ellatasi lancok stabilitasat.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

Az Euranimi elutasitja az olvasztas és ontés szabalyt, egységes
vamtételt siirget a rozsdamentes acélra

Az Eurdépai Nem Integralt FéEmimportérék és Disztributorok Szévetsége
(Euranimi) egységes, atalany jellegli vamtétel bevezetését sirgeti
bizonyos rozsdamentes acéltermékek importjara, valamint az ,olvasztas
és Ontés” szabaly elutasitasat, valaszként az EU kereskedelemvédelmi
intézkedésének lecserélésérél folyé konzultaciora.

Az Eurdpai Bizottsag mult hdnapban inditott konzultaciét, hogy agazati
szereplbk szakmai véleményét 6sszegylijtse a jelenlegi, 2026. junius 30-
an lejard acélra vonatkozé EU-s kereskedelemvédelmi intézkedés helyébe
Iépb hatékony megoldas kialakitasa érdekében.

Az Euranimi hangsulyozza, hogy minden Uj intézkedés esetében a
gyakorlati hatasokra kell helyezni a hangsulyt, nem pedig a jogi formara.
A déntéshozdknak biztositaniuk kell a jogbiztonsagot a vasarlasi déntések
idopontjaban, az egységes alkalmazast az EU egész teriiletén, megfelelb
felkésziilési idot az uj szabalyok életbe lépése elbtt, valamint a kiskapuk -
példaul a bugaimport-mentesség - megsziintetését.



Emellett vilagos és miikédoképes szarmazasi szabalyokra van sziikség,
olyan gyakorlatilag kivitelezhetetlen koncepciok nélkil, mint az ,olvasztas
és 6ntés” — teszi hozza a szervezet.

Kifejezetten a rozsdamentes acél esetében az Euranimi ramutat, hogy e
termékek mar most is tiz démpingellenes és szubvencidellenes intézkedés
hatalya ala tartoznak. 2026 januarjatdol a CBAM bevezetésével ezek az
importok ,tébb szaz eurd/tonna nagysagrendd, sulyos
kereskedelemkorlatozo kéltségekkel terhelédnek, ami ténylegesen
kereskedelmi akadalyként mikoédik majd” - all a ké6zleményben.

Ha azonban tovabbi védelem bevezetésére kertil sor, az Euranimi szerint
az egységes, atalany jellegli vamtétel bizonyos rozsdamentes
acélimportokra sokkal kevésbé lenne karos, mint egy vamkontingens-
rendszer, ,amely a gyakorlatban kiszamithatatlannak, torzitonak és
diszkriminativnak bizonyult”.

Az ,olvasztas és éntés” szabaly ezzel szemben ,,gyakorlatban
ellenérizhetetlen, csalasok és jogvitak forrasa lehet, és jogilag
dsszeegyeztethetetlen a WTO semlegességet és objektiv
ellenbrizhet6séget megkdveteld szabalyaival” - folytatja az Euranimi.

~Tagjainknak - fliggetlen kis- és k6zépvallalkozasoknak, amelyek az
eurdpai ellatasi lanc kézpontjaban allnak — vilagos, kiszamithato és
kiegyensulyozott szabalyokra van sziikséglik. A Bizottsagnak el kell
kertilnie a mult hibainak megismétlését, és olyan keretrendszert kell
kialakitania, amely egyszerre tamogatja az eurdpai termelbket és a
feldolgozd iparagakat, ujabb torzulasok létrehozasa nélkil” — fogalmazott
Christophe Lagrange, az Euranimi igazgatdsagi tagja.

Forras: Kallanish, Adam Smith

Nincs halasztas a CBAM esetében: az Eurdpai Bizottsag
megerositette a bevezetési iitemtervet

Az EUROMETAL slirgés tisztazast kért az Eurdpai Bizottsagtdl a
kézelmultbeli sajtohirek és piaci pletykak kapcsan, amelyek a
Karbonhatar-kiigazitasi Mechanizmus (CBAM) lehetséges halasztasarodl
szoltak.

Az EUROMETAL hivatalos megkeresésére adott valaszaban a DG TAXUD
féigazgatdja ma megerdsitette, hogy a jelenlegi jogalkotasi itemterv
valtozatlan marad:

~A CBAM hatalybalépésének datuma, 2026. januar 1., unids térvény. Ez



csak akkor modosulhat, ha az Eurdpai Bizottsag jogalkotasi javaslatot
terjeszt el6, amelyet az Eurdpai Parlament és az Eurdpai Tanacs is
jovahagy. Jelenleg nincs ilyen javaslat az asztalon.”

A Bizottsag azt is egyértelmiivé tette, hogy nem kommentalja a piacon
keringd pletykakat.

Ez a pontositas megerositi, hogy a CBAM fiskalis szakasza a terveknek
megfelelben 2026. januar 1-jén kezdddik, ésszhangban a hatalyos
szabalyozassal.

Forras: Eurometal

Az EU Oroszorszagbdl szarmazo lapos buga vamkontingense a
hatarido elott kimeriiloben van

Az EU Oroszorszagbdl szarmazd éves lapos buga import vamkontingense a
szeptember 30-i hataridé el6tt a kimertiiléshez kézeledik - érteslilt a
Kallanish piaci szereploktél.

Augusztus 15-én a 3,19 millié tonnas vamkontingensb6l mindéssze 43
936 tonna maradt, amelybdl 17 387 tonna kiosztas alatt allt, igy csupan
26 548 tonna volt ténylegesen elérhetb. A kbvetkezdb, 2,99 millié tonnas
kontingens oktober 1-jén nyilik meg, majd 2026-27-re 2,62 millié tonna
all rendelkezésre.

Az NLMK és az Evraz - melyek egyike sem all uniés szankcio alatt — a f6
oroszorszagi lapos buga beszallitok az EU-ba. Normal esetben az NLMK
adja az értékesitések kortlbeliil 75%-at, de forrasok szerint idén az Evraz
részesedése mintegy 32%-ra nétt az oroszorszagi gyenge belféldi kereslet
miatt.

A forrasok azt is megjegyzik, hogy gondok mertilhetnek fel az
Oroszorszagbdl érkezb buga szallitmanyok vamkezelésével
Lengyelorszagban és Belgiumban, mivel a kvdta a kimeriléshez kézelit. Ez
alapanyaghianyt idézhet el6 egyes unids vastaglemez-hengermdiveknél,
kilénésen azoknal, amelyek erésen fiiggenek a vallalatcsoporton bellili
bugaellatastol.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko



A félkész termékek és melegen hengerelt lapostermékek huztak az
EU juniusi importjat

Az EU27 vas- és acéltermékek (72. fejezet) behozatala 2025 juniusaban
éves dsszevetésben 7%-kal, 3,75 millio tonnara nétt, amit foként a
félkész termékek importjanak ugrasszerl béviilése hajtott. A melegen
hengerelt lapostermékek behozatala szintén nétt, ugyanakkor a hidegen
hengerelt és bevonatos tekercsek importja visszaesett — dertl ki a
Kallanish altal ismertetett Eurostat-adatokbdl.

Az EU-n kiviilrél érkezé félkész termékek importja 35%-kal, 779 106
tonnara emelkedett juniusban. Oroszorszag volt a fo6 beszallité, és 106%-
kal, 355 717 tonnara névelte szallitasait az EU-ba. Jelentésen nétt a
behozatal Kinabdl és Braziliabol is, rendre 163%-kal (136 539 tonnara) és
77%-kal (104 252 tonnara).

A nyersvas-import viszont 65%-kal, 50 790 tonnara esett vissza
juniusban, foként azért, mert Oroszorszag nulla tonnat szallitott az egy
évvel korabbi tébb mint 100 000 tonnaval szemben, mivel az EU orosz
eredetli nyersvas-kvotaja mar korabban kimerdilt.

A melegen hengerelt lapostermékek behozatala éves szinten 33%-kal,
728 023 tonnara ugrott juniusban, amit féként a Térékorszagbdl érkezé
szallitmanyok névekedése, valamint az indiai és indonéziai import
emelkedése hajtott, mikb6zben Malajzia és Ausztralia is megjelent a
beszallitok kozétt.

A Torékorszagbdl érkezé szallitasok 83%-kal, 194 994 tonnara néttek,
India tébb mint megharomszorozta exportjat 87 847 tonnara, Indonézia
pedig 111%-kal 84 673 tonnara emelt. Ausztralia 59 649 tonnat, Malajzia
pedig 41 096 tonnat szallitott, mig tavaly ilyenkor mindkettd nulla volt.

A hidegen hengerelt és a bevonatos lapostermékek importja viszont
egyarant 15%-kal esett vissza juniusban, rendre 179 624 tonnara és 268
381 tonnara.

2025 elsé felében igy az EU vas- és acéltermék-importja (72. fejezet)
éves szinten 1%-kal, 24,9 millié tonnara csékkent. Ennek oka a melegen
hengerelt és bevonatos tekercsek, valamint a HS 7213-as arukod ala
tartozo termékek (beleértve a huzott rudat) importjanak csékkenése volt,
noha a félkész termékek és a nyersvas behozatala nétt.

Szerzo6: Kalllanish, Adam Smith



2025 juliusi nyersacél termelés

A vilag nyersacél termelése a World Steel Association (worldsteel
részére adatot szolgaltaté 70 orszagban 2025 juliusban 150.1
millié tonna (Mt) volt, ami -1.3% csékkenés 2024 juliusahoz
képest.

Crude steel production
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A top 10 acéltermeld orszag

Jul. 2025 % valtozas Jan.-Jul. 2025

(Mt) Jul. 25/24 (Mt)
China 79.7 -4.0 594.5 -3.1
India 14.0 14.0 94.9 9.8
Japan 6.9 -2.5 47.5 -4.7
United States 7.1 4.8 47.4 1.5
Russia 5.7e -2.4 40.8 -4.4
South Korea 53 -4.7 35.9 -3.1
Tlrkiye 3.2 4.2 21.5 -0.9
Germany 2.7 -13.7 19.8 -12.1
Brazil 2.9e -5.5 19.4 -0.5
Iran 2.2 29.7 18.2 -5.2

e — becsiilt. A top 10 sorrendje a év kezdetétdl kumulalt adaton alapul

Forras: worldsteel



A kinai acélgyartok bevételcsokkenésiik ellenére is névekvo
nyereséget értek el

A tbzsdén jegyzett Hunan Valin, Nanjing Steel (Nangang) és CITIC Special
Steel mind beszamoltak az idei elsé félévben elért, éves 6sszevetésben
névekvoé nyereségrol.

Mindharom vallalat nettd nyereségnévekedést ért el, noha teljes bevétellik
visszaesett — derll ki a tarsasagok féléves jelentéseibdl a Kallanish
érteslilése szerint.

A cégek egybehangzdan kiemelték, hogy a bevételek csbkkenésének oka
az év eleje ota fennalldé dsszetett nemzetkédzi kérnyezet, az er6s6déd
kereskedelmi korlatok, valamint a fokozodd geopolitikai fesziiltségek,
amelyek nehezitik a gazdasagi kilabalast.

A kinai acélarak visszaesése szintén negativan hatott a bevételekre. A
Kinai Vas- és Acélipari Szévetség (CISA) adatai szerint a Kinai Acélarindex
(CSPI) junius végére 89,51 pontot ért el, ami féléves szinten 8,17%-0s
visszaesést jelent.

Ezzel szemben az alapanyagarak még gyorsabban csékkentek. A CITIC
Special kiemelte, hogy az elsé félévben a vasérc ara 9%-kal, a
kokszolhato széné 20,1%-kal, a kokszé pedig 31,6%-kal esett.

A bruttd arrés javulasat ezért a Valin és a CITIC Special az egyik f6
tényezOoként nevezte meg, amely hozzajarult a nyereség névekedéséhez.
A CITIC Special ugy fogalmazott: ,Kihasznaltuk a nyersanyagarak
csOkkenését.”

A Nangang kézélte, hogy a magas hozzaadott értékl termékek egyre
nagyobb aranyban jarulnak hozza a nyereséghez. A vallalat szerint ,fejlett
acélanyagok” értékesitési aranya, brutté arrése és a teljes profiton bellili
részaranya rendre 29,77%, 20,26% és 46,67% volt, ami 2,64, 2,32 és
3,19 szazalékpontos névekedést jelent az egy évvel korabbihoz képest.

A CITIC Special hangsulyozta, hogy kihasznalta erés keresletet az uj
energiat hasznald jarmdiparban. Ugyanakkor az adatok azt mutatjak,
hogy az autdipar részesedése az értékesitésbél az idei elsé félévben 25%
volt, szemben az egy évvel korabbi 30%-kal.

A véallalat teljes acélértékesitése 9,82 millié tonnara nétt, de ez kériilbeliil

400 ezer tonnaval kevesebb terméket jelentett az autdipar felé, mint
tavaly.
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Agazati bontdsban az energia, az autdipar és a hajogyartas volt a hdrom
f6 fogyasztoi szektor a Valin és a Nangang szamara az els6 félévben. A
CITIC Special szamara szintén az energia és az autdipar jelentették a
legfontosabb piacokat, de a harmadik legnagyobb felvevészektort a
gépgyartas, nem pedig a hajégyartas adta.

Hunan Valin, Nangang és CITIC Special 2025. elso féléves
eredményei

Ertékesités

vallalat (millié Eves Arbevétel E£ves  Netto — Eves
valtozas valtozas nyereség valtozas
tonna)

CNY 62,79

\'j;?rf” 11,1 -12,5%  milliard (8,75 -17,02% ;'?'l\l(iélrf +31,31%
milliard USD)

Nangang 4,49 -6,1% CNY,28’94 -14,06% CNY.,l’46 +18,63%
milliard milliard

CITI(.: 9,82 +3,23% CNY.,54’72 -4,02% CNY.,Z’S +2,67%

Special milliard milliard

Forras: Hunan Valin, Nangang, CITIC Special Steel

Forrds: Kallanish Azsia

Kina félkész acéltermék exportja rekordot dontott juliusban

Kina félkész acéltermékeinek exportja juliusban rekordszintet ért el,
mintegy 1,58 millié tonnaval, ami havi ésszevetésben 34,4%-o0s, éves
szinten pedig 349,1%-0s névekedést jelent a vamhatdsagi adatok szerint.

Az elb6z6 rekord 1,55 millié tonna volt, amelyet 2004 decemberében
regisztraltak.

A januar-juliusi ésszes félkész acélexport csaknem 7,48 millié tonnara
emelkedett, ami éves szinten 309,5%-0s novekedést jelent — jegyzi meg a
Kallanish. Ez szintén térténelmi csucsnak szamit. A korabbi januar-juliusi
rekord 2005-ben volt, 5,49 millié tonnaval.
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A tiz legnagyobb felhasznalo egylittes hét honapos fogyasztasa is
meredeken emelkedett, de piaci részesedésiik 83,3%-rdol 71,7%-ra
csbkkent egy év alatt (lasd a tablazatot).

A tiz legnagyobb kézott Térékorszag, Szaud-Arabia, Malajzia és Egyiptom
Uj belépbnek szamit idén. Szaud-Arabia és Malajzia egy évvel korabban
szinte egyaltalan nem vasarolt kinai félkész acélterméket. Térékorszag
tavaly januar-juliusban mindéssze 5 000 tonnat vett.

Mikézben a kinai exportérék azon dolgoztak, hogy a meglévd, de nem
vezeto felhasznald orszagokbdl tébb keresletet vonzzanak, egyre tébb uj
piac felé bovitették exportjukat. Az év eddigi részében mar 47 orszag
vasarolt legalabb 100 tonnat, szemben az egy évvel korabbi 26 célpiaccal.

Néhany orszag, amely egy évvel korabban még semmit sem vasarolt,
mostanra tébb mint 10 000 tonnat importalt. Ezek k6zé tartozik Szenegal,
Kamerun, Honduras, Szingapur, az Egyesilt Arab Emirségek, Salvador,
Nigéria, Gérégorszag, Peru, Kambodzsa, Uzbegisztén, Ecuador,
Elefantcsontpart és a Kongdi Demokratikus Kéztarsasag.

Ugyanakkor egyes orszagok visszavonultak errél a piacrdl. Az Egyeslilt
Kiralysag és Katar egy évvel ezelbtt még kortilbelil 38 000 tonnat
vasarolt, mostanra azonban elhanyagolhaté a behozataluk.

Ezzel szemben Kina juliusi, illetve hét hdnapos félkész acélimportja éves
Osszevetésben 87,4, illetve 62,1%-kal esett vissza, 30 308, illetve 559
138 tonnara.

Kina félkész acéltermék exportjanak megoszlasa orszagonként

Jan.-Jul. 2024 Jan.-Jul. 2025

A
Q
>
«Q
(%]
o
=

suly Orszag suly
1 19.9% Indonézia 15.4%
2 Indonézia 18.5% Ful6p-szigetek 13.2%
= Tajvan 13.2% Torokorszag 8.6%
4 Fllop-szigetek 11.2% Olaszorszag 7.9%
5 5.2% Szaudi Arabia 7.0%
6 3.3% Thaif6ld 5.6%
7 3.3% Tajvan 4.1%
8 3.2% Malaysia 3.8%
9 3.1% Guatemala 3.0%
1 2.4% Egyiptom 2.9%

16.7% egyéb 28.3%

Forrds: Kallanish Azsia
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Kina rozsdamentes acél exportja és importja eltéré iranyba
mozdult juliusban

Kina rozsdamentes acél exportja juliusban az el6z6 honaphoz képest
emelkedett, mig az import tovabb csékkent — deril ki a Kinai Vas- és
Acélipari Sz6vetség Rozsdamentes Acél Tanacsanak adataibdl.

Az export juliusban havi ésszevetésben 6,74%-kal, éves dsszevetésben
pedig 1,39%-kal 416 200 tonnara nétt. Ez az év eleje ota szamitott
exportot 2,92 millié tonnara emelte, ami éves szinten 5,08%-o0s boévlilést
jelent - jegyzi meg a Kallanish.

Az import mennyisége ugyanakkor juliusban mindéssze 73 000 tonna volt,
ami havi 6sszevetésben 33,3%-0s, éves dsszevetésben pedig 38,99%-0s
visszaesést mutat. Az év elsé hét hdnapjaban az import 26,64%-kal
maradt el az egy évvel korabbitdl, 900 500 tonnara zsugorodva. A
legnagyobb szallité Indonézia volt, 82,1%-0s piaci részesedéssel.

Az alapanyagimport kumulalt adatait tekintve a nikkelhez kapcsolddd
termékek behozatala éves 6sszevetésben emelkedett, mig a krémhoz
kapcsolédo termékeké csékkent (lasd az alabbi tablazatot).

Kina nikkel és krom termék importja 2025-ben (millié tonna)

Jualius  év/év Januar-julius

+43.63% 19.79 +0.88%
Ferronikkel . +1.84% 6.39 +24.16%
Finomitott nikkel ) +798.94% 0.13 +189.27%
+9.53% 11.91 -2.07%
-25.85% 1.67 -25.76%
+19.61% 17.2 +5.4%

Forras: A Kinai Vas és AcélszOvetség Rozsdamentes Acél tanacsa
Forras: Kallanish Azsia
A Tsingshan 800 millié dollart fektet be zimbabwei acéliizemébe

A kinai nikkelgyarto Tsingshan Holding Group 800 millié dollart tervez
befektetni k6zép-zimbabwei acéllizemébe, leanyvallalatan, a Dinson Iron
and Steel Companyn keresztiil - kézélte a vallalat egyik vezetd
tisztségviselbje pénteken, egy sajtobejarason.

A vilag vezetd nikkeltermelbi kézé tartozd Tsingshan mar eddig is jelentbs
beruhazasokat hajtott végre Zimbabwében. Az acéliizemen kivil a cégnek
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ferrokrom-, kokszolhato szén- és litiumbanyaszati érdekeltségei is vannak
a dél-afrikai orszagban.

A projektigazgatd, Wilfred Motsi elmondta, hogy a forrast egy
nagyolvasztdra és a kapcsolddo infrastrukturara forditjak, amellyel a
jelenlegi évi 600 000 tonna szénacél termelési kapacitast 1,2 millié
tonnara emelik.

Motsi ugyanakkor hangsulyozta, hogy a tarsasag elébb felméri, a piaci
kereslet képes-e felszivni a kibocsatas erds névekedését. Hozzatette, a
befektetésbdl hengermiivek, acéliizemek és egy nagyolvasztd épiil majd.
,Készen allunk a kbvetkezb szakaszra, de mielott elkételez6dnénk,
alaposan megvizsgaljuk a piaci kériilményeket. Biztosnak kell lenniink
abban, hogy a piac képes lesz ekkora mennyiséget felvenni” - mondta
Motsi.

Az elsé fazis része volt egy 50 megawattos hberém( is, amely csékkenti
Zimbabwe tulterhelt villamosenergia-haldzatatdl valo fliggbséget. A
vezetlség szerint az (izem a kohdégazbdl is allit el6 aramot, ami a
sziikségletek mintegy 20%-at fedezi majd.

Jenfan Muswere, Zimbabwe informacidos minisztere kézélte: az lizem
hozzajarul ahhoz, hogy mérséklédjon az orszag acélimport-szamlaja,
amelyet évente mintegy 1 milliard dollarra becsiilt.

Forras: mining.com (Chris Takudzwa Muronzi)

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idorendi sorrendjét

kdvetik.)

Kérdéses a CBAM Oszi aralakito hatasa - figyelmeztet a tanacsado
(augusztus 19.)

Tulzottnak bizonyulhat az a feltételezés, hogy a CBAM (Carbon Border
Adjustment Mechanism) visszatartja majd az importéroket a tengerentuli
vasarlasoktol, és ezaltal az eurdpai belféldi arak emelkedéséhez vezet -
figyelmeztet Andreas Schneider német tanacsado.

,Az EU egyre inkabb protekcionista iranyvonala varhatéan az import
csbkkenéséhez vezet a CBAM-mal 6sszefiiggésben” — ismeri el.
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Ugyanakkor hozzatette: ,nehéz megjosolni, hogy ez milyen gyorsan és
milyen mértékben érezteti majd hatasat a piacon.”

Az dsszképet a nemzetkézi arkiilbnbségek, az arfolyamok, az EU-s
kereslet, valamint az egyéb unidés vamok vagy mennyiségi korlatozasok
egylittesen alakitjak — allapitjia meg.

LAz elmult hetek kiilénésen jol mutattak, hogy még a magas unios
vamokat is részben ellensulyozhatjak a kedvezé arfolyamok és a harmadik
orszagok beszallitdinak jelentbs arkedvezményei” — érvel. Ugyanakkor
arra is figyelmeztet, hogy révidtavon az import a tényleges kereslet felett
is megugorhat, a CBAM kéltségeinek elkerlilése érdekében. ,Ezért nehéz
elére latni, milyen mértékben tereli majd a CBAM az import iranti kereslet
egy részét az unids kohdk felé” - jegyzi meg.

Az eurdpai belféldi tekercspiacon a hengermiivek egymas utan kétszer is
emeltek arakat, hogy felkészitsék a piacot a magasabb tranzakcids arakra.
A melegen hengerelt tekercs (gyleti arak ezt kévetben valamivel
meghaladtak az 550 €/t ex-works also szintet, de jocskan elmaradtak a
néhany gyar altal célzott 600 €/t szinttdl.

Egy holland megfigyelb szerint a tlizihorganyzott tekercsek arai is enyhe
emelkedést mutatnak, jelenleg nagyjabdl 655 €/t ex-works szinten
vannak, szeptember-oktoberi szallitassal.

A ténylegesen fizetett arak még ennél is magasabbak lehetnek, mind a
tlzihorganyzott, mind a hidegen hengerelt tekercseknél - allitja egy
német vevé. Ugy véli, a két termék &ra napjainkban szinte azonos. ,,Mig
korabban a hidegen hengerelt és a tlizihorganyzott tekercs kézott 10-20
eurds arkilénbség volt megszokott, most szinte alig lathaté” - mondja a
Kallanish-nak.

Egy skandinav forras megjegyzi, hogy mostanaban nem vasarolt
tizihorganyzott tekercset, de nagyobb volumen( hidegen hengerelt
tekercsekkel lat el projekteket, amelyekért legfeljebb 100 €/t felarat fizet
a melegen hengerelt tekercshez képest.

Egy osztrak menedzser szintén ugy latja, hogy a hidegen hengerelt
tekercsek ara alacsonyabb, mint a tlizihorganyzottaké, de hozzateszi:
altalaban elutasitja a két termék kézotti felar ingadozasarél szold vitakat.
~Ez pusztan viszonylagos kérdés, az adott hengerm{ mindenkori
energiakoltség-strukturajatol fiigg” - allitja.

,Olyan gyartdkkal dolgozom, amelyek évek dota valtozatlanul tartjak a
felarkilénbségeket” — teszi hozza, megjegyezve, hogy az araranyok
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sokszor inkdabb azon mulnak, miként hatarozzak meg a gyartok a
bazisarakat. ,Egyes gyartoknal a hidegen hengerelt tekercs felara 80 eurd,
és tovabbi 30 eurdt kérnek a tlizihorganyzott tekercsért. Masok 100+
eurot szamitanak fel a hidegen hengerelt tekercsre, és 10-et a
tlzihorganyzottra. Mindkét esetben 110 eurdnal jarunk” — mondja.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A német betonacélpiaci szereplok felarakkal tamasztjak meg az
arakat (augusztus 22.)

A betonacél-termékek méretfelarainak emelését kévetéen német piaci
megfigyelGk szerint ezek a felarak arra iranyuld kisérletek, hogy véget
vessenek az arak pangasanak, amely mellett egyes hengermiivek nem
tudnak nyereségesen mikdédni.

Az alaparak csékkenése juliusra mintegy 350 €/t (407 USD/t) szinten
megallt, és azdta ezen a szinten maradt, mikézben a gyaraknak csak
csekély sikerrel sikeriilt magasabb arakat érvényesitenilk.

Tiz év utan elbszor két német és osztrak betonacélgyarto bejelentette a
méretfelarak emelését. Ezek a fix arelemek az alaparral egylitt hatarozzak
meg a végso arat, amely ugyanakkor piaci mozgasoknak van kitéve.

A korabbi méretfelar a szabvanyos, 12 mm-es vastagsag esetében 265 €/t
volt. Ez a leszallitott ar also szintjét 615 €/t-ra tette. Az Uj arlistakban a
felar mar 280 €/t, ami 630 €/t leszallitott arat jelent. A méretfelarak
vastagsagtol fliggben 270 €/t-tdl (22 mm) egészen 350 €/t-ig (6 mm)
terjednek.

Egy k6zép-németorszagi vevl szerint az Uj arképzés valtozast hoz az
aranyokban, a betonacél és a tekercs felarai kézelebb kertiltek
egymashoz, bar az intézkedés logikajat nem tudta megmagyarazni.

Egy kelet-németorszagi disztributor menedzsere egyetért abban, hogy a
méretfeldrak rendszerét nem feltétlentil értik a kereskeddk. Ugy latja, a
méretfelarak kiigazitasa eszkéz arra, hogy a végsé leszallitott arak
valamelyest emelkedjenek.

~A gyaraknak nehézséget jelent az alapar emelése, tul nagy az

importverseny” — mondja az egyik menedzser a Kallanishnak. ,,Ezért most
a méretfelarakon keresztil probaljak tamogatni az arakat.”
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A feldolgozd szegmensben, példaul a betonacélhajlitoknal is egyre inkabb
a felarakra tamaszkodnak a nullszaldd eléréséhez — teszi hozza a
menedzser. A hajlitok bizonyos szolgaltatasokért is felarat szamolnak fel,
példaul a kengyelek hajlitasaért vagy a ,,pozicionalasért” - vagyis az
acélrudaknak az épitkezésen betdltott szerep szerinti cimkézéséért. , A
hajlitok kézotti verseny az épitbipari munkakért rendkiviil éles” - jegyzi
meg. A felarak révén van lehetbségik arra, hogy a sziikséges kb. 70 €/t
tobbletet elérjék az acél beszerzési ara felett, ami a nullszaldéhoz kell -
mondja.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az eurdpai melegen hengerelt tekercs piac tovabbra is
visszafogott a szabadsagok idején, az eladok optimistak (augusztus
22.)

Az eurdpai belféldi melegen hengerelt tekercs piac pénteken, augusztus
22-én csendes maradt, mivel sok piaci szerepl6 még szabadsagon volt.

Mindazonaltal a helyi termelbk optimistak az arak nyar utani élénkdilésével
kapcsolatban, az importra vonatkozo jévobeli szabalyozas kériili
bizonytalansag kézepette.

A legutdbbi ajanlatok, amelyeket az észak-eurdpai régié hengermdiivei
oktoberi szallitasra adtak, tébbnyire 590-610 €/t ex-works tartomanyban
mozogtak, mig a ténylegesen kialkudhatoé arszintek 560-580 €/t exw
kozott alakultak, a volumen és a szallito fiiggvényében.

A Fastmarkets szamitasa szerint az észak-eurdpai belféldi melegen
hengerelt tekercs napi arindexe augusztus 22-én 573,75 €/t exw volt,
valtozatlan az el6z6 naphoz képest.

Az olasz piac tovabbra is szinte alvd allapotban van a Ferragosto id6szak
miatt; ezért Uj lekétésekrél nem érkezett hir, a kialkudhatd arakra
vonatkozo becslések 540-545 €/t exw tartomanyba estek.

A Fastmarkets napi olasz belféldi melegen hengerelt tekercs arindexe napi
szinten valtozatlanul 540,83 €/t szinten allt.

Az olasz hengermivek az oktoberi mennyiségekre 570-580 €/t exw
arakat céloznak meg, mig néhany észak-eurdpai gyarto szintén arrol
szamolt be, hogy a nyari sziinet utan tovabbi aremelési szandékkal Iép a
piacra.
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A hengermiivek optimizmusa abbdl az elvarasbdl fakad, hogy 2025
negyedik negyedévében alacsonyabb importvolumenek érkeznek, mivel
ezeknek a tételeknek a leszallitasa és vamkezelése 2026 elején térténik,
amikor életbe 1ép a CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism). Az azt
megelbzben szallitott acélra viszont mar szigorubb kereskedelemvédelmi
intézkedések vonatkozhatnak.

Ko6zép-Europa

A kézép-eurdpai melegen hengerelt tekercs arak augusztus 20-ig
emelkedtek, annak ellenére, hogy a vevoli kereslet lassu maradt -
koézélték piaci forrasok a Fastmarkets-al.

Forrasok szerint a hengermdiivek ,magasabb arakat probalnak elérni”
hdénapok dta tarté pangas utan.

A héten a piaci forrasok a belféldi melegen hengerelt tekercs kialkudhatd
piaci arat 550-570 €/t exw tartomanyba tették, szemben az el6z6
értékelési id6szak 545-565 €/t exw tartomanyaval.

Mindazonaltal a szallitok ellenallasba litkéznek a vevbk részérdl, egy
disztribucids forras szerint Eurépanak ,fordulatot kell elérnie” ahhoz, hogy
megallitsa a kulcsfontossagu piaci szegmensekben az elmult hénapokban
tapasztalt ,alacsony keresletet”.

,Az autdéipar nem vasarol melegen hengerelt tekercset, inkabb csékkenti a
mennyiségeket a magas energiakéltségek miatt, mik6zben az azsiai piac
versenyképesebb marad” - mondta a forras.

A forras hozzatette, hogy a CBAM 2026 januari bevezetése szintén
hatassal lehet a piacra. ,A CBAM meg fogja emelni az arakat, de ez nem
fog segiteni az iparagon, mivel a kéltségek a vam miatt szintén névekedni
fognak” - mondta.

A Fastmarkets heti arértékelése szerint a kbézép-eurdpai belféldi melegen
hengerelt tekercs ara szerdan 550-570 €/t exw tartomanyban alakult,
emelkedve az el6z6 heti 545-565 €/t exw szintrol.

Forras: fastmarkets.com

18



Az északnyugat-europai acélprofilok piacan nem varnak
aremelkedést (augusztus 26.)

A németorszagi acélprofil- és gerenda vevék nem zarjak ki annak
lehetbségét, hogy az arak kissé gyengliljenek, amikor a hengermiivek és a
kereskedbk a nyari szabadsagok utan jévoé honapban visszatérnek a
piacra.

Az arak az elsé félévben ugyanugy csékkentek, mint mas acéltermékek
esetében, de kisebb mértékben - jegyzik meg egyes megfigyel6k. Sokan a
jelenlegi arakat tonnanként mintegy 750 € szinten latjak, leszallitva,
amely a nyar kezdete ota alig valtozott.

A megfigyelbk nem szamitanak keresletnévekedésre, amely aremelkedést
valthatna ki, s6t inkabb az ellenkezbjét tartjak valdszinlinek. ,Tartds
kereslet hianyzik; nem latok kedvezé trendforduldt” - mondja egy
menedzser.

Egy masik piaci szerepl6 ugy véli, hogy a hengermdiivek
kapacitaskihasznaltsaga nem elégséges ahhoz, hogy aremelési kisérletet
merjenek tenni. ,Azt mondjak, szeptember teljesen le van kétve, de
8szintén szdlva ezt nem tudom elképzelni. Ugy gondolom, valéjéban
hajlandék engedményeket tenni az arban, hogy biztositsak a
mennyiségeket.”

A forras elismeri, hogy a hengermdiiveknek fedeznilik kell a kéltségeiket,
de ramutat: tul nagy a bizonytalansag a piacon, kilénésen az Egyesdlt
Allamokba irdnyuld exportkorldtozdsok fényében. ,En nem latok
elbrelépést az év vége elbtt” - teszi hozza.

A vevék, akik altalaban elbnyben részesitik a belféldi beszerzést az
importtal jaré kockazatokkal szemben, hajlanddk lennének 20 €/t felarat
fizetni a legtébbek altal status quo-ként emlegetett 750 €/t szinthez
képest - értesllt a Kallanish.

Forras: Kallanish, Christian Koehl/

Az Aperam emeli az 6tvozési felarakat (augusztus 28.)

A francia rozsdamentes acéltekercs-gyartéo Aperam szeptemberre emeli az
ausztenites lapos rozsdamentes acéltermékek 6tvozési felarat Eurdpaban:
a 304-es minbség esetében 40 eurd/tonnaval (46 $/t), mig mas
minbéségeknél ennél is nagyobb mértékben, a nyersanyagarak
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ingadozasatdl fliggben. Ez a juliusban és augusztusban tapasztalt jelentds
csOkkenést koveti — jegyzi meg a Kallanish.

A 304-es minbség 6tvozési felara szeptember 1-jétél 1 835 €/t-rél 1 875
€/t szintre emelkedik, mig a 316-os min6ség ennél jelentbésebben, 3 113
€/t-rol 3 213 €/t szintre né.

A 309S minbség, amely egy hballé rozsdamentes acél és magas
hémérsékletli alkalmazasokban hasznaljak, augusztusi 2 459 €/t-rol
szeptemberben 2 515 €/t szintre emelkedik.

A legnépszer(ibb ferrites min6ség, a 409, mérsékeltebb havi névekedést
mutat, 812 €/t-rél 826 €/t szintre.

A nikkel spot cash arak augusztus 26-an 14 975 $/t szinten alltak,
szemben az augusztus 1-jei 14 600 $/t-val.

Az eurdpai rozsdamentes lapos acéltermékek piacanak visszaesése a nyari
id6szakban is folytatddik, mivel tébb orszagban a szezonalis karbantartasi
leadllasok és szabadsagok miatt csékkent az aktivitas. Ugyanakkor a
hengermlivi és feldolgozdipari forrasok szerint az arak mar elérhették a
mélypontot.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz acélhulladék-import arak varhatéan csak enyhén
csokkennek (augusztus 28.)

Az Olaszorszagba mas eurdpai orszagokbdl iranyuld acélhulladék-import
szerzbdéses arak szeptemberben varhatoéan stabilak maradnak
augusztushoz képest, legfeljebb 5-10 €/t (5,8-11,6 $/t) cs6kkenés
lehetséges a min6ségtél és a hengermlvi kereslettdl fiiggben.

Az olasz hengermiivek tovabbra is dvatosak az ajanlatkérésben, mikézben
az agazat nagyon lassan kezd kilabalni az augusztusi nyari leallasbél. Bar
néhanyan szeptemberi szerz6désekben arcsékkentést jeleznek, a francia
és német beszallitok tébbnyire stabil arakra szamitanak — jegyzi meg a
Kallanish.

Az olasz acélgyartoknal a készletszintek normalisnak mondhatok.
Stabilitas varhaté a német és francia belféldi piacokon is, mivel a
hengermdivek ujrainditjak a termelést, bar két nyugat-eurdpai hengermd
szeptemberben termeléscsékkentést hajt végre. Egy német acélgyarto
allitélag a kereslethez igazitja a kinalatot a kévetkezé hdonapban, mig az
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ArcelorMittal cs6kkenti acélhulladék-igényét a luxembourgi Belval
elektromos ivkemencéjén végzett korszerlsitési munkak idején.

A nyugat-eurdpai beszallitok arrél szamoltak be, hogy augusztusban a
szokasosnal kisebb mennyiségeket adtak el, tonnanként 5-10 eurds
csékkentett arakon, minéségtol fliggben. Az E40 darabolt acélhulladék
Olaszorszagba iranyuld dgyletei 335-350 €/t arsavban mozogtak,
leszallitva. Ek6zben a Franciaorszagbol és Németorszagbol szarmazo E3
acélhulladék 310-320 €/t drakon cserélt gazdat, leszallitva, Eszak-
Olaszorszagban, mindségtdl fiiggben. Az E1 acélhulladék becslilt ara 290-
300 €/t leszallitva. Az E8 vegyes minbség 330-340 €/t, a magasabb
mindbség pedig 350 €/t szintet ért el.

Bar még korai, néhany olasz hengermi mar most alacsonyabb arakat
szorgalmaz, ugyanakkor dsszességében szeptemberben Eurdpaban
stabilitasra lehet szamitani. Olaszorszagban és a belféldi piacon egyes
hengermlivek augusztusi karbantartasi leallasok el6tt 10 €/t-os beszerzési
ar-csékkentést jelentettek be szeptemberre.

A német szbvetségi statisztikai hivatal, a Destatis friss adatai szerint
Németorszag acélhulladék-exportja Olaszorszagba 2025 elsé félévében
730 000 tonnat tett ki, ami havi atlagban meghaladja a 120 000 tonnét.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A német betonacél az egységes effektiv arképzés felé mozdulhat el
(augusztus 29.)

Néhany északnyugat-eurdpai betonacélgyar kiegészitd6 méretfelarainak
atalakitasa az effektiv, leszallitott arak egységesitéséhez vezethet -
értesllt a Kallanish piaci szerepl6ktél.

Az Uj felarlistak - amelyek az els6 mddositasok tiz év utan - elmostak az
egyenes és a tekercselt betonacél kézotti korabbi arkiilénbségeket.

Egy keletnémet acélkereskedbé menedzsere szerint a német gyarak egyre
inkabb a leszallitott, fuvar fizetve (cpt) arak kézlését részesithetik
elényben, ahogyan azt a legtébb kiilféldi szallito is teszi. Az emlitett
disztributor hozzatette, hogy egy német gyar, amely a betonacél mellett
kilénleges min6éségli rudacélt is gyart, mar sok éve ezen az alapon
értékesit.
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Ausztridban a német gyarak mar megtették ezt a Iépést a tekercselt
betonacélnal, évek dta leszallitott, cpt alapon adnak ajanlatot. Az osztrak
vevbk ehhez a megkllénbéztetéshez mar hozzaszoktak.

Az aktualis bazisarak hetek dota alig valtoznak. Az egyenes betonacélnal a
szintek tonnanként kb. 350 eurd kéril mozognak — mondjak a forrasok.
Egyes gyarak uj, 12 mm atméréjl anyagra érvényes 280 €/t méretfelara
még nem tiinik szamottevéen befolyasolni az arakat, mivel a leszallitott
értékek nem emelkedtek jelentésen. A belféldi gyarak ajanlatai
tonnanként 610-615 euro leszallitva, mig a Lengyelorszagbdl Kelet-
Németorszagba iranyulé ajanlatok valamivel 600 €/t alatt vannak.

A tekercselt betonacélnal az ar a szokasos 20 €/t prémiummal magasabb.
Bar az év elején egyes vevOk atmeneti tekercshianyrdl szamoltak be, ez
jelenleg nem all fenn.

~Mindent be lehet szerezni, amit csak akar az ember” - allitja egy vevo.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az olasz betonacélarak stabilak, a termelés felfutasarol szolo hirek
keriiltek el6 (augusztus 29.)

Az olasz betonacélarak valtozatlanok maradtak augusztus eleje ota, ezen
a héten nem kotottek uj szerzédéseket. A piac lassan kezd kilabalni az
augusztusi ledllasokbdl, a kevés munkaba visszatéré vevo pedig kivard
allaspontra helyezkedett.

Hallatszanak hirek arrdl, hogy a gyarak szeptemberben fokoznak a
termelést, am a varakozasok visszafogottak a gyenge keresleti kérnyezet
miatt — érteslilt a Kallanish.

Ezen a héten a bazisarak ex-works alapon tonnanként 290-310 euro
(339-363 $/t) kbzo6tt mozognak, mig a méretfelarak 260-270 €/t-re
tehetbk. Ennek eredményeként az effektiv arak piaci forrasok szerint ex-
works alapon 550-580 €/t k6zott alakulnak.

Egyes gyartok még nem nyitottak meg ujra az értékesitést. Egyikik
megjegyezte, hogy bizonyos méretek hidanya a kévetkez6 napokban is
fennmarad, mivel a gyarak augusztusban nem termeltek, igy most
készleteiket kell ujraépitenilik. Az esetleges aremelkedések a jévé honap
elsé felében kaphatnak lendiiletet, bar egy vevé kételkedik azok
tartossagaban. Az augusztusi leallasok elott tapasztalt, magasabb arakat
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tamogato hiany a tekercselt betonacélt és a 12-20 mm atméroji egyenes
betonacélt érintette.

A haldarak is stabilak augusztus elejéhez képest, atlagosan 400-420 €/t
bazisar mellett, ex-works alapon. Ehhez tovabbi 300 €/t méretfelar nem
tartozik bele.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Forrasok: az ArcelorMittal emeli az euréopai hosszutermék arakat
(augusztus 29.)

Az ArcelorMittal tonnanként 30 eurdval (34 $/t) emeli minden hosszu
acéltermék arat egész Eurdpaban - értesilt a Kallanish piaci forrasokbal.

A déntést a magas termelési és nyersanyagkéltségek — beleértve az
acélhulladékot - mellett fenntarthatatlan arak, valamint az alacsony
kapacitaskihasznaltsag indokoljak. Az acélgyarto idén tébb dél- és észak-
eurdpai termelbhéz hasonléan tébb telephelyen is visszafogta a termelést
a nehéz piaci kériilmények miatt. A beszamoldk szerint ezek az
intézkedések segitenek egyensulyban tartani a piacot a gyenge kereslet
kbzepette.

Egy gyari forras megerdésitette, hogy az arak fenntarthatatlanul
alacsonyak, és hozzatette: a hamarosan életbe Iépé6 CBAM szabalyozas
varhatdéan tovabbi aremeléseket is tamogatni fog. Mas eurdpai acélgyartdok
szintén fontolgatjak az arak emelését, mig az olasz betonacélgyarték mar
augusztusi karbantartasi leallasaik elbtt bejelentették a névelést.

Eszak-Eurépdban az eladdk ezen a héten élénkiil6 keresletet tapasztalnak
a hosszu acéltermékek irant, ahogy a piac fokozatosan ujraindul az
augusztusi sziinet utan. A térék import acélhulladék ara tovabbra is kb.
340 $/t cfr szinten all - ami januari értéknek felel meg -, a hosszutermék-
arak azonban még mindig kb. 40 €/t-rel elmaradnak a januari szinttél,
ami szlkiti a gyarak marginjait - jegyezte meg egy forras.

A piaci szerepl6k szerint az ArcelorMittal aremelése az acélprofilokat, a
hengerhuzalt és a betonacélt egyarant érinti.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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\ NYERSANYAGPIACI HIREK

A vasércmindségek kozotti valtas magyarazata

A globalis vasércpiacon jelentds arazasi valtas zajlik: a régdta hasznalt
62% Fe referencia-minéségrél a 61% Fe specifikacio felé mozdul el a piac.

A valtozast a vasérc fokozatos minbéségromlasa és a magasabb
szennyezbanyag-tartalom okozza, ami atalakitja az iparag fizikai és
pénziigyi oldalat is, és komoly kérdéseket vet fel a vasérc értékelésével
kapcsolatban.

Az Argus Media a 62% Fe referenciaérték mellett elinditotta sajat 61% Fe
indexét is. Ez lehetbvé teszi az Uj minbség kbzvetlen értékelését,
mikézben atlathatdva teszi a minbségi kiilbnbségeket.

Miért fontos a valtozas

Evtizedeken &t a 62% Fe minBség szolgalt a globélis drképzés alapjiul, a
Pilbara Blend Fines (PBF) pedig iranyado¢ szerepet toltétt be. Mivel
azonban a kitermelt érc fokozatosan alacsonyabb vastartalmuva valt, a
62%-0s referencia mar nem tiikrézi a ténylegesen forgalmazott
mindéséget. A 61% Fe bazisra vald attérés — amely 2026-tdl I1ép életbe -
ezt a realitast tikrézi.

A Szingapuri Tézsde (SGX) azt javasolta, hogy a vasérc-hataridés
tgyletek — amelyek volumene tébb mint haromszorosa a fizikai piacénak -
tovabbra is a régi specifikaciohoz kétédjenek, de szeptemberben egy
egyszeri arkorrekcidval hidaljak at az eltérést. Ez megérizné a szerzbdés
likviditasat, am a kereskedbk szerint bonyolitja az értékelést, és néveli az
un. baziskockazatot.

A fizikai piac gyorsabban alkalmazkodik

A fizikai piac - kiilénésen Kina, amely a tengeren szallitott vasérc tébb
mint kétharmadat vasarolja - mar elmozdult.

Majus dta a juliusi érkezésl PBF-szallitmanyok inkabb a 61% Fe szinthez
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kézelitve forognak, igy a 62%-os referencia egyre inkabb elszakad a valds
piactol.

Kettds indexmegoldas

Az arkovetob ligynbkségek megkezdték az alkalmazkodast.

Az iparagi szereplbk szerint a kettds index — a 61% és 62% Fe referenciak
egylittes hasznalata — kulcsfontossagu az atmeneti idészakban. Ez
lehetbvé tenné, hogy a tézsdék uj pénziigyi termékeket inditsanak,
példaul egy 61% Fe hatarid6s szerzbdést, amely 6sszhangban all a fizikai
piaccal és helyreallitia az armegallapitasba vetett bizalmat.

Bar a minbségvaltas révid tavon bizonytalansagot hozott, ritka
lehetbséget is kinal a régdta fennalld arképzési hibak orvoslasara. Egy a
tényleges kereskedelmet tikr6z6 specifikaciora vald atallas csékkentheti
az alapkockazatot, javithatja az atlathatésagot, és a pénziigyi elszamolast
kézelebb hozhatja a fizikai valésaghoz.

Forras: mining.com

A BHP a protekcionizmus kockazataira figyelmeztet, mikézben né
a vasérc-kinalat

A globalis banyavallalat, a BHP szerint a fokozodo kereskedelmi
protekcionizmus révid tavon visszafoghatja a vasérc és az acél iranti
keresletet. Ugyanakkor a tengeri szallitasu vasérckinalat béviilésére
szamit az uj projektek termelésbe allasaval — kézélte a Kallanish.

A véllalat nyilatkozata szerint a kinalat varhatéan névekedni fog, mivel a
meglévé banyak termelése normalizalddik, és Uj kapacitasok - kéztiik a
guineai Simandou-projekt — is belépnek a piacra.

~Ahogy a piac egyre versenyképesebbé valik, néhany magas termelési
koltségl szallité az elkévetkezb években tavozhat a piacrdl” - jegyezte
meg a tarsasag.

A BHP fenntartja allaspontjat, hogy Kina acéltermelése a 2020-as évek
végéig kortilbelil 1 milliard tonna kérdl stabilizalddik, ugyanakkor a
nyersvas-termelés csékkenni fog, mivel az acélgyartok egyre inkabb
acélhulladékot hasznalnak helyettesitésként.

Hosszabb tavon a BHP ugy latja, hogy a tengeri vasérc-kereskedelem

egyre diverzifikaltabb lesz, ahogy mas fejlédé régidkban is névekszik a
kereslet.
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A kinalati oldalon a hagyomanyos termelbknek mérlegelniiik kell jévébeli
beruhazasi déntéseiket, hogy fenntartsak a kitermelést a min6ségromlas
és a készletek apadasa mellett.

A metallurgiai szén esetében a BHP az ausztral kinalat folytatodod
helyreallasara szamit révid tavon.

LA kinai belsé szénkinalattal kapcsolatos politika tovabbra is
kulcsfontossagu bizonytalansagot jelent a globalis kohaszati szénpiacokon.
Julius 6ta a kinai kokszolhaté szénarak emelkedtek, mivel a piac a
kinalatba valo allami beavatkozasra szamit” — kézélte a vallalat.

A fejlédé gazdasagok, kiilbnésen India erbs importkereslete varhatéan
évtizedeken at tamogatja majd a fogyasztast.

~Mivel Queensland, a tengeri szallitasu metallurgiai szén f6 szallitasi
régioja és a jelenlegi jogdij-politika nem kedvez a hosszu tavu
tékebefektetéseknek, a magasabb minbségli kohaszati szén ritkasagi
értéke idbvel tovabb névekedhet” - tette hozza a vallalat. Forras:
Kallanish, Siew Mung Tan

A BHP fenti kitekintése alapjan a globalis vasércpiac varhato
nyertesei és vesztesei

Nyertesek Vesztesek

A~ Fejlédd gazdasagok >~ Magas termelési
il (o1, India) O (Gitséqa szalitok
& Uj belépék 4. Hagyomanyos
(pl. Guinea - ! vasérc- és széntermeldk
Simandou-projekt) R —
-0rszago
g ACéIhUIIad’ék' I acélgya’rtél g
feldolgozok
o oo Ausztraliai
ZA\ Magas minosegu W metallurgiai szén-
metallurgiai szen banyak Queenslandben

termeloi

Forras: Mafe / ChatGPT
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A nikkel valt Indonézia legjelentésebb exportcikkévé a szén
helyett, allitja a Macquarie

A Macquarie Group Ltd. szerint a nikkel el6szér multa feliil a szenet
Indonézia legnagyobb exportbevételt hozo termékeként, ami az orszag
névekvo szerepét jelzi az akkumulatorfém globalis kinalataban.

A nikkeltermékek exportjabdl szarmazd bevétel az év elsb felében 16,5
milliard dollart tett ki - irtak elemzbk, tébbek kézétt Jim Lennon az
augusztus 12-i keltezésl feljegyzésben. Ez a szén 14,4 milliard dollaros
bevételével all szemben.

A mérféldké ramutat a nikkel gazdasagi jelentéségének névekedésére
Indonéziaban a 2020-ban bevezetett ércexporttilalom ota. Ez gyors ldtemU
belféldi kohdépitési hullamot inditott el — fé6ként kinai cégek részvételével
-, amelynek nyoman a délkelet-azsiai orszag a globalis kinalat mintegy
60%-at ellenérzi.

A fém immar Indonézia exportbevételeinek 12%-at adja a Macquarie
szerint, amit a megnévekedett volumenek taplalnak, ellensulyozva a
gyenge arakat. A nikkel ara Londonban mintegy 30%-kal esett a 2024.
juniusi csucs ota.

A szénipart ezzel szemben az arak visszaesése sujtja a fosszilis
tiizelbanyag tulkinalata miatt. Kinaban és Indiaban a belféldi termelés
béviilése és a megujuld energiaforrasok elterjedése csékkentette az
indonéz export iranti keresletet.

Forras: mining.com (Eddie Spence)

A BHP szerint tartos lesz a nikkel-tulkinalat

A globalis banyavallalat, a BHP szerint a nikkelpiac a kézeljévében
tovabbra is tulkinalatos marad, mivel Indonézia termelése folyamatosan
béviil, bar a jévobeli névekedés kulcsfontossagu tényezdje tovabbra is a
kormanyzati szabalyozas lesz.

A nikkel ara 2025-6s pénziigyi évének masodik felében, amely junius 30-
an zarult, csékkend tendenciat mutatott a kinalati piac miatt.

Noha Kinaban erételjesen nétt az elektromos jarmdvek iranti kereslet, az

OECD-orszagokban az értékesités aranya elmaradt a varakozasoktol -
kézélte a BHP a Kallanish altal attekintett nyilatkozataban. Az egyre
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nagyobb aranyban hasznalt, nikkelmentes akkumulator alapanyagok
szintén visszafogtak a révid tavu keresletnévekedést.

~Ezek a trendek a kézeljévoben is folytatédnak, ami arra utal, hogy a piac
tulkinalatban marad” - all a vallalat k6zleményében.

A BHP idén korabban ideiglenesen felfliggesztette nyugat-ausztraliai
nikkellizemének miikédését. A déntést 2027 februarjaig tervezi
feliilvizsgalni, beleértve annak lehetbségét, hogy az eszkbzoket eladja,
fenntartsa a felfiiggesztést, ujrainditsa, vagy végleg leallitja a
tevékenységet.

Szerz6: Kallanish, Siew Mung Tan

Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott id6szakban regisztralt
tranzakciés arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 61% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2025 marcius 3. és
2025 augusztus 28. koézott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 61% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 61% Fe / Qingdao CFR USD#R

102.61 USD
102.00 USD

100.00 USD
98.00 USD
96.00 USD
94.00 USD

92.00 USD

90.17 USD
03 Mar 2025 07 Apr2025 30Apr2025 23May 2025 15Jun2025 08 Jul2025 01 Aug 2025 28 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2025 marcius 3. és 2025
augusztus 28. kozott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDit

16,632.75 USD
16.500.00 USD

16,000.00 USD
15,500.00 USD

15,000.00 USD

14.500.00 USD

14,100.00 USD
03 Mar 2025 07 Apr 2025 30Apr2025 23 May 2025 15Jun 2025 028 Jul 2025 01 Aug 2025 28 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2025 marcius 7. és
2025 augusztus 25. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURA
355.00 EUR

350.00 EUR

345.00 EUR

340.00 EUR

335.00 EUR

330.00 EUR
07 Mar 2025 07 Apr2025  30Apr2025 23 May 2025 15 .Jun 2025 08 Jul 2025 01Aug 2025 22 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2025 marcius 3. és 2025
augusztus 22. kézott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EUR? @@ Rebar / Italy Ex-Works EURA

@ Rebar / Turkey FOB EURA
655.00 EUR

I/—/

600.00 EUR
550.00 EUR

500.00 EUR

454.04 EUR
03 Mar 2025 07 Apr 2025 30Apr2025 23May2025 15Jun2025 08Jul2025 01Aug 2025 22 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2025 marcius 7.
és 2025 augusztus 25. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / ltaly Ex-Works EUR/t
@ Merchant Bar / ltaly Ex-Works EURA
700.00 EUR
690.00 EUR
680.00 EUR
670.00 EUR

660.00 EUR

650.00 EUR

642.50 EUR
07 Mar 2025 07 Apr 2025  30Apr2025 23 May2025 15 Jun 2025 08 Jul 2025 01 Aug 2025 22 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024
augusztus és 2025 augusztus kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / Italy Ex-Works EUR/t

@ Flate / ltaly Ex-Works EURA
655.00 EUR

650.00 EUR
640.00 EUR
630.00 EUR
620.00 EUR
610.00 EUR

600.00 EUR

595.00 EUR
30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 13 Apr 2025 15 Jun 2025 29 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2025 marcius 7.
és 2025 augusztus 29. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ \Welded Pipe (5235) / Turkey FOB EUR

553.86 EUR
550.00 EUR

540.00 EUR
530.00 EUR
520.00 EUR
510.00 EUR
500.00 EUR

490.00 EUR

478.52 EUR
07 Mar 2025 07 Apr2025 30Apr2025 23May 2025 15Jun2025 08 Jul2025 01 Aug 2025 29 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2025 marcius 7. és 2025 augusztus 22. kézott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC / China FOB EURt @HRC /India/FOBEURR @HRC/Japan FOB EURA

547.85 EUR
540.00 EUR

520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
450.00 EUR
440.00 EUR
420.00 EUR

400.00 EUR

J91.19 EUR
07 Mar 2025 07 Apr2025  30Apr2025 23 May 2025 15 Jun 2025 08 Jul 2025 01Aug 2025 22 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2025 marcius 7. és augusztus 22. koézott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurépai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/1

@HRC /' N Europe Ex-Works EURAT @ HRC [ ltaly Ex-Works EURA
@HRC / S Europe CIF EUR/
660.00 EUR

640.00 EUR I/

620.00 EUR

600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR

420.00 EUR

465.00 EUR
07 Mar 2025 07 Apr 2025  30Apr2025 23 May 2025 15 Jun 2025 08 Jul 2025 01 Aug 2025 22 Aug 2025

Kallanish Steel ©
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 augusztus és 2025 augusztus koézott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC [ taly Delivered Basis EUR/

2,725.00 EUR
2.700.00 EUR

2.600.00 EUR
2.500.00 EUR
2.400.00 EUR

2.300.00 EUR

2.200.00 EUR

2,170.00 EUR
30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 18 Apr 2025 15 Jun 2025 29 Aug 2025

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2025-08-29
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