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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Megvan a magyar GDP-visszaesés egyik felel6se

Marciusban az ipari termelés jelképes mértékben, 0,1%-kal haladta meg a
februarit. Az els6 negyedév alapjan kijelenthetjik, hogy a GDP
visszaesésében a szektor szenvedésének kiemelkeddb szerepe van.

Bar marciusban az ipari termelés volumene 0,1%-kal meghaladta a
februarit, a megel6z6 honapok esése miatt a kibocsatasi szint igy is
igen alacsony. Ezt jelzi, hogy (naptarhatassal igazitva) a teljesitmény
5,4%-kal alulmdilja az egy évvel korabbit.

Az ipari teljesitményt hosszabb id6tavon nézve lathatd, hogy nem téort
meg a csékkené trend, ami évek 6ta jellemzi a szektort.

Az ipari teljesitmény alakulasa* (2021=100)
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Az ipari recesszio oka elsésorban a gyenge kiils6 kérnyezet, az
exportpiacaink szerény teljesitménye. Ezt erdsitik fel az eurdpai autdipar
problémai, amire a hazai ipari a jarml-dominans szerkezete miatt
érzékenyen reagal.

Az els6 negyedévben a termelési volumen 4,4%-kal maradt el az egy
évvel korabbitdl, vagyis a marciusi, stagnalast jelz6 adat nem tudott
szépiteni a képen. A mai volumenadatok alapjan biztosan kijelentheté,



hogy az ipar hozzaadottérték-alapon is visszaesett, ez pedig ramutat az
elsé negyedéves GDP zsugorodasanak egyik f6 okara. Hozzavetdleges
szamitasaink szerint

a szektor negyedéves alapon fél szazalékpont kériili mértékben, éves
alapon pedig egy szazalékpontot meghaladdan huzhatta le a GDP-
névekedési adatot.

Az ipar negativ hozzajarulasa mindkét viszonylatban meghaladja a GDP-
visszaesés mértékét, vagyis kijelentheté, hogy a gyenge gazdasagi
teljesitmény jelentbs részben ennek a kévetkezménye. Mivel azonban mar
a januar-februari adatok alapjan sem lehetettek illizidink az ipar
kontribucidjardl, ezért a meglepetésfaktort vélhetéen mashol kell majd
keresni.

Az ipari kilatasok igen zavarosak. A cs6ben lévé nagyberuhazasok jelentds
termelési kapacitasokat jelentenének a szektor szamara, am mar a
Magyar Nemzeti Bank is ugy kalkulal, hogy ezek érdemben csak a jovo
évben indulnak be, reagalva a gyenge eurdpai keresletre. Az Eurdpai Unio
és Németorszag gazdasagélénkitési Iépései segithetik a hazai szektort, de
itt is tébb negyedévre tehetd, mire a kedvezb hatasok megjelennek. A
legnagyobb bizonytalansagot természetesen Donald Trump vamhabortuja
jelenti, ami révidtavon piacszlikiilést, esetleg gyartasi kapacitasok
elvonasat jelentheti. Hosszabb tavon még nehezebb megjdsolni, hogy a
multinacionalis cégek Eurépaban bellili allokacids déntéseit miként érintik
a megemelt vamok.

Ugyanakkor révidtavon tébb biztatoé adat is érkezett, amelyek reményt
adhatnak, hogy a kiilsé kereslet akar meg is tamaszthatja a hazai ipart.
Tegnap a rendelésekrbl, ma a termelésril kiadott statisztikai jelentés
mutatott a vartnal Iényegesen jobb képet a német iparrdl.

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

IREPAS: példa nélkiili bizonytalansag jellemzi a globalis hosszu
acéltermékek piacat

A globalis hosszu acéltermékek piaca példatlan mértékd
protekcionizmussal és kereskedelmi akadalyokkal kiizd, ami a meglévo
kihivasokon tul mély bizonytalansagot teremt — jelentette ki Murat
Cebecioglu, a Nemzetkézi Betonacél Exportérék és Gyartok Szbvetsége
(IREPAS) elnbke a szervezet aprilis 27-29. kbézétt Athénban megrendezett
92. (lésén.

A hosszu acéltermékeket gyartok szemsz6gébdl a vamok sulyosan
megnehezitik az (zleti tervezést - érteslilt a Kallanish. A kinai export,
beleértve az acéltuskdkat is, tovabbra is nyomast gyakorol a globalis
arakra alacsony kéltségei miatt. A térék acélmiivek ekézben egyre inkabb
a bugat részesitik elbnyben az acélhulladékkal szemben,
kéltséghatékonysagi okokbdl. A GCC-orszagok (Obél menti
Egylttm(ikédési Tanacs) a belféldi tulkinalat és a bizonytalan hazai
kereslet kévetkeztében importbrbél exportérré valtak.

A nyersanyag-beszallitok nehéz évre szamitanak, kilénésen 2025 masodik
felében, amikor jelentds keresletcsékkenés varhato.

Jens Bjérkman, a nyersanyag-beszallitok bizottsaganak elnéke elmondta,
hogy a vasérc ara tonnanként 100 dollar kéril mozog (CFR-alapon),
szemben a 2024 szeptemberi 89 USD/tonnas szinttel. Az aremelkedést a
tavaly év végi és az idei év eleji magas termelés okozta. Hozzatette, hogy



amennyiben Kina csékkenti acéltermelését, mikézben a globalis vasérc-
kinadlat né, az arak csékkenhetnek.

Masutt a német kormanyvaltas enyhitheti a piaci nyomast, ami
potencialisan az acéltermelés névekedéséhez vezethet.

Az EU-ban jelenleg alacsony az acélhulladék-kereslet, mikézben a
tervezett exportkorlatozasok tovabbi fesziiltséget okozhatnak az
agazatban, megnehezitve a kereskedelmet az acélhulladék-beszallitok és
az acélgyartok kozétt.

Elbretekintve, az EU acélmiivei varhatdéan fokozatosan térnek at a
nagyolvasztds technoldégiardl az elektromos ivkemencés (EAF) eljarasra a
kévetkez6 5-10 évben, ami egyenetlen acélhulladék-kereslethez vezethet.
Ugyanakkor az EU z6ld atallasa késik, és érdemi valtozas 2030 elbtt nem
varhato.

Bjérkman kifejezte meggybzbdését, hogy Kanada és Mexikd nem fog az
acélkivitelre adét bevezetni az Egyesiilt Allamok irdnydba, mivel az ilyen
intézkedések sajat iparagaikat is karositanak, tekintettel az amerikai
kereskedelemtél vald fiiggbséglikre.

A keresked8k szerint nincs sok esély arra, hogy az Egyestilt Allamok
enyhitse a vamokat. A 232. szakasz hatalyanak kiterjesztése - amely
immar korabban mentesitett orszagokat is érint — csak korlatozott
elénydket jelent.

F.D. Baysal, a kereskedOk bizottsaganak elnéke megjegyezte, hogy az
amerikai acélimport mindéssze 18%-a szarmazik olyan orszagokbdl,
amelyekre a 232. szakasz ala es6 vamokat kivetették, mig 82%
mentességet élvezett. Ezért, noha példaul Térékorszag vagy Egyiptom
szamara kedvezb lehet a valtozas, a tagabb piacot tovabbra is gazdasagi
bizonytalansag és gyenge kereslet sujtja.

Az EU-ban a zsugorodd importkvotak tovabb szigoritjak a piaci
feltételeket. Ek6zben az ASEAN-orszagok exportérei egyre nagyobb teret
nyernek az unids piacon a szabadkereskedelmi megallapodasoknak
készoénhetben. A kinai export volumene és az ezzel jaré nyomas - a
kereskedbk szerint — tovabbra is erételjes marad.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko



Assofermet: Az EU-nak a csokkeno keresletet kellene kezelnie,
nem az acélhulladékot

Az acélhulladék iranti kereslet Eurdpaban jelentbésen elmarad a kinalattol -
allitjia az olasz acélkereskedelmi szévetség, az Assofermet. Az eurdopai
Ujrahasznosito ipar évente mintegy 100 millié tonna fémhulladékot gyUjt
be, amelybdl az unié ténylegesen korilbelil 80%-ot hasznosit, igy 20%
kihasznalatlan marad.

Olaszorszaggal ellentétben, ahol az acélgyartas jelentés része elektromos
ivkemencéken alapul, az eurdpai acél tulnyomod része kohdkban készil. A
kivitelre keriil6 20%-nyi acélhulladék ,nem az acélgyartasi agazatot
megkarosito lopas, hanem az eurdpai acéltermelés szerkezeti
visszaesésének kévetkezménye” - mondta Cinzia Vezzosi, az Assofermet
elnéke a mult héten Milanéban megrendezett Made in Steel kiallitason,
ahol a Kallanish is jelen volt.

~Ahogy a termelés csékken, ugy né az ilyen tipusu anyag [az
acélhulladék] elérhetbsége” - tette hozza.

Annak érdekében, hogy az agazat tovabbra is technoldgiailag fejlett
Ujrahasznositd vallalkozasokkal mikédjon, ezeknek fenn kell tartaniuk
mikdédési marginjaikat, és lehetbséget kell kapniuk a felesleges
acélhulladék exportjara.

Az Assofermet arra kéri az Eurdpai Bizottsagot, hogy ezt a nézbpontot is
vegye figyelembe, amikor értékeli az acélagazatra vonatkozd cselekvési
tervét. Az acélhulladék nem pusztan nyersanyag — mondta Vezzosi -,
hanem stratégiai jelent6séggel bir, és rendelkezésre all az eurdpai
acélgyartas szamara.

Ez valasz az eurdpai acélgyartdék azon térekvésére, hogy betiltsak az
acélhulladék exportjat. Az acélgyartok azon dolgoznak, hogy
megakadalyozzak annak az évi 18 millié tonna acélhulladéknak a kivitelét,
amely az EU-bdl tavozik - jelentbs részben Antwerpen kikétdjébol.

»11 éve folytatunk targyalasokat egy olyan vamrél, amely megfelel annak
a COz-terhelésnek, amit ezen acélhulladék utan mar megfizettek. A
hulladék olyan orszagokba kertl, amelyek nem tartoznak az ETS-
protokollok hatalya ala, igy tisztességtelen versenyelénybe keriilnek
vellink szemben. Ezt sikerllt elfogadtatnunk az Eurépai Parlamenttel.
Amikor visszatértiink a Bizottsaghoz, a németek megakadalyoztak” -
mondta Gozzi a szakkiallitason (lasd Kallanish korabbi tuddsitasait).



Ekézben az Assofermet ugy véli, hogy a Steel & Metals Action Plan nem a
legfontosabb kérdéseket kezeli. Az elbterjesztett intézkedések
homalyosak, csupan altalanossagokban fogalmaznak.

LA terv a termelést érinté problémakra és tényezbkre ésszpontosit, de
csak teljesen mellékesen emliti azt a fé okot, ami az eurdpai acélipar
visszaeséséhez vezet: a kereslet hianyat. Most kulcsfontossagu lenne a
piaci kereslet élénkitése, amely az évek soran visszaesett... [és] meg kell
akadalyozni, hogy az EU acéltermelése tovabb csékkenjen, ezzel kart
okozva az egész ellatasi lancnak, beleértve a végfelhasznaldkat is” - all a
szovetség kézleményében.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Visszafogott maradt a német készletez6 acélkereskedok forgalma
az els6 negyedévben

A német készletezb acélkereskedbk 2,47 millié tonna acélt értékesitettek
az els6 negyedévben - deriil ki a Kallanish altal ismertetett, a BDS
(Disztributorok Szévetsége) adataibdl.

Ez a mennyiség kézel all a 2024 azonos idbszakaban regisztralt szinthez,
mindéssze mintegy 4 000 tonnas noévekedéssel. Ez azonban nem
kompenzalja a tavaly tapasztalt, joval jelentbésebb éves szintl visszaesést:
2024 els6 negyedévében a volumen mintegy 5%-kal csékkent 2023
azonos idészakahoz képest.

Ennek ellenére az idei els6 negyedévben néhany termékcsoport esetében
figyelemre mélté elmozdulasok lathatok. A lapos acéltermékek — amelyek
a német készletez6 acélkereskedbk eladasainak kérilbeliil 60%-at teszik

ki — 30000 tonnaval, 1,535 millio tonnara estek vissza.

A BDS nem kézbl magyarazatot az ilyen valtozasokra, amelyek mdgott
nem feltétlenil huzédik meg konkrét ok. Februarban az eladott mennyiség
éves dsszevetésben 40 000 tonnaval csbkkent, mig marciusban
ugyanolyan mértékl névekedés volt tapasztalhato.

A hosszu acéltermékek, amelyek hagyomanyosan a teljes mennyiség
mintegy 30%-at képviselik, szerény, 5000 tonnas éves szintli névekedést
mutattak.

s s

30000 tonnaval, 235 000 tonnara emelkedett. Ez a névekedés arra utal,



hogy emelkedik a hengerhuzal volumene - ez a termék korabban ritkan
fordult elb6 a készletezb acélkereskedbk kinalataban.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az EU protekcionizmusa hatassal lesz az olasz mindségi tekercsek
beszerzésére

A névekvé eurdpai importkorlatozasok veszélyeztethetik azon specifikus
tekercsméretek és -minéségek elérhetbségét, amelyeket Eurépaban nem
gyartanak széles kérben — mondta Riccardo Benso, az Albasider
tekercsfeldolgozo kézpont vezérigazgatdja a mult héten Milandban
megrendezett Made in Steel szakkiallitason a Kallanish-nak.

Eurépaban bizonyos kivald minéségl termékek prémium aron érheték el,
ugyanakkor csak korlatozott mennyiségben allnak rendelkezésre.
Kérdések meriilnek fel azzal kapcsolatban, hogy az eurdpai acélmiivek
mennyire hajlanddk és képesek kis- és k6zepes méretli vevbk szamara
biztositani specifikus méreteket és minéségeket.

LA fellilrél raerbltetett szabalyok nincsenek ésszhangban bonyolult
gazdasagi rendszeriink igényeivel. Aggdodom a minéségre gyakorolt
esetleges negativ hatasok miatt” - mondta Benso, aki egyben az olasz
acélkereskedelmi szévetség, az Assofermet korabbi elnbke is. ,Bejartuk a
vilagot, hogy a legjobb forrasokbdl valasszunk tekercseket;
partnerkapcsolatokat épitettiink ki, amelyeket most ujra kell gondolnunk,
és sok idot kell forditanunk Uj forrasok felkutatasara.”

,Nem biztos, hogy az Uj szarmazasi orszagok mind képesek lesznek olyan
mindséget nyujtani, amit vevéink elvarnak, igy véleményem szerint
felmeriilhet a prémium termékek kinalataval kapcsolatos probléma, ami
bizonytalansagot kelthet a vevbékben, és nehézséget jelenthet az eurdpai
ipari rendszer szamara is” - folytatta. ,Ha Eurdpa versenyképes kivan
maradni a globalis piacokon — annak tudataban, hogy magasabbak a
koltségei —, akkor mindenképp hozzaadott értékkel biré terméket kell
kinalnia.”

Benso szerint egy atmeneti idészakra lesz sziikség az uj, protekcionista
kérnyezethez valé alkalmazkodashoz; ugyanakkor ugy véli, hogy a
downstream ellatasi lanc megfelelé ellenlépéseket fog tenni, és képes lesz
fenntartani az elvart min6ségi szintet.



Az Eurdpai Bizottsag jelenleg feliilvizsgalja a karbonkiegyenlitési
mechanizmust (CBAM), azonban komoly kockazatot jelent, hogy az uj
keretrendszer figyelmen kiviil hagyhatja Eurdpa feldolgozd- és
gyartdiparara gyakorolt hatasokat.

~Eurdpa erbds exportoér... Kivalo termékeket tudunk elballitani és
értékesiteni, még akkor is, ha kissé dragabbak, mint masoké. Meg kell
Orizniink kivételes képességiinket, hogy termékeinket vilagszerte
értékesitsiik... Figyelmet kell forditanunk a versenyképességi tényezokre,
ezért nem szabad olyan eszkézt — példaul a CBAM-ot — alkotnunk, amely
kizardlag a felsé ellatasi lancot védi” — hangsulyozta Benso.

Az Assofermet kapcsolata az eurdpai déntéshozdkkal és az acélipari
szereplbkkel javult, az egylittmiikédés minden fél szamara elbnyés. Ezzel
egyidében a nemzetkézi kereskedelmi haboru, valamint Donald Trump
volt amerikai elnék tarifainak veszélye fokozatosan enyhdil.

~Meg vagyok gybzdédve rdla, hogy szamara [Trump szamara] a jaték csak
most kezdbdik, és eszkbzként fogja hasznalni, hogy minél tébb szereplot
Ultessen targyaldasztalhoz. Erds vizidja van hazajardl. EInbksége alatt
mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy visszaallitsa az Egyeslilt
Allamok poziciéjét - ipari téren is. Ugy gondolom, aldbecsiilte az ipari
szerkezetatalakitashoz sziikséges idbt és nehézségeket, kiilbndsen, ha
mar lebontott és kihelyezett termelési kapacitasokat kell visszatelepiteni”

- mondta Benso.

Véleménye szerint a piacnak idére lesz sziiksége a meglévé tulkinalat
felszivasahoz. A szerviz centeri szektor kifejezetten jol feltoltott
készletekkel rendelkezik. A jelenlegi piaci helyzet tulkinalatot jelez
els6sorban a tbmegaruk esetében,; ugyanakkor az acélmlivek hosszabb
szallitasi hatarid6krél szamolnak be a minGségi termékek és specifikus
méretek esetében.

Bar a szerviz centerek visszafogott érdeklédést mutatnak uj tekercsek
beszerzése irant, a kereslet enyhe élénkiilésére utald jelek mar
mutatkoznak. Az autdipari termelés tovabbra is gyenge, azonban az elsé
negyedévben némi javulas volt tapasztalhatd az autéeladasok
névekedésének kbészénhetben. Az autdipari alkatrészgyartdk kissé
névelték rendeléseiket az els6 negyedévben.

Benso fogyasztasélénkiilésre szamit a jovod évben, és szerinte a
downstream kereslet visszatérésének elsé jelei mar szeptember-oktdber
kérnyékén megjelenhetnek, a nyari id6szakot kévetden.

Forras: Kallanish, Natalia Capra



Lengyel miniszterelnok: az allami tulajdon hosszu tavu
megrendeléseket garantal a Huta Czestochowa szamara

Az, hogy Lengyelorszag védelmi minisztériuma hamarosan tulajdonosava
valik a Huta Czestochowa acélmiinek, hosszu tavu megrendeléseket
biztosit a vastaglemez-gyartd szamara - jelentette ki Donald Tusk lengyel
miniszterelnbk a gyar mult heti latogatasa soran.

A Huta Czestochowa ,,nemcsak egy ipari lizem sikeres megmentésének
példaja, hanem egy nagyobb cél szimboluma is - annak, hogy
Lengyelorszag valjon Eurdpa legerésebb gazdasagava” — fogalmazott a
lengyel kormany egy kézleményében. Tusk szerint ez a cél elérheté, de
ehhez sziikség van az allami intézmények, (igynbkségek, hivatalok, allami
és magancégek, szakszervezetek és szakérték kozétti egyliittmikddésre.

+Az a jelentls 6sszeg, amelyet Lengyelorszag védelemre kélt, és amelyet
az Eurdpai Unid is védelmi célokra kivan forditani, végre ide,
Lengyelorszagba fog eljutni - olyan lizemekhez, mint a Huta
Czestochowa” — hangsulyozta Tusk.

Hozzatette: a lengyel vallalatokat minden eszkézzel tamogatni kell. ,Senki
sem fog hatranyba keriilni a kilféldi versenytarsakkal szemben csak azért,
mert azokat valamilyen mddon elbényben részesitik. Ezt 180 fokos
fordulattal megvaltoztatjuk. A lengyel vallalatok, kéztik a Huta
Czestochowa is, szamithatnak az allami tamogatasra” - mondta.

Egy héttel korabban az Eurdpai Gazdasagi Kongresszuson a lengyel
acélipar arra kérte Tuskot, hogy valtsa valdora legutobbi igéretét a
nemzetgazdasag ,ujrapolonizalasarol”, és a hatésagok mihamarabb
hozzak nyilvanossagra a régdta vart nemzeti acélipari stratégiat.

Tusk aprilis k6zepén kijelentette, hogy a ,naiv globalizacié korszaka” a
végéhez kbzeledik, és a kormany tébbé nem csupan passziv
megfigyelbként, hanem aktiv szerepl6ként fog fellépni a nemzetgazdasag
tamogatasa érdekében. Hozzatette: a déntés célja nemcsak az volt, hogy
a Czestochowa-i gyarat kimentsék a Liberty problémas tulajdonosi
koérébél, hanem az is, hogy biztositsak a lengyel hadsereg és a védelmi
beszallitok alapanyag-ellatasat.

A Czestochowa-i acélmi visszatérése a piacra kedvezo6 fogadtatasra talalt:
a kapacitaskihasznaltsag az ujrainditasa 6ta magas szintre emelkedett, és
a megrendelések szama is nétt. Ugyanakkor az allami irényitas ala kerilés
nem teszi immunissa az lzemet a piaci kériilményekkel szemben -
figyelmeztetett Tomasz Slezak, a Czestochowat jelenleg bérl6 Weglokoks
vezérigazgatoja.
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A Huta Czestochowa vastaglemezgyartasa februarban indult djra, miutan
januarban djrainditottak az elektromos ivkemencés acélmdvet is. A
czestochowai birésag 253,8 millié lengyel zlotyban (67,7 millié dollar)
hatarozta meg az lizem eladasi arat. A védelmi minisztérium - amely
nemrég élt elbvasarlasi jogaval — és a Liberty Czestochowa hitelezbi
egyarant fellebbezhetnek az értékbecslés ellen, mielbtt a végleges
adasvételi szerzb6dés létrejon.

Forras: Kallanish, Adam Smith

Tovabbra is kihivasokkal teli piacra szamit az Aperam

A rozsdamentes tekercseket gyartd Aperam szerint a piaci kérnyezet
tovabbra is kihivasokkal teli — all a vallalat els6 negyedéves
eredményjelentésében, amelyet a Kallanish kévetett nyomon.

LA jelenlegi volatilis kérnyezetben nehéz megbizhato elérejelzéseket adni
az év hatralévé részére. Amit viszont megigérhetiink, az egy rugalmas és
ellenallé vallalat, amely kévetkezetesen képes részvényesi értéket
teremteni” - fogalmazott Timoteo Di Maulo vezérigazgato.

Az Aperam elsé negyedéves arbevétele 1,6 milliard eurd volt, ami
megegyezik az el6z6 év azonos idbszakaval, és 12,7%-0s nbvekedést
jelent 2024 negyedik negyedévéhez képest. A szallitasi volumen 505 000
tonnardl (2024 4. negyedév) 575 000 tonnara nétt 2025 elsé
negyedévében, de elmaradt a 2024 els6 negyedévében regisztralt 585
000 tonnatdl.

Az egyszeri tételektdl megtisztitott EBITDA 86 millio eurdra csékkent az
el6z6 negyedévi 116 milliérdl, ugyanakkor jelentésen emelkedett a 2024
elsé negyedévében elért 55 millidhoz képest. A negyedéves visszaesés
hatterében negativ ar- és termékmix-hatas, valamint a Braziliaban
szezonalisan alacsonyabb szallitasi volumen all.

A Stainless and Electrical Steel (Rozsdamentes és Elektromos Acélok)
lizletag els6 negyedéves arbevétele 1 milliard eurdt tett ki, ami 7,5%-o0s
névekedést jelent az el6z6 negyedévhez képest, és gyakorlatilag
megegyezik az egy évvel korabbi szinttel. Az acélszallitasi volumen 421
000 tonna volt, szemben az el6z6 negyedévi 401 000 és a 2024 elsé
negyedévi 415 000 tonnaval.

Braziliaban a szallitasi volumen szezonalis csb6kkenést mutatott, de
Osszességében erds szinten maradt. Europaban szezonalis élénkiilést
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tapasztalt a vallalat a kiszallitasokban, mikézben az lizletag atlagos
eladasi ara 1,5%-kal emelkedett az el6z6 negyedévhez képest.

Az Alloys & Specialties (Otvézetek és Specidlis Termékek) lizletdg 284
millié eurds arbevételt ért el az elsé negyedévben, ami éves szinten
stabilnak mondhatd, ugyanakkor 30,3%-0s ugrast jelent 2024 negyedik
negyedéhez viszonyitva. Az acélszallitasok elérték a 15 000 tonnat,
miutan a cég el6szér konszolidalta az amerikai Universal Stainless-t,
legujabb felvasarlasat.

A Recycling & Renewables (Ujrahasznositds és Megujulé Megoldasok)
lzletag arbevétele az elsé negyedévben 456 millié eurd volt, ami 12,9%-
0s noévekedés a 2024. negyedik negyedévi 404 milliohoz képest,
ugyanakkor enyhe csékkenés a 2024 elsé negyedévi 483 millidhoz
viszonyitva. A szallitasi volumen jelentés mértékben nétt: 356 000
tonnara emelkedett, szemben a 312 000 tonnaval (2024 4. negyedév) és
a 343 000 tonnaval (2024 1. negyedév).

Az Aperam rozsdamentes és elektromos acél gyartasi kapacitasa
Braziliaban és Eurépaban dsszesen évi 2,5 millié tonna.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A Thyssenkrupp és a szakszervezet megallapodtak az
iranyelvekben a leépitésekkel kapcsolatban

A német IG Metall szakszervezet és a thyssenkrupp Steel elvi
megallapodasra jutott a vallalat kézelgb atalakitasaval kapcsolatban -
kézélte a kohaszati tarsasag a Kallanish altal megtekintett
nyilatkozataban.

A tovabbi targyalasok célja egy kollektiv szerz6dés megkétése a nyar
folyaman. A felek kifejezett szandéka, hogy elkeriiljék az elbocsatasokat,
illetve lehetbség szerint a bezarasokat — all a k6zleményben.

A vezetbség altal tavaly bemutatott iparagi koncepcidoban foglaltak szerint
a thyssenkrupp Steel gyartokapacitasat évi 8,7-9 millié tonnas kiszallitasi
szintre cs6kkentik. A z6ld atallas megvaldsitasa tovabb folytatdédik: ennek
része a kézvetlen redukcids iizem megépitése, amelyet egy elektromos
ivkemence kévet majd.

Alapveté megallapodas szliletett a Siegerland régidoban talalhato
telephelyek, igy az Eichenben miikédé és a Kreuztal, illetve Ferndorf
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kérzetében talalhato két bevonoizem jovéjét illetében. A thyssenkrupp
Steel 2024 kbézepén még bovitési terveket jelentett be a telephelyeken
cink-magnézium termékek gyartasara, a napenergia-ipar, a haztartasi
késziilékek és a mezbgazdasagi gépgyartas szamara — majd novemberben
bejelentette az eicheni lizem bezarasat.

A véllalat és a szakszervezet mostani célja, hogy elkertiljék az azonnali
bezarasi déntéseket; helyette rovidtavon egy telephely-optimalizalasi
koncepcidt kivannak megvaldsitani, amely gazdasagos miikédést
biztosithat - jegyzi meg a thyssenkrupp Steel. Az intézkedések
feliilvizsgalata és a gyar tovabbi mikddésérdl szdlo lzleti déntés a
2027/28-as pénziigyi év végéig varhato.

A bochumi ,Castroper Strasse” telephely esetében annak lehet6ségét
vizsgaljak, hogy elérehozzak a mar meghozott bezarasi déntés
végrehajtasat.

Az IG Metall és a thyssenkrupp Steel tovabbra is egyetértenek abban,
hogy atfogo létszamkiigazitasokra van sziikség, és a kéltségeket
csbkkenteni kell a versenyképesség elérése érdekében. Emellett
strukturalt folyamatot alakitanak ki annak eldéntésére, hogy mely
tevékenységek maradjanak a vallalat keretein bellil, és melyek
szervezhetbk ki vagy értékesithetbk — kézélte a vallalat.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kévetik.)

Emelkednek az északnyugat-europai acélprofilarak, de elmaradnak
a gyartok céljatol (majus 6.)

Az acélprofilok ara Németorszagban és a szomszédos piacokon némi
emelkedést mutatott az elmult hetekben. Az importkorlatozasok szerepet
jatszhatnak az arak megtamasztasaban a gyenge piaci dinamika ellenére
is; ezt azonban ellensulyozhatja az acélhulladék aranak csékkenése.

A német acélgyarték marciusban 800 €/tonna, leszallitva szintet jelbltek

meg célként az lgyleti arakra, am ezt eddig nem sikertilt elérnilik. ,,Nem
hiszem, hogy barmelyik nagy vevé ezt megfizetné” — mondta egy német
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vevd a Kallanish-nak. O és médsok gy latjdk, hogy a redlis tranzakcids
arak Németorszagban jelenleg 780 €/t koril alakulnak.

Egy dan megfigyel6 is megerdsiti a 800 eurds célt, ,amit az acélmiivek két
hénapja hirdettek meg”. O is gy latja, hogy Németorszdgban a
ténylegesen fizetett ar 780 €/t, leszallitva. Hozzateszi, hogy a skandinaviai
arak, leszallitva, ennél 20-30 eurdval magasabbak.

Noha az acélprofilok ara idén eddig nem mutatott cs6kkend korrekciot, ez
most a honap masodik felében bekévetkezhet - figyelmeztet a dan forras.
Elmondasa szerint az acélhulladék ara a kézelmdultban jelentbsen
visszaesett, és az acélgyartoknak arengedményeket kell tenniiik a
keletkezb koéltségmegtakaritasok miatt.

Egy masik német forras viszont nem ilyen biztos ebben. Szerinte az
acélhulladék mar nem olyan meghatarozo arképzé tényez6, mint
korabban, mivel a magas energiakéltségek és a mdodositott
kereskedelemvédelmi vamok most mar nagyobb szerepet jatszanak.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Stabilizalodik az északnyugat-europai vastaglemezpiac,
korlatozott a kereskedelemvédelmi intézkedések hatasa (majus 6.)

Az északnyugat-eurdpai vastaglemezarak stabilak, de nem emelkedtek
olyan mértékben, ahogyan azt az acélgyartok remélték. A
lemeztermékekre vonatkozd szigorubb uniés importintézkedések eddig
kevés hatast gyakoroltak - mondtak piaci szerepl6k a Kallanish-nak.

Aprilisban egyes acélmlivekrél hallani lehetett, hogy ajénlati draikat 30
eurd/tonnaval kivantak megemelni, ami az S355 min6ség esetében a
korabbi 750 €/t fels6 hatart 780 €/t szintre emelte volna, leszallitva. Ezt
az arszintet egy észak-németorszagi vevé is megerdésitette;, ugyanakkor a
szallitasi kéltségek ebbe a régioba 20-30 €/t-val magasabbak lehetnek,
mint a Ruhr-vidékre térténd fuvarozas esetében.

Egy acélmlii vezetbje szerint valéjaban az arak a 750 €/t szint felé
tendalnak, mig aprilisban még jellemzben 730 €/t vagy az alatti
tranzakcios arak dominaltak. Az arak tehat felfelé stabilizaldodtak, ,,mivel a
forgalmazdknak lres helyeik voltak a raktaraikban, amit valdban fel kellett
télteniiik” - mondta. Ugyanakkor arra figyelmeztet, hogy a készletezbk
nem biztos, hogy képesek lesznek araikat a gyartok aremelésével
parhuzamosan emelni.
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Egy masik megfigyelb kiemelte, hogy Eurépa legnagyobb, harmadik
orszagbdl szarmazo vastaglemez-beszallitdja, Dél-Korea — amely
korabban évente 800 000 tonna mennyiséget szallitott — unios
kereskedelemvédelmi vamkontingens-korlatozast (sapkat) kapott, ami
csékkenteni fogja az orszag részére biztositott mennyiségi kvotat.

Eddig azonban a forrasok csekély hatast tapasztaltak e szabalyozasbaol.
Egy masik német forras elismeri, hogy a kvotak hozzajarulnak a belféldi
arak stabilizalasahoz, ugyanakkor az olcsobb dollar arnyomast gyakorol.
Felhivja a figyelmet az intézkedés lehetséges megkertilésére is: ,,Ugy
hallottam, hogy Dél-Korea - konkrétan a Posco — egyre tébbet szallit
Indonéziabdl (Krakatau), ami logikus is” — jegyezte meg.

Mindezek - és f6ként a gyenge kereslet — miatt meglehetésen pesszimista
a belféldi piac fellendiilését illetbéen. Révid tavon azonban az észak-
németorszagi vevé még mindig hisz abban, hogy az arak tovabb
emelkedhetnek, feltéve, hogy az acélmlivek fegyelmezetten viselkednek,
és nem hajlanak gyors alkukra.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Tovabbra is gyenge az indiai tekercsexport aktivitas (majus 7.)

Az indiai melegen hengerelt tekercsek és hidegen hengerelt tekercsek
exporttevékenysége tovabbra is lassu az EU-piac iranyaba, az arak heti
dsszevetésben valtozatlanok maradtak - értesiilt a Kallanish piaci
forrasoktal.

Az unids értékesitések lassusagat a gyenge kereslet, a vevoi érdeklbdés
hianya, az indiai gyartdok korlatozott exportkinalata, valamint a munka
{nnepe utani hosszu hétvége miatti lelassulas egylittesen okozza. Az
indiai gyartdk aprilis 6ta a kedvezO6bb arbevétel miatt a belféldi piacot
részesitik elbnyben. Hasonlé okokbdl India a Perzsa-6bél menti
EgyiittmU(ikédési Tanacs (GCC) piacardl is tavol maradt.

Majus 6.-i allapot szerint az Indiabdl szarmazé melegen hengerelt
tekercsek S235 minéségben, juniusi/juliusi szallitassal, tovabbra is 650-
660 USD/tonna aron kerliltek ajanlasra leszallitva Antwerpen vagy Bilbao
kikotoibe, illetve 595-605 USD/t aron FOB Mumbai feltételekkel. Az arak
akar 640 USD/t szintig is lealkudhatdk voltak, leszallitva.

Osszehasonlitdsként: mas dzsiai szdrmazdsu ajénlatok az EU-kikétékbe
570-580 USD/t k6zétt mozogtak, mig a dél-eurdpai belféldi melegen
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hengerelt tekercsek lgyleti arai mult héten 630 EUR/t (714 USD/t) szinten
alltak, leszallitva.

. s s

melegen hengerelt tekercsre vonatkozo kereskedelemvédelmi kviotajanak
egyenlege 773769 tonna, amelybdl 548 750 tonnat vittek at az elsé
negyedévbél aprilis végén/majus elején. Majus 5-i allapot szerint India
teljes kvotaja elérheto volt.

Az Indiabdl szarmazd hidegen hengerelt tekercsek ajanlati ara heti
Osszevetésben 10 USD/t-val emelkedett, és 750-760 USD/t volt leszallitva
Antwerpenbe, illetve 690-700 USD/t FOB India feltételekkel, DCO1
mindéségben, juniusi/juliusi szallitassal.

kereskedelemvédelmi kvotajanak egyenlege 323 998 tonna, ebbél 186 113
tonna volt atvitt mennyiség. A kvdéta 93%-a allt még rendelkezésre majus
5.-én.

Az indiai szarmazasu vastaglemez-ajanlatok heti szinten nem valtoztak:
705-715 USD/t leszallitva Antwerpenbe, illetve 650-660 USD/t FOB
Mumbai kikétbkbbl, S275 vagy S235 minbéségben, juniusi/jaliusi
szallitassal.

Az indiai tlizihorganyzott tekercsek ajanlati ara heti szinten 10-15 USD/t-
ral csékkent, és 830-840 USD/t volt leszallitva Antwerpenbe, illetve 775-
785 USD/t FOB Mumbai, 1 mm vastag BX51 vagy Z275 minbségben,
juniusi/jdliusi szallitassal.

A szinesbevonatos vagy elbfestett horganyzott tekercsek ara 10 USD/t-ral
csékkent, 1 030-1 040 USD/t volt leszallitva Antwerpenbe, illetve 975-985
USD/t FOB Mumbai, 0,5 mm vastag Z140 minéségben, juniusi/juliusi
szallitassal.

Az EU fémbevonatos tekercsekre vonatkozd 4A kategdriaju indiai kvotaja

s s

s .

kvéta aprilis 14.-én kimerdilt.
A héten nem érkeztek uj indiai ajanlatok a GCC piacra.

Forras: Kallanish, Suhita Poddar
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Csokkenti 6tvozési felarait az Aperam (majus 9.)

Az Aperam, a francia rozsdamentes tekercsgyarto jelentés mértékben
csbkkenti majusi 6tvozési felarait az ausztenites lapos rozsdamentes
acéltermékek eurdpai piacan - jegyezi meg a Kallanish.

Az Aperam 304-es min6ségl acélra vonatkozo 6tvozési felara majus 1.-
jétol 2092 €/t-rol 1987 €/t-re csbékken, mig a 316-os minbség esetében a
visszaesés még jelentbsebb: 3462 €/t-rol 3280 €/t-re.

A 309S minbség, amely egy hballé rozsdamentes acél nagy hdmérsékletl
alkalmazasokhoz, szintén csékken: az aprilisi 2 810 €/t helyett majusban
2664 €/t lesz az 6tvozési felar.

A legnépszer(ibb ferrites acélminbség, a 409-es esetében mérsékelt havi
visszaesés lathatd: a felar majusban 861 €/t kéril alakul az aprilisi 887
€/t-hoz képest - kézli a vallalat.

A nikkel spot arfolyama a készpénzes vevbk szamara majus 6-an 15440
$/t volt.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Korlatozott kinalat akadalyozza a német betonacél aranak
csokkenését (majus 13.)

A német betonacél ara tovabbra is ellenall a hulladékacél ar aprilis ota
tarté csékkenésének, mivel az orszagban tapasztalhato termelési hiany -
nemzetkézi tényezOktél fiiggetlenil -tamogatja az arakat, szamoltak be a
piaci szereplbk a Kallanish-nak.

A Riva Hennigsdorf-i nyersacélgyartasanak leallasa varhatdéan a nyar
kézepéig eltart, bar a pletykak szerint a sziinetet akar az év végéig is
meghosszabbithatjak. A Riva Germany egyes, nem szabvanyos betonacél-
méreteit 2-3 hdonapja nehéz beszerezni — tudta meg a Kallanish legalabb
két vevotol. A Riva-csoport nagyrészt franciaorszagi lizemeit hagyta meg
a német piac kiszolgalasara. ,Mostanaban Bonniéres sur Seine-bél kapjuk
az ajanlatokat” — mondja egy Ruhr-vidéki vevo.

A Riva kvazi visszavonulasa teret nyitott a hazai piacon a tébbi szerepl6
szamara. ,A Riva most pihen, a német réviditett munkavégzésre
vonatkozd kényelmes szabalyozas védbernydje alatt” - mondja a vevé.
,Igy a Badische Stahlwerke és a Feralpi Riesa el6nyds helyzetbe kertiltek:
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mindketten képesek teljes valasztékot kinalni, és teljes kapacitassal
mukédni.”

Ez pedig lehetbvé teszi a megmaradt gyartok szamara, hogy magasan
tartsak az arakat. ,Nem latom, miért csbkkennének az arak ebben a
helyzetben” - teszi hozza a vevd. A megfigyelbk szerint igy a betonacél-
ajanlatok tovabbra is a 420-430 €/t savban maradnak, ami a
méretfelarral egylitt (ami 265 €) 685-695 €/t arat eredményez,
leszallitva.

Egy kelet-németorszagi kereskedelmi vezeté megerdsiti ezt, és megjegyzi,
hogy bizonyos méretekbdl korlatozott importkinalat mar 630 €/t vagy az
alatti szinten is elérheté, leszallitva. ,De legalabb 5 000-7 000 tonnas
tételeket kell venni hozza” - teszi hozza.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Enyhén csokkennek egyes europai tekercsszerzédések arai (majus
13.)

Az eurdpai tekercsarak csékkend tendenciat mutatnak a gyenge kereslet
és a jelentbsen alacsonyabb importajanlatok kévetkeztében. Egyes
esetekben a melegen hengerelt tekercs import- és belféldi ar kiilébnbsége
meghaladja a 100 €/t-t - jegyzi meg a Kallanish.

A mult heti milandi Made in Steel szakkiallitason eurdpai és importalt
anyagok esetében is alacsony arakrdl szamoltak be a résztvevok.

Az eurdpai tekercsarak tavaly oktober ota fokozatosan emelkedtek, amit a
szigorodo kereskedelemvédelmi intézkedések és az EU ipartamogatasi
programjaival kapcsolatos optimizmus tamogatott. Azonban a tovabbi
aremelkedésekre vonatkozo varakozasokat visszavetették a kézelmultban
kotott alacsonyabb aru lgyletek és az agressziv importajanlatok.

A hatarozott vevdi érdeklbédés hianyaban, Olaszorszagban bizonyos
melegen hengerelt tekercsre vonatkozd szerzédéses arak honap/hdnap
alapon enyhén csékkentek. A leszallitott arak 600-620 €/t k6zott
mozognak, mindségtél és mennyiségtdl fliggden.

Olaszorszagban és mas nyugat-eurdpai orszagokban egyes ajanlatok

tovabbra is 630-650 €/t leszallitva szinten vannak, ugyanakkor vevok és
eladok is arra szamitanak, hogy a szerzédéses arak csékkenni fognak.
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Az Indonéziabdl szarmazo melegen hengerelt tekercsre jelenleg 500-520

€/t cfr szinten adnak ajanlatot dél-eurdpai kikotbkbe szallitva. Tébb forras
azonban kéz6mbds az ajanlatok irant, mivel az adott szarmazasu termék

minbsége tovabbra is aggalyos egyes piaci szereplbk szerint.

T6érék melegen hengerelt tekercsek esetében Olaszorszagban
vamfizetéssel egylitt 540-550 €/t cfr szinten zartak le (igyleteket. Ezzel
szemben az indiai ajanlatok 560-570 €/t cfr savban mozognak, de az arak
tovabbi csékkentése is lehetséges nagyobb rendelési volumen esetén.

Egy olaszorszagi szerviz center és egy cségyarto szerint az eurdpai arak
nem valdszinl, hogy 590 €/t ex-works szint ala csékkennének juliusi
szallitas esetén. Ennek oka az emelkedd gyartasi kéltségek, valamint az
importot korlatozd védéintézkedések és vamok.

A jelenlegi hidegen hengerelt tekercsre vonatkozd importajanlatok szintén
csbkkennek: India fel6l 660-665 €/t cfr aron, mig térok termékek
esetében 620 €/t cfr szintl tranzakciokat jelentettek.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Csokken az olasz betonacél ara (majus 14.)

Az olasz betonacél ara kérilbeliil 20 eurdval csékkent tonnanként az el6z6
hdénaphoz képest, 6sszhangban az eurdpai acélhulladék arak
csbkkenésével és a gyenge piaci teljesitménnyel - érteslilt a Kallanish.

A mdlt heti Made in Steel rendezvény Milandban borus kilatasokat vazolt,
egybeesve az elmult tiz napban tapasztalt keresleti stagnalassal. Egyes
forrasok juniusra aremelkedést varnak, mivel a jelenlegi arszintet a
gyartok fenntarthatatlannak tartjak.

A rendezvény résztvevoli szerint a piac tovabbra is visszafogott marad,
amit az infrastruktura szektorba iranyuld beruhazasok élénkitenek a
nemzeti helyreallitasi alap révén, ugyanakkor jelentds visszaesés
tapasztalhato a lakdéplilet-épitési tevékenységben.

Az Osszes acélgyarto teljes kapacitason mikédik ebben a hdnapban,
miutan az elbz6 hdnapban hosszabb leallasok voltak. A belféldi betonacél-
megrendelések ara jelenleg 270-290 eurd/tonna ex-works ar kériil mozog.
A tényleges betonacélarak most ujra 530-550 eurd/tonna szintre estek
vissza ex-works alapon, a méretfelarak atlagosan 260 eurd/tonna koértil
alakulnak.
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A belféldi halotermékek ara is 20 eurdval csbékken havi szinten, jelenleg
370-380 eurd/tonna kézott mozog, a mennyiségtél fiiggben. Ez nem
tartalmazza a szallitasi kéltségeket vagy a méretfelarakat, amelyek
kérilbelil 300 eurd/tonnat tesznek ki a forréasok szerint.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

\ NYERSANYAGPIACI HIREK

Yo /4

Eltéro képet fest a vasércpiac a Kinat sujté vamintézkedések
narrativajahoz képest

Egyre nagyobb az aggodalom azzal kapcsolatban, hogy pontosan mekkora
csapdst mér az Egyesiilt Allamok &ltal bevezetett témeges vamintézkedés
a kinai gazdasagra - a leginkabb veszélyeztetett nyersanyag azonban
eddig szinte érintetlennek tiinik.

A vasérc a legnagyobb mértékben Kinanak kitett nyersanyag, hiszen a
vildag masodik legnagyobb gazdasaga a globalis tengeri szallitasok tébb
mint 70%-at vasarolja fel, és ezzel a vilag acéltermelésének tébb mint
felét biztositja.

Ennek ellenére a vasérc ara és importvolumene eddig ellenalldonak
bizonyult azéta, hogy Donald Trump amerikai eln6k kereskedelmi haborut
inditott Kina ellen - amely odéig eszkaldlédott, hogy az Egyesiilt Allamok
mar 145%-os vamot vetett ki egykori legnagyobb kereskedelmi
partnerére.

A Szingapuri Tézsdén jegyzett hataridbs vasérc-kontraktusok tonnanként
99,35 dollaron zartak szerdan, miutan majus 1.-jén elérték a hét hénapos
mélypontot 96,20 dollaron. Az arfolyam oktdber ota viszonylag sz(ik
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savban mozgott, a csucsot 110,55 dollaron, a mélypontot pedig majus
elején érte el.

Ezzel parhuzamosan Kina vasércimportja enyhén csékkent: a vamhivatali
adatok szerint az elsé negyedéves behozatal 7,8%-kal maradt el az egy
évvel korabbitdl, 285,31 millié tonnara zsugorodva.

Bar ez az adat gyengének tlinhet, a hattérben els6sorban az ausztraliai
idGjarasi események miatti szallitasi korlatozasok allnak, amelyek
érintették Kina legnagyobb vasércbeszallitojat.

A kinalati zavar jol lathatd a kinai kikétbi készletek alakulasan is: a
SteelHome tanacsaddcég adatai szerint aprilis 25.-ig a készletek 14 havi
mélypontra, 133,8 millio tonnara estek vissza. Februar kézepén még
147,5 millié tonnan alltak, vagyis az acélgyarak készleteik
felhasznalasaval tartottak fenn a termelést az ausztral szallitasi zavarok
idején.

Aprilisban vdrhatéan méar helyredlit a kindlat: a Kpler rupiaci elemzGi
szerint 101,4 millié tonnara emelkedett a havi beérkez6 mennyiség,
szemben a marciusi 93,97 millio tonnas vamhivatali adattal.

Kina acéltermelése szintén erés maradt: a marciusi kibocsatas 92,84 millio
tonna volt, ami tizhavi csucsot és 4,6%-0s éves névekedést jelent a
hivatalos adatok szerint.

Osszességében a vasérc idei teljesitménye azt mutatja, hogy az
importcsékkenés inkabb ellatasi problémakbol, mint keresletcsékkenésbobl
fakad, a kinai igény pedig tovabbra is viszonylag erés maradt.

Amennyiben a vasérckészletek a szokasos szezonalis mintat kévetve
emelkedni kezdenek az északi félteke nyari acélkeresleti csucsidészaka
elétt, ugy az is indokolt feltételezés, hogy az import aprilist kévetéen is
kitart.
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Kina vasérc importja versus vasércar

CHINA IRON ORE IMPORTS VS PRICE

Customs iron ore imports vs. SGX futures price

mmm China imports (mIn/T) Price ($/T) _ 160
120 _ - 140
100 ' - | - 120
Vi H l|||||||-|
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40
- 40
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Note: April 2025 imports are an estimate by Kpler.

' REUTERS
Source: LSEG, Kpler Reuters graphic/Clyde Russell 08/05/25

Acélkereslet

Felmeril a kérdés: ha valéban ennyire aggasztdak az amerikai vamok
hatasai a kinai gazdasagra, akkor miért maradtak stabilak a vasérc- és
acélpiacok - és vajon meddig?

A valasz nagy valdszinliséggel abban rejlik, hogy a kinai acélkereslet
jelentbs része olyan szektorokbdl szarmazik, amelyek kevésbé vannak
kitéve a nemzetkézi kereskedelemnek.

A két legnagyobb felhasznalé szektor — az ingatlanépités és az
infrastruktura - egylittesen a teljes kereslet kézel 60%-at adja. Bar az
ingatlanszektor az utobbi években gyengélkedett, Peking 6szténzb
intézkedései jelek szerint legalabb stabilizaltak a helyzetet.

A kereskedelem altal érintett szegmensek — példaul a gépgyartas,
autdipar és haztartasi eszk6z6k — a fogyasztas mintegy harmadat teszik
ki. Itt is megjegyzendb azonban, hogy Kina nem tulsagosan fligg az
amerikai piacoktdl: jarmd- és gépgydrtasi exportja f6ként Azsiaba,
Eurdépaba, Dél-Amerikaba és Afrikaba iranyul.

Azok az agazatok, amelyek valdban er6sebben kitettek az Egyesdilt
Allamoknak - példaul a jaték-, ruhazati- és egyéb kénnylipari termékek
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gyartasa — kevés acélt hasznalnak, és inkabb a vegyipari alapanyagokra
(példaul mianyag, gumi) tamaszkodnak.

Ez részben megmagyarazza, hogy miért esett az aprilisi hivatalos
beszerzési menedzserindex (PMI) 16 havi mélypontra, 49,0-re a marciusi
50,5-rél.

A PMI visszaesése valdszinlileg hozzajarult Peking legujabb 6szténzé
intézkedéseihez is: szerdan kamatcsékkentést és likviditasbovitd lépéseket
jelentettek be.

Kétségtelen, hogy a kinai gazdasag egyes szegmensei mar érzik a vamok
okozta fajdalmat — ugyanakkor mas tertletek tovabbra is jol teljesitenek.

A probléma az, hogy az amerikai kormanyzat fiilébe jellemzben a
Jfajdalom narrativaja” jut el, mig Peking a pozitivumokat hangsulyozza
kommunikacidjaban.

Forras: mining.com (Clyde Russell, a Reuters rovatvezetd elemzbjének
véleménye.)

Csokken a vasérc ara a piac lehiilésével

A tengeri szallitasu vasérc ara kedden ismét cs6kkend palyara allt, miutan
a hétféi emelkedés soran tapasztalt pozitiv lendiilet gyorsan elhalvanyult.
A Kallanish KORE 62% Fe index kedden 0,35 dollarral esett vissza, igy
99,97 USD/tonna (szaraz metrikus tonnanként, cfr Qingdao) szinten zart.
Nyilvanos platformokon 80 000 tonna Mac Fines-t értékesitettek 97,5
USD/tonnas aron, a szallitasi id6szak 2025. junius 16-25. k6zétt varhato.

A Dalian Arut6zsdén (DCE) a legaktivabban kereskedett 2025.
szeptemberi vasérc-kontraktus kedden 12,5 jiannal (1,73 USD/tonna)
emelkedett, és elérte a 719,5 jilan/tonna szintet.

A Szingapuri Tézsdén a 62%-os Fe tartalmu majusi hataridés arfolyam
0,49 dollarral cs6kkent, 99,51 USD/tonnara.

A piac kezdetben az amerikai-kinai vamiigyi targyalasokban elért
elérelépés miatti optimizmus hatasara emelkedett, azonban a hangulat
gyorsan lehilt, ahogy a kereskedbk visszavonultak a spekulativ
tevékenységektél. Bar néhany vamot részlegesen megsziintettek, a
fennmaradod kiegészité vamok tovabbra is korlatozzak az arak
emelkedését.
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A piaci varakozasok egyre inkabb a negativ kilatasok felé tolédnak. A
Shandong Iron & Steel, Kina egyik vezeté acélgyartdja nyilvanosan ugy
nyilatkozott, hogy 2025-ben a vasérc piacat ,erbs kinalat és gyenge
kereslet” fogja jellemezni. Bar ideiglenes makrogazdasagi hatasok vagy
ellatasi zavarok okozhatnak révid tavu aremelkedéseket, a hosszabb tavu
trend egyértelmdiien lefelé mutat - tette hozza a gyarto.

Tovabb fokozva a kinalati oldali nyomast, piaci forrasok kedden arrol
szamoltak be, hogy a Rio Tinto varhatéan mar novemberben megkezdi a
szallitasokat a guineai Simandou vasércprojektbél. A régota vart
Simandou-bdl szarmazo ércek megjelenése varhatéan tovabb teliti a
vasércpiacot, ami tovabbi nyomast gyakorol majd az arakra.

Forrds: Kallanish Azsia

Eramet: marad a nikkelpiaci tobblet 2025-ben is

A globalis nikkelfelhasznalas varhatéan 4%-kal emelkedik éves
dsszevetésben 3,5 millié tonnara 2025-ben, mikézben a kinalat 3%-kal
3,6 millié tonnara néhet, igy immar negyedik éve maradhat enyhe
tébbletben a piac - kézblte a francia Eramet banyavallalat.

A nikkel nyersvas (NPI) termelésének névekedési (iteme lassulhat a
korlatozott érckitermelés miatt. A Londoni Fémtbézsdén (LME) a nikkel ara
jelenleg mintegy 15900 dollar/tonna kériil alakul, ami t6bb mint 5%-o0s
visszaesést jelent 2024-hez képest.

2025-ben Kina varhatdéan tovabbra is a globalis rozsdamentesacél-gyartas
névekedésének f6 hajtdereje lesz, ugyanakkor a piaci kérnyezet tovabbra
is bizonytalan. ,Az els6 negyedév nehezebbnek bizonyult a vartnal,
rendkivil bizonytalan piaci kérnyezetben, amit erés kereskedelmi és
geopolitikai feszliltségek terheltek” — fogalmazott Christel Bories, az
Eramet vezérigazgatdja a vallalat legfrissebb, a Kallanish birtokaba jutott
eredményjelentésében.

~Ebben a megzavart kérnyezetben vegyes miikddési teljesitményt értiink
el, az arbevétel az el6z6 évhez képest stabil maradt ... A bonyolult és
volatilis helyzet ellenére 2025-re vonatkozd mikdédési céljainkat
fenntartjuk” - tette hozza.

A 2025-0s értékesitési volumen- és kéltségcélok megerdsitést nyertek: 29
millié nedves metrikus tonna (wmt) nikkelércet értékesitenek kiilsé
partnerek felé. A PT WBN cég nikkelérc-termelése és értékesitése 2025-
ben 32 milli6 wmt lesz. Ez az indonéz kormany mdadositott mikédési
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engedélyének (RKAB) készénhetd, amelynek célja a jelenlegi tulkinalat
mérséklése és az arak tamogatasa.

A vallalat és partnere, a Tsingshan cég tovabbra is a banyakapacitas
bévitésére 6sszpontosit. A PT WBN tavaly kérelmezte, hogy éves
termelését tébb mint 60 millid wmt-re névelhesse.

A nikkeltermelés az elsé negyedévben kézel 4%-kal 14,9 millié tonnara
emelkedett, Kinaban 6%-kal nott a termelés az exportnak készénhetben.
A primer nikkel iranti globalis kereslet szintén 4%-kal, 0,8 millié tonna
nikkel-egyenértékre (mt-Ni) emelkedett, foként az akkumulatorszektor
hajtéerejének készénhetben. A primer nikkel termelése 8%-kal, 0,9 mt-
Ni-re nétt.

Az els6 negyedévben a nikkelpiac egyenlege tovabbra is tébbletet
mutatott, az LME és a sanghaji SHFE lathatd készletei 237 000 tonna
nikkel-egyenértéket tettek ki. Az LME atlagar 15569 dollar/tonna volt.

Az Eramet kiigazitott arbevétele éves 6sszevetésben valtozatlan maradt az
elsé negyedévben, 742 millié eurd szinten alakult, amit a negativ
volumendsszetétel-hatas ellensulyozott az ar- és arfolyamhatasok révén.
A véllalat indonéziai nikkelérc-termelése 3%-kal nétt 2024 elsé
negyedévéhez képest.

2024-ben az Eramet arbevétele éves szinten 10%-kal 2,9 milliard eurdra
csbkkent, ugyanakkor EBITDA-ja 7%-kal, 371 millié euréra emelkedett.

Natalia Capra, Franciaorszag
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Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 november 1. és
2025 majus 13. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD#
108.36 USD

106.00 USD |
104.00 USD|
102.00 USD|
100.00 USD|
93.00 USD|

96.00 USD|

95.06 USD
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 13 May 2025

Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2024 november 1. és 2025
mdjus 13. kézott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDA

16,632.75 USD
16,500.00 USD

16,000.00 USD
15,500.00 USD

15,000.00 USD

14,500.00 USD

14,100.00 USD
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 13 May 2025

Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 november 8. és
2025 majus 9. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EURM

355.00 EUR
354.00 EUR

35200 EUR

350.00 EUR

34200 EUR

346.00 EUR

34400 EUR

34200 EUR

340.00 EUR

33800 EUR

336.00 EUR

335.00 EUR
08 Nov 2024 12 Dec 2024 04 .Jan 2025 27 Jan 2025 19Feb2025 15Mar2025 07 Apr 2025 09 May 2025

Kallanish Steel ©

28



A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 november 1. és 2025
mdjus 9. kézott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar/ N Europe Ex-Works EURA @ Rebar / ltaly Ex-Works EUR/AR
@ Rebar / Turkey FOB EURA
655.00 EUR

640.00 EUR —\ ,_/—17
620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR

468.37 EUR
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15Mar 2025 07 Apr 2025 09 May 2025

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 november
8. és 2025 majus 9. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / ltaly Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/E
T00.00 EUR

695.00 EUR
690.00 EUR
685.00 EUR

680.00 EUR

675.00 EUR
02 Nov 2024 12Dec2024 04 Jan 2025 27 Jan2025 19Feb2025 15Mar2025 OF Apr 2025 09 May 2025

Kallanish Steel ©
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024 aprilis
vége és 2025 aprilis vége kozott

Nyugat-europai gyartas, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Flate / N Europe Ex-Works EURt @@ Plate / ltaly Ex-Works EURA
805.00 EUR

780.00 EUR
760.00 EUR
T740.00 EUR
72000 EUR

700.00 EUR \—‘,—’//

6280.00 EUR

660.00 EUR

640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR
30 Apr 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 30 Apr 2025

Kallanish Sieel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024 november
8. és 2025 majus 9. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) | Turkey FOB EURM
596.07 EUR

590.00 EUR
580.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR
550.00 EUR
540.00 EUR

530.00 EUR

519.05 EUR
08 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19Feb 2025 15Mar2025 O7 Apr 2025 09 May 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 november 1. és 2025 madjus 9. koézott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC/ China FOB EURt @HRC/India/FOB EUR? @HRC /Japan FOB EURR

547.85 EUR
540.00 EUR

520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
460.00 EUR
440.00 EUR

420.00 EUR

412.38 EUR
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15Mar 2025 07 Apr 2025 09 May 2025

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2024 november 1. és majus 9. k6zott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe BEx-Works EUR/t

@HRC / N Europe Ex-Works EURt @ HRC / ltaly Ex-Works EURA
@HRC / S Europe CIF EURA
660.00 EUR

640.00 EUR
620.00 EUR
600.00 EUR
580.00 EUR

560.00 EUR 7“’—/\/

540.00 EUR

530.00 EUR
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 09 May 2025

Kallanish Steel ©
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A

hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak

alakulasa 2024 aprilis vége és 2025 aprilis vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EURA
2,725.00 EUR
2,700.00 EUR|

2,650.00 EUR|

2,600.00 EUR|

2.550.00 EUR|

2,500.00 EUR|

2.450.00 EUR|

2,395.00 EUR'
30 Apr 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 30 Apr 2025

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2025-05-14
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