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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Parjat ritkitéan rossz elorejelzés jott Magyarorszagrol

A remélt gazdasagi élénkiilés elmarad — az Eurdpai Bizottsag
visszavagta az EU és az euré6zona GDP-elorejelzéseit. A 2025-6s
gazdasagi novekedési kilatasok az Union beliil hazankban
romlottak a harmadik legnagyobb mértékben Ausztria és
Németorszag utan. A borus képben pozitivumot az inflacié
alakulasa jelent: az EKB mar az idei év kézepére elérheti a
célkitiizését.

Az Eurdpai Bizottsag frissen kbzzétett tavaszi elOrejelzése szerint az
Eurodpai Unié gazdasaga 2025-ben varhatéan 1,1%-kal béviil. Ez
joval szerényebb névekedési iitem, mint amit a korabbi, tavaly 6szi
elbrejelzésében vart. Az eurdzdna esetében a GDP-névekedési progndzist
1,3%-rol 0,9%-ra csbkkentették.

Az Eurdpai Bizottsag GDP elorejelzései

2024 (2025 |valtozas 2024 2025 \valtozas

O0sz |tavasz (% pont) O0sz \tavasz (% pont)
Ausztria 1 -0,3 -1,3 1,4 1 -0,4
Belgium 1,2 0,8 -0,4 1,5 0,9 -0,6
Bulgaria 2,9 2 -0,9 3 2,1 -0,9
Horvatorszag 3,3 3,2 -0,1 2,9 2,9 0
Ciprus 2,8 3 0,2 2,5 2,5 0
Csehorszag 2,4 1,9 -0,5 2,7 2,1 -0,6
Dénia 2,5 3,6 1,1 1,8 |2 0,2
Eurozdna 1,3 0,9 -0,4 1,6 1,4 -0,2
Esztorszdg  |1,1 1,1 0 26 2,3 -0,3
EU 27 1,5 1,1 -0,4 1,8 1,5 -0,3
Finnorszag 1,5 1 -0,5 1,6 1,3 -0,3
Franciaorszag 0,8 0,6 -0,2 1,4 1,3 -0,1



https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/spring-2025-economic-forecast-moderate-growth-amid-global-trade-uncertainty_en

Németorszag 0,7 0 -0,7 1,3 1,1 -0,2
Gérégorszag 2,3 2,3 0 2,2 2,2 0
Magyarorszag 1,8 0,8 -1 3,1 2,5 -0,6
Irorszédg 4 3,4 -0,6 36 |2,5 -1,1
Olaszorszag |1 0,7 -0,3 1,2 0,9 -0,3
Lettorszag 1 0,5 -0,5 2,1 2 -0,1
Litvania 3 2,8 -0,2 3 3,1 0,1
Luxemburg 2,3 1,7 -0,6 2,2 2 -0,2
Malta 4,3 4,1 -0,2 4,3 4 -0,3
Hollandia 1,6 1,3 -0,3 1,5 1,2 -0,3
Lengyelorszag | 3,6 3,3 -0,3 3,1 3 -0,1
Portugalia 1,9 1,8 -0,1 2,1 2,2 0,1
Romania 2,5 1,4 -1,1 2,9 2,2 -0,7
Szlovakia 2,3 1,5 -0,8 2,5 1,4 -1,1
Szlovénia 2,5 |2 -0,5 2,6 |24 -0,2
Spanyolorszag | 2,3 2,6 0,3 2,1 2 -0,1
Svédorszag 1,8 1,1 -0,7 2,6 1,9 -0,7

Forras: Eurdpai Bizottsag

A kedvezlbtlenebb kilatasok hatterében elsbésorban a kereskedelmi haboruk
kévetkeztében megemelkedett vamok és a fokozddo bizonytalansag
allnak. E tényezO6k miatt ugy tlinik, elmarad a gazdasag korabban remélt
élénkiilése, és a névekedési iitem hasonld lehet a tavalyi, 1%-os szinthez.
Az idei évre vonatkozd GDP-elbrejelzéseket Németorszagban, Ausztriaban
és Magyarorszagon rontottak a legnagyobb mértékben a jelentés készitéi.

Bar a vamhaboru rontott a kilatasokon, a fogyasztas tovabbra is
novekedod palyan mozog, és jévore mar a beruhazasok is
élénkiilhetnek. Ennek készénhetben az unids gazdasag 2026-ra mar
atlagosan 1,5%-kal bévlilhet.

Az inflacid is gyorsabban csékken, mint azt korabban feltételezték: az
Eurdpai Kézponti Bank mar az idei év kézepére elérheti inflacids céljat,

2026-ra pedig az arnévekedés liteme 1,7%-ra mérséklédhet az
eurézonaban.




Noha az élelmiszerek és szolgaltatasok aranak emelkedése ideiglenesen
csbkkenti a dezinflacido mértékét, tobb tényez0 is az inflacio csékkenése
felé mutat.

« CsoOkkenob energiaarak. Az energiaarak esése miatt a fogyasztoi
energiainflacio idén és jovore is negativ lehet.

« Erosodo verseny. Ahogy Kina igyekszik névelni a nem az USA-ba
iranyuld exportjat, az EU-ban is megné a verseny, ami leszorithatja
az arakat.

o Euro és mas valutak erésodése. Az importalt aruk és
nyersanyagok arara az EU valutainak er6sédése lehet dezinflatorikus
hatassal.

A jelentés szerint 2025 végére a realbérek visszanyerhetik a 2021 kézepe
Ota elvesztett vasariderejiket. Emellett masfél éven beliil mintegy
kétmillié uj munkahely johet létre, és 2026-ra az unidés munkanélkiiliségi
rata térténelmi mélypontra, 5,7%-ra csékkenhet.

Az elbrejelzés azzal a feltételezéssel késziilt, hogy az Egyesiilt Allamok
nem tér vissza Donald Trump amerikai elnék altal aprilis 2-an bejelentett
vamszinthez, hanem az marad 10% Kinan kiviil minden orszagra.
Amennyiben a vamhaboru Ujra az eszkalacio iranyaba mozdul el, akkor
sajnos a jelenleginél is rosszabb névekedéssel szamolhatunk a kévetkez6
idészakban.

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

A vilag 2025 aprilisi nyersacél termelése

A vilag nyersacél termelése a World Steel Association (worldsteel)
részére jelento 69 orszagban 2025 aprilisban 155.7 millié tonna
(Mt) volt, ez -0.3% csokkenés 2024 aprilishoz képest.

Crude steel production
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A Top 10 acéltermel6 orszag

apr. 2025 % valtozas Jan.-apr. 2025

(Mt) apr. 25/24 (Mt)
Kina 86.0 0.0 345.4
India 12.9 5.6 53.2
Japan 6.6 -6.4 27.0
USA 6.6 -0.3 26.4
Oroszorszag 5.8e -5.1 23.4
Dél Korea 5.0 -2.5 20.5
T6rékorszag 3.0 7.0 12.3
Németorszag 3.0 -10.1 11.4
Brazilia 2.6 -3.1 11.0
Iran 3.3 4.6 10.6

e - becslilt. A rangsor az éves dsszesités alapjan késziilt

Forras: worldsteel

Az olasz szerviz centerek a kereslet élénkiilésérol és az import
bizonytalansagarol szamolnak be

Olasz tekercs szerviz centerek szerint a masodik negyedévben a
felhasznalas negyedéves alapon stabil maradt, ugyanakkor a megel6z6
12-18 hénap csékkend kereslete utan most a fellendiilés jelei
mutatkoznak. Ugyanakkor aggodalomra ad okot, hogy a vevék nehezen
tudjak beszerezni a sziikséges anyagokat az importkorlatozasok miatt.

Egy jelentbs piaci szerepl6 arrdl szamolt be, hogy az elmult harom hétben
megndévekedett a megrendelések szama a nagyobb beszerzési csoportok
részérél, amelyek a masodik és harmadik negyedévre kedvezbbb
teljesitménnyel szamolnak.

A szerviz centerek elsé negyedéves értékesitési volumene nagyjabol
megegyezett az el6z6 év azonos idészakaéval, amelyet mar akkor is a
gyengeség jellemzett, ami arra utal, hogy a piaci fesziiltség és
bizonytalansag tovabbra is fennall. A legfébb aggodalom a gyenge
marginok megmaradasa, amelyek hosszu tavon nem tarthatdk fenn.

A jelenlegi értékesitési arak és a beszerzési koltségek kozétti kiilbnbség
miatt a piacon egyetlen szereplb6 sem képes hatékonyan fedezni a
kiadasait anélkll, hogy ne spekulativ stratégiakhoz folyamodna, amelyek



a multbeli vasarlasokra épiilnek. A marginok szempontjabdl nem
kiegyensulyozott a szerkezetiink” - nyilatkozta a forras a Kallanish-nak.

Az Assofermet disztribucids haldzat tébb tagja is arrdl szamolt be a
Kallanish-nak a honap elején megrendezett Made in Steel rendezvényen,
hogy az elmult években jelentbsen megemelkedtek a beszerzési
kéltségeik, és igen magas vamokat kellett fizetniliik az importalt anyagok
utan. A tekercsek harmadik orszagokbdl és eurdpai piacokrdl térténd
beszerzésének korlatozott lehetbsége erdteljes nyomast gyakorol a szerviz
centerek marginjaira.

~Lehetetlen teljesen leadllitani az importot. Az EU legfeljebb atiranyitja azt,
€s megvaltoztatja a kereskedelem féldrajzat. A jelenlegi helyzetben az
unios gyartok elbnyt élveznek, de kézéptavon az import vissza fog térni,
atalakult formaban” - mondta egy masik forras.

A disztributorok csak részben haritottak at a tekercsar-emelkedéseket.
2025-ben az agazatnak ,harcolnia kell majd a kéltségei megtériiléséért...
A volumenszamok nem kedveznek neklink, és kénytelenek lesziink a
beszerzési és értékesitési idozitésiinkkel jatszani, vallalva a kockazatokat.
A végfelhasznaldk részérbl mérsékelten pozitiv jelek latszanak, de ezek
megerositésére a kbvetkezb honapokban sziikség lesz” - tette hozza a
forras.

Egy harmadik szerviz center kiemelte azokat a kihivasokat, amelyekkel a
feldolgozdipar szembeslil a karbonvam (CBAM - Carbon Border
Adjustment Mechanism) kézelgb bevezetésére késziilve. Ez az Eurdpaban
jelenleg feliilvizsgalat alatt allé ésszetett szabalyozas kiilébnésen az
autdipar szamara jelent kihivast, mivel az adott méretekben és minbségi
osztalyokban jelentbs az ellatasi hiany Eurdpaban.

,Eppen egy specidlis, autdipari céli horganyzott acélminéségre adok le
megrendelést, és egy fontos (gyfélnek készitek ajanlatot. Ez a termék
jelenleg hianycikk Eurépaban, és kizardlag Kina tudja szallitani.
Ugyanakkor a CBAM-mal kapcsolatos bizonytalansag miatt aggédom az
esetleges tobbletkéltségek miatt. A jelenlegi informacidk alapjan préobalom
ezeket megbecslilni, de tartok attol, hogy félreszamolom a tényleges
kéltségeket” - mondta a szerviz center tulajdonosa.

A protekcionista intézkedések szaporodasa és a CBAM kériili
bizonytalansag olyan tényezbk, amelyek jelentbs hatassal lesznek a
feldolgozdipari lanc szereplbire. A magas kéltségek miatt a szerviz
centerek attdl tartanak, hogy jévébeli vevbket veszithetnek, mikézben
bizonyos autdipari alkatrészgyartok végso esetben akar kiszervezésre
(offshoring) is kényszeriilhetnek. ,Eurdopaban példatlan mennyiségl hibas



déntés sziiletett a protekcionizmus és a zéldacél-politika kapcsan -
mashol a vilagon ilyet nem latni” - zarta a forras.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az USA vamjai csapast mérnek az EU rozsdamentes acél
hossziutermék-piacara

Az eurdpai rozsdamentes acél hosszutermék-piac — beleértve a
huzalrudakat, rudakat és mas specialis termékeket - tartés hanyatlast
mutat, az arak pedig az elmult évek legalacsonyabb szintjére estek —
kézélték beszallitoi forrasok.

Két acélgyar vezetdje szerint a készletszintek tovabbra is magasak, bar
fokozatosan csbkkennek, ahogy a piac az elmult idbszak tulkinalatahoz
igazodik. ,A jelenlegi piaci helyzet rendkiviil vevbbarat, kiilbnésen

azoknak az ipari felhasznaldknak, akik nagy vasarlasi erével rendelkeznek”
- nyilatkozta az egyik forras a Kallanish-nak. A kereslet tovabbra is
gyenge — mind a valds, mind a latszdlagos felhasznalas tekintetében.

A visszaesé keresletre valaszul Eurépaban kialakult egyfajta , uj
normalitas”: a gyarak havonta tébb napra is leédllitiak berendezéseiket,
hogy alkalmazkodjanak a jelenlegi igényszinthez. A rozsdamentes acél
hosszutermék-szegmens ,visszaesési szakaszban van — nemcsak
Eurépdban, hanem az Egyesiilt Allamokban és Azsidban is” - jegyezte
meg egy észak-eurdpai gyarto forrasa.

Az USA éaltal bevezetett vamok jelentés hatassal vannak mind az azsiai,
mind az eurdpai termelbkre. Az azsiai — kiiléndsen a kinai és indiai -
anyagok kinalata jelenleg egyre inkabb Eurdpa felé iranyul. Az EU
kvétarendszere hatékonyan korldtozza ugyan az Azsidbdl érkezb erés
kinalatot, de nem a&llitjia meg teljesen az anyag bearamlasat, amely
,tovabbra is jelentds” - tette hozza a forras.

Egy gyarto arrdl szamolt be, hogy az USA-ban tovabbra is értékesit,
ugyanakkor az amerikai vevok visszafogtak megrendeléseiket, és csak a
legsziikségesebb mennyiséget vasaroljak meg, hogy csékkentsék a
vamhatasok kockazatat. Az eurdpai gyartok becslések szerint kériilbellil
30%-kal kevesebbet értékesitenek az USA-ban a vamintézkedések
kévetkeztében.

Az EU védintézkedéseinek feliilvizsgalata nem bizonyult hatékonynak a
rozsdamentes acél hosszutermék-agazat szamara. Az unids szint(



intézkedések hianya - amely megvédené az agazatot a jelentés importtdl
- nagyrészt a vevéi oldal erds lobbitevékenységének tudhatd be.

A végfelhasznaldi iparagak az elmult évben csékkend keresletet jeleztek a
hosszutermékek irant. Az amerikai olaj- és gazipar csékkentette
beruhazasait. Egy forras szerint jelenleg az eurdpai kereslet f6 hajtoereje
a védelmi szektor, amely varhatdéan tartja lendiiletét a tervezett
kapacitasbbvitések miatt,

A kilatasokat illetben mindkét forras egyetértett: ,nincs kilatas” a gyors
fellendtilésre. Ugyanakkor bizonyos makrogazdasagi fejlemények -
példaul az orosz-ukran konfliktus lezarasa — kedvezé fordulatot hozhatnak
a piac szamara.

Az eurdpai gyartdk hosszu tavu stratégiaban gondolkodnak:
koltséghatékony miikédéssel kezelik a kihivasokat, mikézben
beruhazasokat hajtanak végre vertikalis integracio és bévités céljabdl. Ezt
a stratégiat tébb lapos acéltermék gyartd is atvette annak érdekében,
hogy csbkkentsék kitettségiiket az acélpiac ciklikus ingadozasaival
szemben, és diverzifikaljiak a termelést.

A tekercsgyartd Aperam felvasarolta az amerikai Universal Stainless &
jelenlétét és diverzifikalja termékkinalatat. A vallalat célja, hogy
noévekedbben lévé agazatokra - példaul a repilégépiparra és ipari
alkalmazasokra — 6sszpontositson.

A franciaorszagi Imphy telephelyén a luxemburgi székhelyl Aperam
megkétszerezi kapacitasat, és noveli a huzalrud-kinalatot, elsbésorban a
repllégépipar, az autdgyartas és a hegesztéanyag-ipar szamara.

Az olasz Cogne Acciai Speciali, a Walsin Lihwa leanyvallalata, szintén
globélis szaktudasa bévitésével. A vallalat nemrég terjeszkedett a
ComSteel Inox — f6 rozsdamentesacél-hulladék beszallitdja -
felvasarlasaval, valamint az Outokumpu hosszutermék lizletaganak egy
részével a svédorszagi Degerforsban és Storforsban.

A Cogne és Walsin névekedési stratégiaja arra iranyul, hogy néveljék piaci
részesedésliket Eurdpaban és Azsiaban, mikézben erdsitik jelenlétiiket az
amerikai piacon.

Forras: Kallanish, Natalia Capra



MI elemzés: a globalis kereslet-kinalat egyensiulyanak hatasa a
kinai rozsdamentes acélkészletek novekedésére és az iparagi

trendekre
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1. Tulkinalat és készletszint-emelkedés

o Az elmult években Kina jelentds kapacitasbovitést hajtott

végre a rozsdamentes acéltermelés terén, mikézben a globalis
végfelhasznaldi kereslet — klilbnésen az eurdpai és amerikai
piacokon — csak mérsékelt iitemben bévliilt. Ez a kinalati
tébblet gyors raktarkészlet-felhalmozodashoz vezetett
Kinaban, mivel a hazai latszdlagos felhasznalas (latszdlagos
felhasznalas) nem tudta lekévetni a termelési volument.

o A magas raktarkészletek egyrészt finanszirozasi terhet ronak a

gyartdkra (kamatkéltségek, tarolasi dijak), masrészt fokozzak
az arversenyt, mivel a gyartok a készletek gyorsabb Kilritése
érdekében hajlanddk lehetnek arcsékkentésekre.

2. Arnyomds és nyereségesség-romlds

o A tulkinalat nyoman kialakulé arverseny a tonnankénti profit

marzsok szlikiléséhez, illetve esetenként negativ
eredményekhez vezetett Kindban is. Ez arra 6szténzi a
vallalatokat, hogy kéltségcsbkkentb beruhazasokat hajtsanak
végre (pl. energiahatékonysag javitasa, automatizalas),
ugyanakkor lassitja a kapacitasbévitést, amig a piaci
kérnyezet nem stabilizalodik.

o A margin cs6kkenése kiilbnésen a magas energia- és

alapanyagkoéltséggel miikédé hagyomanyos BF- (blast
furnace) lzemek esetén jelentkezik, ami idével az EAF-
(electric arc furnace) technoldgiaba térténé attérést is
felgyorsithatja.

3. Exportorientacio és kereskedelempolitikai kockazatok

o A hazai kereslet gyengesége miatt a kinai gyartdk erbteljes

exportstratégiat alkalmaznak, ami részben ellensulyozza a
belsé piaci fesziiltséget. Ugyanakkor az exportpiacok (EU,
USA) védbvam-intézkedései, illetve a kereskedelmi korlatok
(,Trade defence measures”) kockazata tovabb fokozza a
bizonytalansagot. A folyamatos ping-pong a vamok és a
kvotak kozétt kézéptavon is befolyasolja a készletszintek
ingadozasat.



4. Ipari trendek: kapacitasoptimalizacio és dekarbonizacioé

o Kapacitas-konszolidacio: A magas raktarkészlet és a
szUkilé profitok miatt egyre tébb kisebb, kevésbé hatékony
lizem olvad be nagyobb, integralt csoportokba. Ez hosszabb
tavon erbsebb piaci pozicidt és jobb kihasznaltsagot
eredményezhet.

o Technoldgiai attérés: A BF-r6l EAF-re valtas nem csupan a
carbon footprint csékkentése (karbonmentesités), hanem a
rugalmasabb termelési menedzsment miatt is vonzd. Az
elektromos ivkemencék lehetbvé teszik a raktarkészletek
dinamikusabb kezelését és a valtozd termékdsszetétel
gyorsabb kiszolgalasat.

o Mindségi diverzifikacio: A tultermelés ellensulyozasara a
gyartdk egyre inkabb a prémium, magas hozzaadott értékd
rozsdamentes acélok, példaul korréziéalld, specialis 6tvézeti
termékek felé fordulnak. Ez csbkkenti az arverseny-
érzékenységet és javitja a marginokat.

5. Kitekintés
A globalis kereslet-kinalat egyensulyanak helyreallasa — részben a
kereslet élénkiilése, részben a kinai kapacitasok raciondlis
visszafogasa révén - hosszabb tavon mérsékelheti a kinai
rozsdamentes acél készlet allomanyanak tovabbi névekedését.
Ugyanakkor a fokozddd dekarbonizacios elvarasok és a technoldgiai
valtas (EAF) Uj dinamikat ad az agazatnak, amely a készletszintek
menedzsmentjét is atalakitja a hatékonyabb, rugalmas termelés
iranyaba.

Forras: a ChatGPT elemzése a Mafe felkérésére

A thyssenkrupp megnyitja Materials Services disztribucios
lizletagat a befektetok elott

A thyssenkrupp AG német ipari konglomeratum ugy déntétt, hogy tovabbi
részesedéseket értékesit kiilbnbbzé (zletagakban. A lépés a thyssenkrupp
Materials Services-t is érinti - ez a vallalat acél- és egyéb anyagok
kereskedelméért és disztribucidjaért felelés lzletaga, jegyzi meg a
Kallanish.
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A hétfén bejelentett terv értelmében a cégcsoport fokozatosan levalasztja
valamennyi (zletagat, és megnyitja 6ket kiilsé befektetések elbtt. Ennek
elsé lépéseként mar megallapodtak arrdl, hogy a thyssenkrupp Steel
Europe-ot 50-50%-0s vegyesvallalatta alakitjak a cseh EP Corporate
Group (EPCG) energetikai vallalattal.

LA kbvetkezb években a Materials Services és az Automotive Technology
lizletagakat is felkészitjiik a tOkepiaci megjelenésre, és 6nalléva valnak” -
olvashatd a thyssenkrupp kézleményében.

Mar a hétvégi sajtohirek is arrdl szamoltak be, hogy a tk Materials
Services tbézsdére léphet, hivatkozva a tervekhez kézel all6 forrasokra.
Amennyiben ez megtdérténik, Németorszag két legnagyobb, nemzetkézi
jelenléttel rendelkezb acélkereskedb csoportja - a masik a Kléckner & Co
- tbzsdén jegyzett tarsasagga valna.

Ez az atfogd atalakitas nem szamit meglepetésnek, jollehet a
thyssenkrupp vezérigazgatdja, Miguel Lopez még a honap elején is
kulcsfontossagu tevékenységként hivatkozott a Materials Services-re. A
vallalat tavaly 20%-o0s részesedést adott el acélgyartd lzletagabol (tk
Steel) az EPCG szamara, azzal a céllal, hogy hosszu tavon 50-50%-o0s
vegyesvallalatot hozzanak létre.

A tobbi (zletag tekintetében a thyssenkrupp azt tervezi, hogy megtartja
az iranyitd részesedést, miutan azok felkésziiltek a tékepiaci mikoédésre.
Ez gyakorlatilag azt jelentené, hogy a thyssenkrupp a jévoben kiilénb6z6
figgetlen cégekben meglévé részesedéseket birtokld holdingként mikédik
majd.

A kézlemény nem tesz emlitést esetleges leépitésekril. A sajtoértesiilések
szerint ugyanakkor a vallalat 500 fével csékkentené a létszamot esseni
kézpontjaban (az ott dolgozd mintegy 1 000 f6 felét), valamint tovabbi
1000 adminisztrativ allast is megsziintetne kiilénb6z6 teriileteken. Eszak-
Rajna-Vesztfalia tartomany kormanyzati szereplbi a terveket ,,dramainak”
nevezték.

Forras: Kallanish, Christian Koehl/

A Feralpi a német piac fellendiilésére szamit, és elinditja zéldacél
markajat

Németorszagban mérsékelt élénklilés tapasztalhato a fogyasztas terén,
emellett né a piaci fogyasztdi bizalom is — mondta Giuseppe Pasini, a
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Feralpi Csoport elnéke. Ugy véli, hogy az év mésodik felében a piac a
kormanyvaltasnak készénhetben talpra allhat.

Pasini szorosabb egylittmiikédést var a kormany és az ipar kézétt az
energiakérdésekben, valamint az Uj vezetés iparagi szemléletének
valtozasat. Az energiaigényes vallalatok energia-szallitasi kéltségei az
elmdult két év soran emelkedtek, mikézben az el6z6 kormany nem tett
érdemi lépéseket a vallalkozasok tamogatasa érdekében.

Az Eurdpai Bizottsag egységes energiapolitikajanak kialakitasara kevés
esély mutatkozik a tagallamok eltéré érdekei miatt. ,Az Eurdpai Bizottsag
nagyon visszafogott az iparpolitikat, az energiat és a dekarbonizaciot
illetben” - mondta Pasini a mult héten a Made In Steel rendezvényen a
Kallanish-nak. Hozzatette: a kohds eljarasrdl az elektromos ivkemencés
technoldgiara vald atallasra siirgetik az acélgyartokat a karbonmentesités
érdekében, anélkiil, hogy érdemben foglalkoznanak az évente az EU-bdl
kivitt 18 millié tonna acélhulladékkal.

~Ami Olaszorszagot illeti... nem panaszkodhatunk a fogyasztasra, hiszen
2024 kiemelkedé év volt a PNRR [a nemzeti helyreallitasi alap
infrastrukturalis beruhazasokra] szempontjabdl” — jegyezte meg Pasini.

Az olasz felhasznalas tovabbra is ellenallo, a betonacélpiacot pedig az
infrastrukturalis beruhdzasok erdésitik, amelyeket a pandémia utani
helyreallitasi alap tamogat. Jelenleg tébb projekt is zajlik, és a hatésagok
aktivan probaljak elérni, hogy az Eurdpai Bizottsag 2026-0s hataridejét
késObbre toljak a PNRR-projektek befejezésére.

Az Egyesiilt Allamok &ltal kivetett vdmok hatdsa a betonacél szektorra
korlatozott, ugyanakkor fontos felismerni, hogy az acélipar egy szélesebb
ipari 6koszisztéma része, ahol a gép- és berendezésgyartok joval
érzékenyebben érintettek a kereskedelmi konfliktusban — mutatott ra
Pasini. ,A valddi kockazat ma Kina... Trump a kinai invazidval szemben
védi orszagdt, nem az eurdpaival szemben... Ugy vélem, végiil tdrgyaldsok
révén megéllapodasra jutunk az Egyesiilt Allamokkal” - tette hozza.

A Feralpi Csoport 2024-ben enyhe éves szintli névekedést ért el, 2,5 millié
tonna acél elballitasaval. Az arbevétel valamivel 1,7 milliard euré alatt
maradt, ami csekély visszaesést jelent 2023-hoz képest.

2025 els6 negyedévében ezek a mutatok lényegében megegyeztek az egy
évvel korabbiakkal. Pasini némi javulast var az idei évben, amit a PNRR-
projektek is tamogatnak. Jelenleg az infrastruktura-agazat hajtja a
keresletet, mig az olaszorszagi lakasépitési piac lassul. A marginok
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tovabbra is nyomas alatt allnak a magas energiakéltségek és a draga
acélhulladék miatt.

A Feralpi forrasokat csoportosit at a dekarbonizaciéra. Pasini
megerositette, hogy a vallalat elinditotta az alacsony kibocsatasu
épitdipari acéltermékeinek markajat FERGreen néven. E termékek az EPD
(Environmental Product Declaration) besorolasban a legjobbak kézé
tartoznak, és kiemelkedben magas az ujrahasznositott anyagtartalmuk -
tette hozza.

Olaszorszagban a Feralpi idén uj tekercselb sort helyezett lizembe a
Lonato del Garda-i lizemben, amely varhatéan javitja a gyartas
hatékonysagat és mindségét, és teljessé teszi a vallalat
termékvalasztékat. Németorszagban a Feralpi Stahl majus 15.-én dj
hengermdivet inditott Riesa-ban, amely kézvetlen kibocsatas nélkiili
mikoédésre lett tervezve. Pasini szerint ez az elsé olyan létesitmény
Németorszagban, amelyet kifejezetten tekercsel6k (orsok) gyartasara
fejlesztettek ki, és az elsé a vilagon, amely fenntarthatd acélgyartasban
akar 8 tonnas tekercssulyt is képes elérni.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A Riva Hennigsdorf ideiglenesen ujrainditja a termelés egy részét

Ot hénapos ledllds utédn a Hennigsdorfer Elektrostahlwerke (HES) legaldbb
ideiglenesen djrainditja bizonyos hengerlési miiveleteit — érteslilt a
Kallanish a vallalathoz kézel all6 acélkereskedbktdl és sajtoforrasokbal.

A Riva-csoport Berlin melletti betonacélgyara decemberben allitotta le a
nyersacél- és hengerelt termékek gyartasat, el6szér marciusig, majd a
leallast juniusig meghosszabbitottak. A Riva masik németorszagi izeme, a
kézeli Brandenburg an der Havelben, tovabbra is gyart nyersacélt,
valamint tekercselt betonacélt és acélhalot.

A mult héten helyi médiumok szamoltak be arrol, hogy a HES
hengermiivében ismét elindul a termelés. Egy, az lizemez kbzelebb allé
forras azonban dvatosabban fogalmazott: ,Ez nem egy tartds djrainditas,
csupan néhany hétig tart majd, hogy bizonyos vevéi igényeket
kielégitsenek” - mondta.

Betonacél-vasarldk korabban arrdl szamoltak be a Kallanish-nak, hogy

egyes nem szabvanyos méretli betonacélokbdl hiany alakult ki. A mostani
ideiglenes termelés valdszinlileg ezeket a méreteket célozza. A vevok
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megjegyezték, hogy az lzemi készletek marciusra jelentésen
megcsappantak, és azota a német piacra érkez6 megrendeléseket a Riva
francia (zemei szolgaltak ki.

A hennigsdorfi leallas a térség acélhulladék-kereskedelmére is hatassal
volt. ,Manapsag az acélhulladékos emberemnek mar nem Hennigsdorfba,
hanem Brandenburgba kell szallitania a hulladékot” - mondta egy Berlin
kérnyéki készletez6 acélkereskedbé.

A leallas emellett hozzajarult a németorszagi betonacélarak fokozatos
emelkedéséhez is az idei évben. Egy vevd korabban ugy nyilatkozott, hogy
»a Riva talan vissza akar térni a piacra”, ha az alaparak 400 €/t (449 USD)
fé6lé emelkednek - ez pedig mar hetek d6ta fennall. Ugyanakkor hozzatette:
~Ha visszatérnek, akkor megsziinik a kinalati hiany, ami eddig stabilizalta
az arakat.” Egy révid tavu ujrainditas azonban varhatéan nem fogja
jelentésen megzavarni a jelenlegi arazasi strukturat.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Jelentés: a Nippon uj USS acélmii épitését ajanlja fel

A Nippon Steel ismét emelte a tétet a US Steel (USS) vallalatba tervezett
beruhazasa kapcsan - feltéve, hogy a japan acélipari drias valaha is
megkapja az engedélyt az amerikai cég felvasarlasara - értesdlt a
Kallanish.

A Reuters értesilése szerint a Nippon immar ésszesen 14 milliard dollar
befektetését ajanlja fel a USS szamara, dokumentumokra és az lgyet
ismeré forrasokra hivatkozva. Az Uj 6sszegbdl akar 4 milliard dollart is
elkilénitenének egy Uj, z6ldmezbs acélmii felépitésére. Tovabbi mintegy
11 milliard dollart harom év alatt a meglévé USS létesitmények

s s

A Reuters szerint ez a legujabb ajanlat a Nippon Steel ,,utolsé
kétségbeesett probalkozasa” arra, hogy megszerezze az amerikai
jovahagyast a 14,9 milliard dollaros felvasarlashoz, amelyben a két
vallalat mar 2023-ban megallapodott. Az uj tbkebefektetési igéret a
Nippon eredeti beruhazasi tervének akar tizszeresét is elérheti, amelynek
célja az volt, hogy a USS meglévé lzemeit fenntarthatéan versenyképes
szintre hozza.

Az Egyesiilt Allamok Kiilféldi Befektetéseket Vizsgélé Bizottséga (CFIUS)
jelenleg ujraértékeli az (gylet elutasitasat, amely még Joe Biden
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elnéksége idején tortént. Donald Trump elndk is kévetkezetesen ellenzi,
hogy kdlféldi tulajdonos kezébe keriiljon az ikonikus, 124 éves,
Pittsburgh-i székhely( acélgyarto. A CFIUS kévetkezb ajanlasa varhatdoan
ezen a héten kerll a Fehér Haz elé.

Ugy tudni, hogy az ligylet jévdhagydsa napirenden van a magas szint(i
amerikai-japan kereskedelmi targyalasok soran is. Trump azonban a mult
hdnapban ismét egyértelmlen kijelentette, hogy nem tamogatna az ilyen
feltételhez kétott megallapodast — ehelyett ismét azt szorgalmazta, hogy a
Nippon fektessen be a USS-be, de ne vasarolja azt fel.

Forras: Kallanish, Dom Yanchunas

MIT-doktorok rozsdamentes acélbevonatot fejlesztettek
korrézioallé betonacélhoz

Az Allium Engineering olyan korrdzidallo betonacélterméket fejlesztett ki,
amely haromszorosara névelheti az élettartamat hidakban és mas
infrastrukturalis létesitményekben — derll ki a Massachusetts Institute of
Technology (MIT) egyik hirébdl, amelyet a Kallanish ismertet.

Az Uj technolégia rozsdamentes acélbevonatot alkalmaz, amely jelentésen
néveli a betonacél korréziéval szembeni ellenalldé képességét, ezaltal
meghosszabbitva annak élettartamat a hidépitések soran. A vallalat a
hagyomanyos betonacél feliiletére egy vékony, rozsdamentes acélbdl
késziilt védoréteget visz fel. Ez az eljaras a betonacél tébb mint 95%-at
valtozatlanul hagyja, és nem igényel kilénleges utdfeldolgozast vagy
kezelést.

Az Allium Engineering-et két MIT-n végzett doktor alapitotta, akik ugy
dontéttek, hogy a bevonatot még a hengerlési folyamat elbtt alkalmazzak.

Az Egyesiilt Allamokban az atlagos hidpélya élettartama mintegy 30 év.
Mi 100 éves élettartamot tesziink lehetévé” — nyilatkozta Steven Jepeal,
az Allium tarsalapitdja és vezérigazgatdja.

Az alapitdk jelentds piaci potencialt latnak a termékben, mivel az USA-ban
rengeteg hid felujitasra szorul — szamolt be az MIT News. Az egyik f6
problémat az acélbetétek rozsdasodasa jelenti, ami megrepesztheti a
kérnyezé betont, és ezzel csékkenti a hidak szerkezeti szilardsagat.

,Oridsi elmaradds van az infrastruktura cseréjében, rdaddsul ezek az
elemek a vartnal gyorsabban éregedtek — leginkabb azért, mert az
akkoriban hasznalt anyagok nem voltak alkalmasak a hosszu tavu
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hasznalatra” - tette hozza az Allium vezérigazgatdja. ,Mi az amerikai
infrastruktura megujitasanak lendlletére probalunk épiteni — de olyan
modon, hogy az valdban tartds legyen.”

Az Allium filozéfidja szerint, ha megsziintethetb a korrdzio, az
infrastruktura lényegesen hosszabb ideig megdrzi allapotat. Ezzel pedig
nemcsak a javitasi igényeket lehet csékkenteni, hanem a szén-dioxid-
acélipari termékek — példaul vasuti sinek, acélgerendak és csévek -
esetében is alkalmazhatdonak tartja.

A cég kézlése szerint a technoldgia kénnyen integralhaté a meglévé
acélgyartasi folyamatokba, és gyorsan elterjeszthetd. Az Allium becslése
szerint jelenleg mintegy 45 tonna rozsdamentes acélbevonatos betonacélt
hasznalnak mar amerikai épitkezéseken.

John Isaacson, USA

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kbvetik.)

A torok csogyartok arajanlatai valtozatlanok maradtak a kereslet
lassulasa ellenére (majus 16.)

A toérék csbgyartdk exportarai a globalis kereslet lassulasa ellenére is a
mult heti szinteken maradtak.

A gyartok hivatalos ajanlatai az S235 minéségli melegen hengerelt
tekercsbol készilt, elektromos ellenallas-hegesztési (ERW) csévekre
csltértékén tonnanként 585-605 USD/t fob Térékorszag szinten
mozogtak. Ugyanakkor ettél alacsonyabb arak is elérhetbk, a gyartdok
értékesitési hajlandésagatdl fiiggben.

Az unids vevlk a juliusi vamkontingens-id6szakra vonatkozd vasarlasaikat
nagyrészt mar befejezték. Ennek ellenére a piacrol még érkeznek kisebb
volumen( érdeklédések. Az Egyesiilt Kiralysagba is tértént néhany
Uzletkotés.

Kb6zben a legtébb térék cségyartd tovabbra is nagy volumendi projektekre

ésszpontosit, ugyanakkor az olyan piacokra, mint Eszak-Afrika, Grizia és
Sziria, folyamatosan zajlik a kisebb tételek értékesitése.
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A melegen hengerelt tekercsek esetében a térok gyartdk ajanlatai
jellemzben 565-580 USD/tonna ex-works szinten mozognak — jegyzi meg
a Kallanish. Forras: Kallanish, Burcak Alpman

Stagnal az olasz melegen hengerelt tekercs iranti kereslet,
Torokorszag valik iranyadova (majus 19.)

Az olaszorszagi tekercsvasarlok jelenleg kivarasra rendezkedtek be.
Bizonyos ligyleti arak csékkennek a lanyha kereslet miatt, ugyanakkor a
gyartok igyekeznek fenntartani az arstabilitast, és ellenallnak az
engedményeknek - érteslilt a Kallanish iparagi forrasoktal.

Az importalt és a belféldi melegen hengerelt tekercs (HRC) kozotti
arkilénbség egyes esetekben meghaladta a 100 €/t-t, ami dvatosabb
beszerzési magatartast eredményezett Eurépaban.

Két szerviz center és egy csOgyarto is jelezte, hogy jelenleg nem
terveznek belféldi vasarlast, és arra szamitanak, hogy az eurdpai arak
kissé 600 €/t ala cs6kkennek, leszallitva. Egyikiik azt mondta, csak akkor
fontolna meg belféldi beszerzést, ha az ar 580 €/t lenne, leszallitva.

Térokorszag egyre fontosabb importforrasként jelenik meg
Olaszorszagban, és szinte piaci viszonyitasi alapként szolgal a vevék
szamara. A kézelmultbeli térok szallitasok 540-550 €/t cfr, vamfizetve
szinten kéttettek, mig a jelenlegi ajanlatokat 560 €/t cfr, vamfizetve
szinten jegyzik.

Az indiai ajanlatok is megjelentek ismét, 550-560 €/t cfr arszinten. Az EU-
S gyartok korlatozott megrendeléseket kapnak, az olaszorszagi juniusi
szallitasokra 620-630 €/t leszallitott alaparakat kézdlnek. Egy gyartdi
forras szerint a kereslet a mult héten mélypontra stllyedt, mivel a Made in
Steel kiallitast kévetben visszafogott volt a piaci aktivitas. A térok gyartok
juliusi szallitasokra tesznek ajanlatokat.

Kbézben Térdkorszagban a piaci szereplok a melegen hengerelt tekercspiac
egyensulyanak eltolédasat figyelik meg, mivel az import- és belféldi arak
ellentétes iranyba mozdulnak, ami aktivitascsékkenést eredményezett. A
belféldi melegen hengerelt tekercsarak alakulasaval kapcsolatban
megoszlanak a vélemények: egyesek tovabbi gyengilésre szamitanak,
mig masok szerint az arak mar elérték a mélypontot, és emelkedni fognak
a noévekvé acélhulladék-arak miatt.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Tovabb mélyiil a rozsdamentes lapos acéltermékek europai
piacanak visszaesése (majus 20.)

Az eurdpai rozsdamentes lapos acéltermékek piaca jelentés visszaeséssel
néz szembe: az egész értéklancban gyenge a rendelésallomany, és a
tekercsarak tartds csékkend tendenciat mutatnak — szamolnak be iparagi
forrasok.

Az eurdpai acélmliivek csbkkentik araikat a juniusi és juliusi szallitasokra.
A kézelmultban régzitett arsav felsé hatarahoz képest az unios
tekercsarak tébb mint 100 €/t-val estek vissza, mikézben a
rendelésallomany tovabbra is jelentés nyomas alatt van — jegyzi meg a
Kallanish.

Az eurdpai tekercskinalat tovabbra is meghaladja a keresletet, és juliusig
jelentés mennyiségli azsiai import beérkezése varhatd. Ez valdszinlleg
tovabb néveli a vevOk készletszintjét, és hozzajarul a belféldi vasarlasok
tovabbi csékkenéséhez.

Acélmlivi forrasok és egy észak-eurdpai feldolgozd szerint a piacra a
kévetkez6 negyedévekben is nyomas fog nehezedni. Ugyanakkor a nyar
utan esetleges élénkiilés kévetkezhet be, mivel elérejelzések szerint az
eurdpai készletszintek csbékkenni fognak. Ez arra késztetheti a vevéket,
hogy ismét belféldi forrasbdl szerezzék be a tekercset, kihasznalva a
gyorsabb szallitasi hataridbket.

A szerviz centerek és veviik jelenleg alacsony volumend (igyleteket
kétnek, gyakran back-to-back alapon, hogy minimalizaljak kitettségliket
ebben a kiszamithatatlan piaci kérnyezetben.

T6bb feldolgozd szerint az elsé negyedéves szallitasok 6sszhangban voltak
a 2024 els6 negyedévében tapasztalt szintekkel; egyikiik szerény
nyereségrél szamolt be. ,Manapsag mar az is siker, ha valaki pozitiv
eredménnyel zar,” tette hozza.

Szamos szerviz center pénzligyi nehézségekkel kiizd, és nem tudta emelni
a lemezarakat, amelyek jelenleg fenntarthatatlanul alacsonynak
szamitanak. Egy gyartdi forras szerint a gyartok elérkeztek
koltségstrukturajuk tliréshatarahoz, és a jelenlegi arszinteken mar
veszteségekkel termelnek.

Makrogazdasagi szempontbdl a varhatd kamatcsékkentések valamelyest
kedvezbbb kilatasokat teremthetnek, mikézben a végfelhasznaldk ugy
érzékelik, hogy a kereslet elérte mélypontjat.
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Az acélmiivi forras megerdésiti azt az elérejelzést, hogy a negyedik
negyedévben némi piaci javulas varhato. Az észak-eurdpai belféldi
hidegen hengerelt tekercs aktualis ara leszallitva 2 350-2 400 €/t kézott
mozog, a rendelés volumenétél és a veviospecifikus igényektdl fiiggben.

A 2025 évi kilatas 6sszességében kedvezltlen. A vallalatok éles versenyt
folytatnak a megrendelésekért, és egyes szereplok hajlanddk arat
csékkenteni — amibdl leginkabb a végfelhasznalok profitalnak -, jegyzi
meg egy szerviz center. Az arcsbkkentések azonban nem generalnak
keresletet. Az azsiai hidegen hengerelt tekercs (CRC) ara joval az eurdpai
szintek alatt van: jelenleg ez 2 100-2 120 €/t vamfizetéssel, CFR alapon.
Ehhez tovabbi mintegy 100 €/t logisztikai és kikétbi kéltség, valamint
finanszirozasi terhek adddnak.

A CBAM (karbonvam-mechanizmus) hatasa jelentbs bizonytalansagot
teremt a piacon, kiilbnésen azoknal a szerviz centereknél, amelyek
nehezen tudjak értelmezni az Uj szabalyozast, és emiatt nehézségekbe
(tkéznek az arajanlatok készitésekor a végfelhasznaldk felé. Egy
tekercsvevo jelezte, hogy besziinteti az importpiaci beszerzést.

A feldolgozdi Iancban az idei év hatralévé negyedéveiben a cél csupan az,
hogy legalabb nullszaldés eredményt érjenek el, és veszteség nélkdil
vészeljék at a kihivasokat.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Csokkennek az olasz hosszu acéltermékek arai (majus 21.)

A Kallanish szerint az elmult id6szakban tébb olasz hosszu acéltermék -
kilénésen a kereskedelmi idomacél - ara csékkenésnek indult, a termék
ara aprilisi csucsahoz képest mintegy 40 €/t-val (45 dollarral)
mérséklodott.

A kereskedelmi rudacél iranti kereslet varhatdan tovabbra is visszafogott
marad a kézeljovoben. Bar az acélhulladék ara emelkedé palyan van, és
juniusban tovabbi névekedésre szamitanak, a forrasok szkeptikusak a
rudacél kilatasait illetben, és valészinlinek tartjak, hogy az arak a
kévetkezb hetekben tovabb csékkenhetnek. A gyartok azonban
arajanlataik emelését fontolgatjak, hogy megallitsak az aresést.

Nagy vevlOk a Kallanish-nak elmondtak, hogy mostanaban kezdtek ujra
rendeléseket leadni kiilébnb6z6 hosszu termékekre, versenyképes arakon.
+A jelenlegi piacon az értékesités kulcsa a megfelelb készletszint
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fenntartasa és a széles termékvalaszték biztositasa” - mondta egy neves
disztributor, aki megerdsitette, hogy készleteinek feltéltésén dolgozik.

Két eladd szerint az északi régioban a kereskedelmi rudacél kereslete
elérte a mélypontot. A déli régié azonban tovabbra is jelentés fogyasztasi
tényezé. A sziciliai vevok minden termékkategoriaban jelentés
mennyiségl rendelést adnak le, hogy kielégitsék a nemzeti helyreallitasi
alap (PNRR) altal tamogatott szamos infrastrukturalis beruhazas igényeit.

A belféldi kereskedelmi idomacél-arakat komoly nyomas ala helyezik a
Torékorszagbdl szarmazo importajanlatok, amelyek joval alacsonyabb
arszinten mozognak, mint az olasz termékek. A térok szallitmanyokat
juniusban tébb olaszorszagi — északi és déli — kikétbbe varjak.

Ekézben az acélprofilokat a fokozddd helyi kinalat és mas EU-
tagallamokbdl érkez6 importkinalat is versenyre készteti. Tébb cég is
arcsékkentéssel probalja értékesiteni készleteit az egyre intenzivebb piaci
versenyben.

A belféldi rudacél ara jelenleg hozzavetbleg 650-660 €/t ex-works szinten
mozog, méretfelarakkal egylitt. Az els6 kategdrias tartok (gerendak) ara
kortilbelil 780-790 €/t leszallitva, ugyanakkor tébb megallapodas van
targyalas alatt jelenleg mintegy 40 €/t-val alacsonyabb arszinten.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Tovabb csokkennek az olasz betonacélarak, de emelkedésre
szamitanak (majus 21.)

Az olasz betonacél ara heti szinten 15 eurd/tonnaval csékkent a gyenge
piaci teljesitmény miatt.

A piac tovabbra is stagnal. Ugyanakkor az egyre versenyképesebbé valo
arak hatasara két nagy vevé is arrdl szamolt be a Kallanish-nak, hogy
ezen a héten vasarlasokat hajtanak végre.

TObb forras is arra szamit, hogy a gyartok majus utolsé hetében
aremelést hajtanak végre, 6sszhangban az acélhulladék aranak emelkedé
trendjével.

A betonacél iranti keresletet jelenleg foként az infrastruktura-fejlesztési
beruhazasok tartjak fenn, amelyeket az orszagos posztpandémias
helyreallitasi alap finansziroz - kilénésen Sziciliaban —, mikézben a
lakasépitési szektorban egyértelm(i visszaesés tapasztalhato. Egy
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beszallité a forgalom csékkenésérol és az lzletkotések érdekében tett
engedmények sziikségességérdl szamolt be.

A legtébb acélgyarté majusban ismét teljes kapacitassal izemel, miutan
aprilisban elhuzédod leallasok voltak.

A belféldi betonacél-szerz6dések ara jelenleg 260-270 €/t kéril alakul
gyari alaparon (ex-works). Az effektiv (gyleti arak ismét 520-530 €/t
szintre emelkedtek, a méretfelarak atlagosan 260 €/t-t tesznek ki.

Egyes nagyon nagy volumen( szerzbédésekrdl 510 €/t ex-works ar mellett
szamoltak be, amely mar tartalmazza a méretfelarat.

A belféldi acélhalo-szerzbdések is heti csbkkenést mutatnak, jelenleg 360-
370 €/t szinten mozognak a mennyiségtdl fliggbéen. Ebben nincs benne a
szallitasi kéltség és a méretfelar sem, utdbbit a forrasok nagyjabdl 300
€/t-ra teszik.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Tulkapacitas nehezedik az olasz rozsdamentes lapos acéltermék
piacra (majus 21.)

Majusban tovabb csékkent a kereslet az olasz rozsdamentes laposacél-
piacon — mondtak a piaci szereplék a Kallanish-nak.

A tekercs-, cs6- és lemezpiac teljesitménye tovabbra is alacsony, ami
értékesitési volumenre és arcsékkenési nyomasra utal. A piaci szereplok
cs6kkenb megrendelési mennyiségekroél, révidild atfutasi idokrél és
altalanosan pesszimista kilatasokrdl szamolnak be. A feldolgozé cégek
jelentés pénziigyi nehézségekkel kiizdenek.

~Nagyon nehéz elkerilni a negativ marginokat” — fogalmaz egy szerviz
center képviselbje.

Az észak-eurdpai szerviz centerek is osztjak ezt a véleményt. Az arak
Olaszorszégban gyorsabban esnek, mint Eszak-Eurdpdban, ami tovabb
sulyosbitja a helyzetet. Az olasz tekercs- és lemezarak jelenleg
hozzavetéleg 30-50 €/t-val alacsonyabbak, mint az észak-eurdpai arak.

~Ma mar nem tudjuk fedezni a kéltségeinket, hiszen a beérkezé hidegen

hengerelt tekercsek ara 2 400 €/t f6l6tt van” - jegyzi meg egy olasz
szerviz centeri forras.
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Egy helyi rozsdamentes acélfeldolgozo arra hivja fel a figyelmet, hogy az
értéklanc minden szintjén jelentbs a kinalat, mikézben a lapos termékek
iranti kereslet gyenge. A kdvetkezb hetekben érkezéb azsiai tekercsek
varhatdan tovabbi nyomast helyeznek a készletszintekre, és csékkentik a
belféldi termékek iranti keresletet.

A hidegen hengerelt tekercsek arai Olaszorszagban jelenleg atlagosan 2
300 €/t szinten alakulnak, leszallitva. A feldolgozok a még korabban, 2
400 €/t effektiv aron vasarolt tekercseket kapjak meg most, és a belble
vagott lemezeket 2 500-2 550 €/t aron értékesitik.

A durvavagasu melegen hengerelt tekercsek (HRC) jelenlegi ara 2 100
€/t, leszallitva.

LA piac legalabb augusztusig megbénult” — véli a feldolgozo.

Ekézben egy eurdpai acélmiivi forras szintén borulato képet fest,
ugyanakkor ugy latja, hogy 2025 masodik felében mar kevesebb import
érkezhet, mivel 2026. januar 1-jén elindul a CBAM.

Szerinte kiilbnésen Olaszorszagban magasak a készletszintek. A csékkend
nyereségesség és az csékkend arak ellehetetlenitik, hogy a feldolgozok
megébrizzék készleteik értékét. Az olasz feldolgozdk és az acélm is ugy
vélik, hogy Kinaban az arak stabilak, és Eurdpaban szeptember-oktober
kérnyékén kovetkezhet be javulas.

Az olasz acélkereskedelmi szévetség, az Assofermet legfrissebb piaci
jelentése szerint a tulkinalat akadalyozza az arak vart fellendiilését.

,Az eurdpai gyartdk révid szallitasi hataridbi arra utalnak, hogy
megrendelésallomanyuk gyenge. A kontinens vezetb gyartdinak elsé
negyedéves pénziigyi eredményei negativak, ami tovabb csékkenti az arak
csOkkentésének lehetbségét — még a jelenlegi gyenge piaci kérnyezetben
is” — olvashato a jelentésben.

Az eurdpai acélmiivek csékkentik araikat a juniusi és juliusi szallitasokra.
A kordbban mért armaximumhoz képest az unids rozsdamentes tekercsek
ara tébb mint 100 €/t-tal esett vissza, mikézben a rendelésallomanyok
tovabbra is erételjes nyomas alatt allnak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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A szerzddéses targyalasok megtamasztjak az északnyugat-europai
tekercsarakat (majus 22.)

Az északnyugat-eurdpai integralt acélgyarak altal kinalt tekercsarak az
utobbi hetekben alig valtoztak. A gyartok magasabb arakat probalnak
elérni, de a gyenge kereslet miatt ez nem bizonyul sikeresnek.

Egy német vevo egy masik tényezbt is megemlit, amely legalabbis
stabilan tartja az arakat. A gyartdk és az eredeti berendezésgyartok
(OEM-ek) kozétti, féléves szallitasi szerzédésekre vonatkozd targyalasok
ebben a hdnapban kezdbdtek, és akar juliusig is eltarthatnak. Emiatt a
gyartdk probaljak fenntartani a piaci (spot) arakat, mivel barmilyen
jelentés engedmény ezen a teriileten gyengitené alkupozicidjukat a
szerzbdéses targyalasok soran.

A most targyalt arak magasabbak lesznek, mint az el6z6 periddus
szerzbdéses arai. A vevl szerint a gyartok az el6zb szerz6désekhez képest
tonnanként korilbelil 50-85 eurds aremelést probalnak elérni.

A piaci (spot) ajanlatok tekintetében a melegen hengerelt tekercsek ara a
vevo szerint 650-670 eurd/tonna kézétt mozog. Egy holland forras szerint
a fels6 hatar magasabb is lehet, de a német vevé ezt nem tartja
valdszinlinek. ,,Az emberek ebben a savban fizetnek, de a maximum 670
eurd, és az is csak sirgds igény esetén,” nyilatkozta a Kallanish-nak.

Masok ennél valamivel alacsonyabb arakat is redlisnak tartanak. Egy
szervizkézpont vezetdje akar 640 eurot vagy kevesebbet is fizetne, amit
azzal magyardz, hogy cégiik nagyobb mennyiségeket vasarol.

A német vevé szerint a 650 eurd alatti drakra még véarni kell. ,,Ugy hallom,
hogy a gyartékapacitasok viszonylag le vannak kétve juniusban és
juliusban, igy augusztus elbtti szallitasra nem szamitok arengedményre,”
mondja.

Forras: Kallanish, Christian Koehl/
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Kinai vasércpiac: tulkinalat varhaté 2025-ben

Kina vasércpiaca 2025-ben névekvé tulkinalat felé halad a lanyha
acélkereslet és az acélgyarak dvatos termelése miatt - hangsulyoztak
szakértbk egy nemrég tartott iparagi webinariumon, amelyen a Kallanish
is részt vett.

Miutan 2024-ben meredek, 24%-o0s névekedést mutatott az acélexport, az
agazat egyre sulyosbodo strukturalis kihivasokkal néz szembe. A
nyereséghanyadok 2021 ota zsugorodnak, annak ellenére, hogy a
termelbk kére béviil. A tulkapacitas és a csbkkend jévedelmezbség hatasa
begylrizétt a vasérc- és kokszszén-piacokra is.

,Az alapanyagkészletek tovabbra is névekednek. A vasérckinalat -
kilénésen a nem hagyomanyos exportorék részérél — erbsen arérzékeny.
Az elemz06k szerint a piac egyensulyanak helyreallitasahoz tonnanként 85
dollar alatti ar sziikséges. A fobb exportérok, példaul Ausztralia és Brazilia
szallitasai névekedni fognak, a 2025 masodik félévére prognosztizalt
tulkinalat kézel masfélszerese lesz az elsé félévinek” — mondta Jiang
Mengtian a Horizon Insights-tdl.

Kina nyersacél-termelése varhatéan 1,4-1,5%-kal csékken 2025-ben. A
kulcsfontossagu acélfogyasztd agazatok, példaul az ingatlan- és épitbipar
tovabbra is nyomas alatt vannak - az uj lakasépitések aprilisban tébb
mint 22%-kal estek vissza. Az acélexportok varhatéan korilbeliil 3,5%-kal
csbkkennek, mivel a 2024-es magas bazis és a vamfesziiltségek
visszafogjak a névekedést.

A nyomott nyereséghanyadok és a bizonytalan kereslet miatt az
acélgyarak visszafogjak a termelést és a készletezést, hogy megbrizzék a
pénzforgalmukat.
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2024 eleje 6ta a nyersacél-kibocsatas folyamatosan elmarad az alapveté
kereslettél, ami szandékos lassitast jelez. Ennek kévetkezménye, hogy az
acélgyaraknal rekordalacsony vasérckészletek alakultak ki.

Fontos megjegyezni, hogy a termeléscsékkentések piaci alapon térténnek,
nem kormanyzati eléirasok miatt.

A gyarak elényben részesitik a mikddési rugalmassagot, és az ,,épp
idében” (just in time) térténd vasérc-beszerzést valasztjak a nagy
készletek felhalmozasa helyett. Ez a stratégia visszafogta a kikétoi
készletek névekedését, amelyek 2025 végére varhatéan 160 millié tonna
koril alakulnak — ez ugyan jelentds, de elmarad a korabbi varakozasoktol.

A globalis banyaszati cégek névekvé kinalata és az ingatlanszektor gyenge
kereslete miatt Kina vasércpiaca 2025-ben strukturalis tulkinalattal fog
szembenézni. Az dgazat figyelni fogja az ingatlanpiaci élénkiilés (itemét és
az acélgyartok termelési déntéseit, amelyek tovabbra is inkabb a cash
flow meglbrzésére koncentralnak, nem pedig a volumen névelésére.

Forras: Kallanish, Aditi Tiwari

A vasérc ara 5%-kal csokkent egy hét alatt

A tengeri szallitasu vasérc ara mult héten meredeken visszaesett, 100
dollar/tonna ala slillyedve, mivel a szezonalisan gyenge acélkereslet
nyomast gyakorolt a nyersanyagpiacokra.

A Kallanish KORE 62% Fe index 0,74 dollarral 96,88 dollar/szaraz
metrikus tonna (cfr Qingdao) szintre esett vissza.

170 000 tonna PB Fines tipusu vasércet értékesitettek 94,35 dollar/tonnas
aron, julius 8-17. kézotti berakodasi idészakkal.

A Daliani Arutézsdén (DCE) a legaktivabban kereskedett 2025.
szeptemberi vasércszerz6dés pénteken 4,5 jiannal (0,62 USD/tonna)
722,5 jaan/tonna szintre csékkent.

A Szingapuri Tézsdén a majusi 62% Fe vasérc hataridés arak 0,88
dollarral 98,12 dollar/tonnara estek vissza.

Az arak a mult héten dsszességében tébb mint 5%-kal csbkkentek, amit a

végfelhasznald acélfogyasztoé szektorok visszafogott aktivitasa és a
tamogato makrogazdasagi jelek hianya idézett elo.
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A Kinai Statisztikai Hivatal szerint Kina vasérctermelése aprilisban 84,7
millié tonna volt, ami 4,9%-os éves csékkenést jelent. Az év els6 négy
hdnapjaban az ésszesitett termelés 12,2%-kal 328,6 millid tonnara esett
vissza.

Ennek ellenére a kinai nagyolvasztds acélmiivek tovabbra is pozitiv
marginokat termelnek, ami korlatozza a jelentésebb termeléscsbkkentések
valdszinliségét, és egyfajta alsé hatart szab a tovabbi aresésnek.

Forrds: Kallanish Azsia

Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott id6szakban regisztralt
tranzakciés drak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 november 1. és
2025 majus 26. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USDA
108.36 USD

106.00 USD
104.00 USD
102.00 USD
100.00 USD
93.00 USD

96.00 USD

95.06 USD
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 30 Apr 2025 26 May 2025

Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2024 november 1. és 2025
mdjus 26. koézott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDA

16,632.75 USD
16,500.00 USD

16,000.00 USD
15,500.00 USD

15,000.00 USD

14,500.00 USD

14,100.00 USD
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 30 Apr 2025 26 May 2025

Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 november 8. és
2025 majus 23. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EURA

355.00 EUR
354.00 EUR

352.00 EUR
350.00 EUR
348.00 EUR
346.00 EUR
344.00 EUR
342.00 EUR

340.00 EUR

338.00 EUR

336.00 EUR
335.00 EUR
08 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 23 May 2025

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 november 1. és 2025
mdjus 26. koézott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N BEurope Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURt @ Rebar / Italy Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURA
655.00 EUR

640.00 EUR —\ ,_I—I—\_
620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR

468.37 EUR
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 23 May 2025

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 november
8. és 2025 majus 23. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / taly Ex-Works EURMA
T00.00 EUR

695.00 EUR
690.00 EUR
685.00 EUR
680.00 EUR
675.00 EUR
670.00 EUR
665.00 EUR

660.00 EUR

655.00 EUR
08 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 23 May 2025

Kallanish Steel ©

31



Az eurédpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024 majus
vége és 2025 majus kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / Italy Ex-\Works EUR/t

@ Flate / ltaly Ex-Works EURA
720.00 EUR

T700.00 EUR
620.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR
31 May 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 30 May 2025

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024 november
8. és 2025 majus 23. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (S235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURM
596.07 EUR

590.00 EUR
580.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR
550.00 EUR
540.00 EUR

530.00 EUR

520.00 EUR
516.74 EUR
08 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 23 May 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 november 1. és 2025 majus 23. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC /China FOB EUR/t @HRC /India/FOB EURt @HRC /Japan FOB EURA
547.85 EUR
540.00 EUR

520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
460.00 EUR
440.00 EUR

420.00 EUR

412.38 EUR
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 23 May 2025

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2024 november 1. és majus 23. kozott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@HRC /N Europe Ex-Works EURA  @HRC / ltaly Ex-Works EURA
@HRC /S Europe CIF EURA
660.00 EUR
640.00 EUR
620.00 EUR
600.00 EUR
580.00 EUR

560.00 EURF

540.00 EUR

525.00 EUR
01 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 15 Mar 2025 07 Apr 2025 23 May 2025

Kallanish Steel ©
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 majus vége és 2025 majus vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC [ taly Delivered Basis EURA
2,725.00 EUR
2.700.00 EUR
2.650.00 EUR
2.600.00 EUR
2.550.00 EUR
2.500.00 EUR
2.450.00 EUR

2.400.00 EUR

2.350.00 EUR

2,325.00 EUR
31 May 2024 30 Aug 2024 2T Oct 2024 24 Dec 2024 19 Feb 2025 J0 May 2025

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2025-05-27
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