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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Harom atok sujtja Magyarorszagot, vége a régi szép vilagnak

A kelet-kb6zép-eurdpai gazdasagokat a nemzetkézi kérnyezet kedvezdtien
alakulasa sudjtja, és a régio a legsebezhetbbbek k6zé tartozik a jelenlegi
vilaggazdasagi helyzetben. A leginkabb a Donald Trump amerikai elnék
kiszamithatatlan gazdasagi, kereskedelmi haborut indukald intézkedései
miatt uj vilagrend sziiletik: a korabbi évek, magyar gazdasagot jellemzé
exportvezérelt névekedési modellje kifulladéoban van, mikézben az uj
stratégiak - példaul az értéklancban valo feljebb lépés — megvaldsitasa
idbigényes és strukturalis akadalyokba (tkézik. Mindez pedig sulyos
problémakat jelenthet Magyarorszagnak hosszu tavon is — derdl ki az
Oxford Economics friss, régios kilatasokat vizsgald jelentésébdl.

Az Oxford Economics friss elemzése szerint a k6zép- és kelet-europai
(CEE) gazdasagokat harom kiilsé tényezb egyszerre sujtja:

« a német ipar elhizéddé gyengélkedése,
« az Egyesiilt Allamok kiszdmithatatlan, protekcionista kereskedelmi
politikaja,
« valamint a kinai ipari tulkinalat dominanssa valasa.
Ezek a tényezOk egylitt erbteljesen rontjak a térség gazdasagi kilatasait.
Az elemz6k emiatt csbékkentették a régio GDP-névekedésére vonatkozd
elérejelzéseiket, féleg a 2025-2026-0s idbészakra, amelyben atlagosan 0,7

szazalékponttal alacsonyabb névekedést varnak, mint hat hdnappal
korabban.

Azt pedig kiilbn aggasztd, hogy az elbre jelzett visszaesés egy része
tartésnak tekintheté.


http://www.mafe2000.hu/
https://www.oxfordeconomics.com/resource/no-shelter-from-the-external-storm-for-cee-economies/

Hosszu tavu karokat nyoéghetiink

A CEE régio orszagai az unids csatlakozasukat kévetd két évtizedben
szorosan integralddtak az eurdpai ipari ellatasi lancokba, kivaltképp a
német gazdasagba. A régio gyartoiparanak csaknem 25 szazaléka a német
iparhoz kapcsolodik, foként kéztes termékek révén. Eurépa legnagyobb
gazdasaganak valsaga mar 2017 kéril megkezdbdott, amikor az ipari
termelés elérte a csucsat, de a valddi visszaesés csak a jarvanyi utani
id6szakban valt érezhetbvé.

A jelenlegi helyzetet részben a ciklikus tényezbk okozzak (példaul a magas
kamatok miatti beruhazas-visszaesés), de strukturalis problémak is
sulyosbitjék. Igy a magas energiadrak, a munkaerbhidny, a szabélyozési
terhek, valamint a kinai versenytarsak térnyerése. Mindez jelentds negativ
hatassal van a térségre.

Kilénésen erbsen érintett Csehorszag, amely a legszorosabb kapcsolatban
all a német iparral, féleg az autdipari szektorban. Magyarorszag, Szlovakia
és Romania szintén erdsen kitett, bar némileg kisebb mértékben.
Lengyelorszag diverzifikaltabb iparszerkezete miatt kevésbé fiigg
Németorszagtol, ami hozzajarult ahhoz, hogy a régidoban relative jobban
teljesitett az elmult években.

Igy a régi jé vildg, az exportcentrikus, a német iparra tdmaszkodé
gazdasagi modell egyre inkabb életképtelenné valik.

Az Egyesiilt Allamok és az Eurdpai Unié kozotti esetleges kereskedelmi
haboru ujabb kockazatot jelent. Az Oxford Economics alapforgatokényve
2025 masodik negyedévétdl 10 szazalékos altalanos vamot feltételez az
EU és az USA kézétt. Bar jelenleg 20-25 szazalékos vamokrdl beszél a
Trump-adminisztracid, gyorsan valtoztat az elnék a korabbi intézkedésein,
és a 10 szazalékos szint azért tlnik valds lehetbéségnek, mert ez még nem
okozna drasztikus sokkot az EU-s beszallitokra tamaszkodd amerikai
ellatasi lancoknak.

Az elbrejelzések szerint a 10 szazalékos vam is kifejezetten sulyosan
érintené a CEE orszagokat, a térség allamainak GDP-je és exportja
mintegy kétszer akkora visszaesést szenvedhet el, mint az eurézéna
atlaga.

A hatas Magyarorszag esetében is jelentbs lehet, mivel az orszag
exportorientalt gazdasaggal és magas ipari részarannyal rendelkezik -
emelik ki a jelentésben. Az Oxford Economics a Trump megvalasztasa
elétt 2025-re még 3,2 szazalékos magyar béviilésre szamitott, majd ezt a
vamok veszélye miatt 1,5 szazalékra vagtak vissza.



A régids orszagok novekedési kilatdsanak valtozasa
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Lengyelorszag itt is kivételt képez: alacsonyabb az USA-val szembeni
kereskedelmi kitettsége, ami enyhiti a varhato negativ hatast: a 3,9
szazalékos névekedési elbrejelzést csak 3,2 szazalékra huztak le.

Kelet-k6zép-Eurdpa pedig amiatt is aggddhat, hogy 2029 végéig, vagyis
hosszabb tavon is lassithatja a gazdasagi teljesitményt.

Magyarorszag lenne az egyik legnagyobb vesztes, amelynek
exportkibocsatasa 2, névekedése pedig kézel 1 szazalékkal csékkenne.

A 10 szdzalékos vamok kummulalt hatdsa 2029 Q4-ig
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Az elemzés kiemeli, hogy a vamok kézvetlen kereskedelmi hatasan tul a
kereskedelempolitikai bizonytalansag is visszafogja a gazdasagi aktivitast.
A bizonytalansag miatt a GDP a kévetkez6 12 hdnapban 0,4 szazalékkal
lehet alacsonyabb a vartnal a CEE régidban — ez kétszerese az EU-s
atlagnak. A visszaesést els6sorban a beruhazasok és a tartds fogyasztasi
cikkek iranti kereslet csékkenése okozza.

A kinai tulkinalat - amelyet részben allami tamogatas is 6szténéz -
szintén egyre nagyobb versenyt tamaszt az eurdpai, de foként a k6zép- és
kelet-eurdpai ipar szamara.

Kina leginkabb az uj iparagakban (akkumulatorok, elektromos jarmiivek,
napelemek) tamogatja agressziven a kapacitasbovitést, de a
hagyomanyos szektorokban is jelen van, példaul az acél- és
fémgyartasban. Az olcso kinai exporttermékekkel az eurdpai gyartok
nehezen tudjak felvenni a versenyt, még a belsé piacon - igy példaul
Magyarorszagon - jelenlévé kinai gyartok is.

Kilénésen ha az azsiai orszag elvesziti az amerikai piac egy részét, és uj
célorszagok utan néz - kéztik Eurdpa felé fordul.

Az Oxford Economics szerint az elmult két évtizedben jelentbésen nétt azon
termékkategdriak szama, amelyekben Kina komparativ elébnnyel bir,
mikézben az EU-ban ez stagnalt. A CEE orszagok — példaul Lengyelorszag
és Csehorszag - esetében az atfedés a kinai versennyel nétt, bar
Lengyelorszagban ezzel parhuzamosan bévliilt azon termékek kére is,
amelyekben versenyképes maradt, mig Csehorszag pozicidéja romlott.

A CEE orszagok elbtt gyakran emlegetett stratégiai valasz az lenne, hogy
az ipari értéklanc magasabb szintjei felé mozduljanak el, azaz a kéztes
termékek helyett nagyobb hozzaadott értékii végtermékeket allitsanak
elé. Ez csbkkentené a fliggéséget Németorszagtdl, és Kinaval szemben is
versenyképesebb szegmensekbe vezetne. Emellett a magasabb
hozzaadott értéki termelés magasabb béreket, ezaltal élénkebb belféldi
keresletet generalhatna, csékkentve a kiilsé kereslettél vald fiiggést.

Az elemzés szerint a valdsagban az elmult 6t évben épp ellenkezé iranyu
folyamatok voltak megfigyelhetok.

A régidban a gyartasi volumen névekedése nem jart egylitt a hozzaadott
érték aranyos emelkedésével, ami arra utal, hogy az ipar lefelé mozdult az
értéklancban. Lengyelorszag példaul jelentésen névelte az ipari
kibocsatast, de az ebbbl szarmazo brutté hozzaadott érték
mérsékeltebben nétt. Romaniaban pedig mind az output, mind a
hozzaadott érték csékkent. Ez jol mutatja, hogy a feljebb lépés az



értéklancban jelentbs allami és maganberuhazasokat igényelne oktatasba,
K+F-be és infrastrukturaba, amelyet a jelenlegi kézpolitikak és intézményi
korlatok nem tamogatnak kellbképpen.

Az energetikai szektor elavultsaga, a szénintenziv termelés, a
kérnyezetvédelmi megfelelés kéltségei, valamint az ezzel 6sszefiiggd
alacsony ESG-kompatibilitas szintén visszatartjak a kilféldi kézvetlen
tékebefektetéseket. Tovabba a régid orszagaiban egyre névekvo védelmi
kiadasi nyomas is tapasztalhatd a geopolitikai fesziiltségek nyoman, ami
tovabb szlkiti a kdltségvetési mozgasteret.

A tanulmany szerint az egyes orszagok kilatasai jelentésen eltérnek:

« Lengyelorszag a legkedvez6bb helyzetben van, mivel diverzifikalt
gazdasaga kevésbé fligg a klils6 sokkoktdl, és aktiv fiskalis politikat
folytat.

« Magyarorszag és Szlovakia esetében a politikai déntéshozatal
kiszamithatatlansaga és az intézményi gyengeségek gyengitik a
beruhazasi kedvet és ezaltal a hosszu tavu névekedési potencialt.

« Csehorszag rendelkezik a legnagyobb potenciallal a feljebb lépésre
az értéklancban, de ennek megvaldsitasahoz mélyrehaté strukturalis
reformokra lenne sziikség.

« Romania példaja pedig arra figyelmeztet, hogy a magas
koltségvetési hiany 6nmagaban nem elégséges a névekedés
fenntartasahoz.

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

Az EU ideiglenes dompingellenes vamokat javasol harom orszag
esetében a melegen hengerelt tekercsekre

A Kallanish altal latott, marcius 14.-i keltezés(i el6zetes tajékoztato levél
szerint az Eurdépai Bizottsag ideiglenes démpingellenes vamokat javasolt a
melegen hengerelt tekercsek bizonyos orszagokbdl szarmazd importjara.

A levél szerint a vamok dsszegzésére kizardlag tajékoztatas céljabol kerdil
sor, és az nem befolyasolja a Bizottsag végleges déntését.

Az érdekelt felek harom munkanapot kapnak arra, hogy észrevételeiket
benyujtsak az elb6zetes tajékoztatd megallapitasaival kapcsolatban.

India esetében nem javasoltak vamok kivetését, mig Egyiptom 15,6%-0s
vamot fizethet, beleértve az Ezz Steel Company vallalatot is.

Japanban a Nippon Steel Corporation és az 6sszes tébbi vallalat 33%-0s
vam ala eshet, mig a Daido Steel és a JFE Steel Corporation esetében
32%-0s vamot allapitottak meg. A Tokyo Steel alacsonyabb, 6,9%-0s
vamot fizethet.

A vietnami Formosa Ha Tinh Steel Corporation és az 6sszes tébbi vallalat
12,1%-o0s vamot kapott. Azonban a Hoa Phat Dung Quat Steel Joint
Company menteslilhet a vamfizetés aldl.



~Ezek javasolt vamok. Ha a végleges déntés megjelenik, megtudjuk, hogy
a Hoa Phat nulla vémot kap-e, és hogy az intézkedések visszamenbleges
hatalyudak lesznek-e” - kommentalta egy piaci szereplé.

Az ideiglenes vamokat akkor alkalmazzak, ha a megallapodas
megszlletik, és vonatkoznak a vasbdl, étvézetien acélbdl vagy egyéb
Otvozott acélbdl készilt sikhengerelt termékekre, tekercselt vagy tekercs
nélkili formaban, beleértve a méretre vagott és keskeny
szalagtermékeket is, amelyek legfeljebb melegen hengerelt allapotban
vannak, és nem bevonatosak, burkoltak vagy lemezeltek, valamint
Egyiptombdl, Japanbdl és Vietnambdl szarmaznak.

Ezek a termékek jelenleg az alabbi CN-kddok ala tartoznak: 7208 10 00,
7208 25 00, 7208 26 00, 7208 27 00, 7208 36 00, 7208 37 00, 7208 38
00, 7208 39 00, 7208 40 00, 7208 52 10, 7208 52 99, 7208 53 10, 7208
5390, 7208 54 00, 7211 13 00, 7211 14 00, 7211 19 00, ex 7225 19 10
(TARIC-kdéd: 7225 19 10 90), 7225 30 90, ex 7225 40 60 (TARIC-kdd:
7225 40 60 90), 7225 40 90, ex 7226 19 10 (TARIC-kédok: 7226 19 10
91, 7226 19 10 95), 7226 91 91 és 7226 91 99.

Javasolt ideiglenes
dompingellenes vamok

Ideiglenes
Orszag Vallalat dompingellenes vam
(%)
Egyiptom Ezz Steel Company 15,6
. Minden egyéb
Egyiptom vallalat 15,6
India Minden vallalat n/a
. Nippon Steel
Japan Corporation 33,0
Japan Tokyo Steel 6,9
Japan Daido Steel 32,0
. JFE Steel
Japan Corporation 32,0
. Minden egyéb
Japan véllalat 33,0
Vietnam Formosa Ha Tinh 12,1

Steel Corporation



Minden egyéb

vietnam vallalat

12,1

Nem javasolt ideiglenes démpingellenes vam kivetése a Hoa Phat Dung Quat Steel Joint
Company importjara.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

Irepas: a globalis hosszu acéltermékek piaca atalakul a
kereskedelemvédelmi intézkedések hatasara

A hosszu acéltermékek piaca példatlan kereskedelemvédelmi intézkedések
és protekcionista politikai hullam kévetkeztében alakul at - jegyezi meg a
Kallanish az Nemzetkézi Betonacél exportérék és Gyartok Szbvetsége
(Irepas) elbrejelzése alapjan.

A globalis hosszu acéltermékek kereskedelmének forgatékényvét a
kormanyok irjak djra” - all az elemzésben.

,Osszességében a jelenlegi kérnyezet nem kedveZzé... a verseny a globélis
piacon szinte maximalis szintet ért el” — allapitja meg az Irepas, amely
egy ,instabil és rendkiviil volatilis piaci kilatast” vetit elbre.

,Az acélhulladék ara tovabb emelkedik, ami a félkész acéltermékeket
vonzobb alternativava teszi”, mivel az acélhulladék ara az elmult hetekben
tonnanként 30 dollarral nétt. Ennek hatasara az elektromos ivkemencés
(EAF) acélmliivek egyre inkabb félkész acéltermékeket importalnak,
kiilbnésen Azsidbdl.

LJelenleg kizardlag a kéltségek szamitanak, semmi mas” — teszi hozza az
Irepas.

Az Egyesiilt Allamok kormdnydnak kiszdmithatatlanséga nyomds ald
helyezte a piacot, és a vallalkozasok bizonytalanok a déntéshozatalban. A
gyors és varatlan szakpolitikai valtozasok elbizonytalanitjak a piaci
szereplbket a jévore nézve.

Az amerikai acélpiac tovabbra is instabil, a vevék opportunista
vasarlasokat hajtanak végre a vamemelések elbtt. A betonacél iranti
kereslet visszaesett a magas kamatlabak és a cs6kkené épitbipari aktivitas
miatt, mikézben az amerikai gyartok kézotti verseny fokozddik.

Noha a kinai nemzeti kongresszus némi biztato hirt is hozott, tovabbra is
kérdéses, hogy valoban végrehajtjak-e a termeléscsékkentéseket. A


https://www.kallanish.com/en/authors/elina-virchenko/steel/

gyenge belféldi arak miatt a kinai acélgyartok szamara tovabbra is vonzé
lehet6ség marad az export.

Eurépaban az acélgyartok csalddottan fogadtak a mddositott
kereskedelemvédelmi intézkedéseket, mivel szerintiik ezek nem nyujtanak
megfelelé védelmet a névekvé importtal szemben. Az importorok ezzel
szemben azt allitjak, hogy az intézkedések a nem hatékony hazai
termelbket részesitik elbnyben az acélfelhasznald iparagak rovasara.

+Az EU Uj kereskedelemvédelmi intézkedései bizonyosan arra
kényszeritenek majd egyes exportald orszagokat, hogy lassitsanak” —
teszi hozza az Irepas.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

A vilag nyersacéltermelése a World Steel Association (worldsteel)
részére jelentoé 69 orszagban 2025 februarban 144.7 millié tonna
(Mt) volt, ami -3.4% csokkenés 2024 februarhoz képest.

Crude steel production
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A top 10 acélgyarto orszag

Kina 78.9 e -3.3 166.3 -1.5
India 12.7 6.3 26.4 6.8
Japén 6.4 -8.5 13.2 -7.5
USA 6.0 -7.0 12.9 -1.3
Oroszorszag 5.8 e -3.4 11.7 -2.5
Dél Korea 5.2 0.7 10.5 -2.8
Térékorszag 2.9 -5.6 6.1 -3.7
Brazilia 2.7 -1.6 5.5 0.9
Németorszag 2.7 -13.5 5.4 -13.1
Iran 1.7 -21.8 4.0 -23.1

e - becsllt. A top 10 orszag sorendje az év elejétdl kumulalt adatokon alapul

Forras: worldsteel

Az EU cselekvési terve megerositi a ,melted/poured” szabalyt, a
CBAM modositasait és a fémhulladékokra vonatkozo fokuszalast

Az Eurdpai Bizottsag szerdan kézzétette az acél- és fémiparra vonatkozoé
cselekvési tervét, amely megerositi, hogy vizsgalja a ,melted and poured”
(olvasztott és ontétt) szabaly bevezetését, a Szén-dioxid-hatarkiigazitasi
Mechanizmus (CBAM) mddositasait, valamint az acélhulladék-export
vamjanak lehetlségét.

A .melted and poured” szabaly azt jelenti, hogy az EU-ba importalt acél
szarmazasi helyét annak az orszagnak megfeleléen hatarozzak meg, ahol
az acélt eredetileg megolvasztottak, fiiggetlenil attél, hogy a tovabbi
feldolgozas hol toértént. Ez hatassal lesz azokra az acéltermékekre,
amelyeket egy adott orszagban dolgoznak fel exportcélra az EU-ba, de az
alapanyagot egy masik orszagbdl szerezték be.

A Kallanish megjegyzi, hogy a végleges terv bizonyos pontokon enyhébb
megfogalmazast hasznal, mint a hét elején kiszivargott tervezet.

Az Eurdpai Acélgyartdok Szévetsége (Eurofer) (idvozélte a Bizottsag
javaslatait, de arra figyelmeztetett, hogy ,,az energia tovabbra is az
elefant a porcelanboltban”, és hogy ,elengedhetetlen a tovabbi munka az
energiakoltségek csékkentése érdekében”.
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A végleges terv szerint a Bizottsag ,meg fogja vizsgalni, hogy bevezesse-e
a 'melted and poured’ szabalyt”, mig a tervezet még azt allitotta, hogy a
Bizottsag mar eldéntétte, hogy ezt a szabalyt alkalmazza a
kereskedelemvédelmi intézkedéseiben. Az értékelési folyamat itemezését
nem hataroztak meg.

A Bizottsag azt is k6zélte, hogy ,mérlegelni fogja”, legkésébb a harmadik
negyedévben, exportdijak vagy kiviteli vamok bevezetését , ha

szlikséges”, annak érdekében, hogy az EU-n bellil elegendé mennyiségl
acélhulladék alljon rendelkezésre. Emellett megvizsgalja egy kélcsénésségi
szabaly bevezetését azon orszagokkal szemben, amelyek megtiltjak a
acélhulladék exportjat az EU-ba, vagy tisztességtelen tamogatasokat
alkalmaznak fém-ujrahasznosito iparaguk tamogatasara.

A tervezet nyelvezete ezen a ponton hatarozottabb volt, mivel abban a
Bizottsag mar vallalta, hogy a harmadik negyedévben kblcsénbsségi
intézkedést javasol.

A Bizottsag CBAM-ra vonatkozd modositasai mind bekeriiltek a végleges
tervbe, de az egyiklik id6zitése valtozott. A Bizottsag a masodik
negyedévben kbzzétesz egy elemzést és javaslatokat arrdl, hogyan lehet
kezelni a szén-dioxid-kibocsatas athelyezésének problémajat az EU-bol
harmadik orszagokba exportalt CBAM-termékek esetében.

A Bizottsag tovabba megerdsitette, hogy fokozni fogja a kereskedelmi
folyamatok nyomon kévetését, és proaktivan indit vizsgalatokat mar a
,veszélyeztetettség” alapjan is, anélkiil hogy meg kellene varni a
tényleges anyagi kar bekévetkeztét.

Energiapolitika

Révid tavon a Bizottsag arra 6szténzi a tagallamokat, hogy hasznaljak ki
azokat a meglévé szabalyozasokat, amelyek lehetévé teszik a
kérnyezetvédelmi addok és egyéb jarulékos dijak csbékkentését, valamint az
elektromos aram illetékeinek mérséklését. Az Energiaadd-iranyelv példaul
lehetbvé teszi az energiaintenziv iparagak szamara az elektromos aram
addjanak nullara csékkentését.

A Bizottsag konzultaciot folytat a tagallamokkal egy uj allami tamogatasi
mechanizmus létrehozasardl, amely tiszta energia vasarlasi
megallapodasokon (PPA-kon) és az ipar tiszta energiafogyasztasi
kotelezettségvallalasan alapulna. Emellett iranymutatast nyudjt a
tagallamoknak a tiszta energiat tamogatoé kézfinanszirozasi programok
tervezéséhez, példaul kétiranyu kilénbézeti szerz6dések révén. A
Bizottsag szerint ez atmeneti arcsékkentést biztositana a karbon
mentesitési beruhdzasok megvaldsitasa érdekében.
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Acél és védelmi ipar

A Bizottsag hangsulyozta, hogy az acélipar kulcsfontossagu az EU
biztonsaganak garantalasa és a szerdan elinditott ReArm Europe
Plan/Readiness 2030 védelmi program végrehajtasa szempontjabal.
Forras: Kallanish, Adam Smith

Az olasz szakmai szovetségek az EU acélipari cselekvési tervének
feliilvizsgalatat siirgetik

Az Eurdpai Acél- és Fémipari Cselekvési Terv nem foglalkozik megfelel6en
szamos kulcsfontossagu tertilettel, és kizardlag a termeléssel kapcsolatos
problémakat érinti - allitja az olasz acélkereskedelmi szévetség, az
Assofermet.

A szbvetség a Kallanishnak kildétt k6zleményében ramutat, hogy a terv
nem tartalmaz semmilyen stratégiat az acélfelhasznalas névelésére. Pedig
ez kulcsfontossagu lenne a belféldi kereslet élénkitéséhez, az unids
termelés fellenditéséhez és az egész acélipari ellatasi lanc tamogatasahoz.

A jelenlegi gazdasagi kérnyezetben a feldolgozdipar névekedése nem
varhatd, ami az eurépai acéltermelés tovabbi visszaeséséhez vezethet. Ez
a forgatokényv jelentbs hatassal lesz az EU dekarbonizacids politikajara és
a zoldacél fejlesztésére iranyuld térekvésekre is.

Ekézben az Egyesiilt Allamok altal kirobbantott kereskedelmi konfliktus
sulyosan korlatozni fogja az unids acélexportot, beleértve a feldolgozott
termékeket, berendezéseket, haztartasi eszkézoket és gépeket. Az
Assofermet szerint ez az importtal szembeni uniés kereskedelemvédelmi
intézkedések tovabbi szigoritasat fogja eredményezni, amely
kedvezébtlentil befolyasolja az eurdpai GDP-t és egyéb gazdasagi
mutatokat.

A szamos iparagi felhivas fényében a szévetség abban reménykedett,
hogy az Uj Eurdpai Bizottsag figyelembe veszi az egész ellatasi lancot — a
kereskedobket, a forgalmazokat és az acélfeldolgozdkat is —, valamint az
uniods feldolgozdipar szamara kulcsfontossagu végfelhasznaldkat.

~Ezért reméljik, hogy a tervet felilvizsgaljak, és konkrét intézkedésekkel
egészitik ki a belféldi kereslet 6sztbénzése érdekében. Ennek hianyaban
Ujabb lehetbséget szalasztunk el az eurdpai gazdasag fellenditésére” - all
a dokumentumban.

Az energiapiaccal kapcsolatban az Assofermet megjegyezi, hogy az

energiadrak csékkentésére iranyuld intézkedések nem elég hatékonyak, és
Ltovabbi konkrét Iépésekre van szlikség a jévoben”.
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Az olasz acélgyartok szévetsége, a Federacciai szerint az unids terv
komoly hidanyossagokat mutat az energia, a kereskedelem és az
acélhulladék kezelésének teriiletén, és végrehajtasa tovabbra is jelentbs
bizonytalansagokkal terhelt.

Hianyoznak azok az intézkedések, amelyek csékkentenék az
energiadarakat, ami egyenlotlenségeket eredményezhet az europai
orszagok kézétt. Pozitivumként emlitik, hogy a CBAM exportmegoldasai
eléremutato fejleménynek szamitanak. Ugyanakkor a ,melted and poured”
(olvasztott és éntott) klauzula bevezetése helyett annak Ujragondolasa
tovabbra is lehetbséget ad a vamkijatszas kockazatanak fennmaradasara

- jegyzi meg a Federacciai.

Udvézlendbek a kereskedelemvédelmi intézkedésekre vonatkozd tervek a
kereskedelemvédelmi mechanizmusok lejarta utani idészakra, de a
legsulyosabb megoldatlan probléma tovabbra is az acélhulladék kérdése.
,Bar az export problémajat elismerik, konkrét intézkedések tovabbra sem
sziilettek. Az intézkedések egy altalanos jovobeli értékeléshez kétbdnek,
anélkiil, hogy foglalkoznanak azzal a kockazattal, hogy egy stratégiai
eréforrasokat olyan orszagokba iranyitanak, amelyek nem tartjak be az
EU-val egyenértékli kérnyezetvédelmi normakat” — mutat ra a szévetség.

~Elengedhetetlen egy vilagos politika kialakitasa annak érdekében, hogy
az acélhulladék Eurépaban maradjon, és megtiltsak annak exportjat olyan
orszagokba, amelyek nem felelnek meg kérnyezetvédelmi
eléirasainknak... A helyzet tovabbra is széttéredezett, és szoros
egylittmikodést igényel a Bizottsaggal” — zarja kbézleményét a
Federacciai.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Eurometal konferencia: a hosszu acéltermékek felhasznalasa
novekedhet, a lapos acéltermékek stagnalnak

A hosszu acéltermékek felhasznalasanak kilatasai 2025-re és 2026-ra
pozitivak, amelyet az épitbipar névekedése és a viszonylag alacsony
importarany tamogat, kivéve a hengerhuzalt, a betonacélt és a szerkezeti
acélprofilokat - hangzott el a Kallanish beszamoldja szerint a portugaliai
Vilamouraban, az Eurometal Steel Net Forum Iberia konferencian.

Fernando Espada, a Tata Steel Nederland disztribucios lzletagahoz tartozo

Layde Steel vezérigazgatdja szerint a lapos acéltermékek iranti kereslet
stagnalni fog.
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~A hosszu acéltermékek fogyasztasanak névekedése varhatd az allami
infrastrukturalis projektek élénkiilésével. A kereslet varhatéan visszatér a
Covid elbtti szintekre, kiilbnésen Spanyolorszagban és Portugaliaban, ahol
a fellendiilés eddig jelentésen megkésett” - mondta Espada.

Espada szerint bar Eurépaban az importarany altalanosan magasabb,
Spanyolorszag és Portugalia kivételt képez erés hosszuacél-gyartasi
kapacitasuk miatt.

»Ez olyan, mintha parmai sonkat probalnank eladni egy olyan régidban,
ahol mar eleve van ibériai sonka” - jegyezte meg az lgyvezetd, aki az
Eurometal alelnéke is egyben.

A lapos acéltermékek helyzete ezzel szemben teljesen mas, és még a
,Stagnald kereslet” kifejezés is tul optimistanak tiinhet Espada szerint.

A piac riaszté dtemben zsugorodik. A tekercsagazatban az importarany
elképeszté6 mértékl, ami sulyosan érinti a lapos acéltermékeket. Azonban
nem arrol van szd, hogy az ésszes importvolumen meredeken néne - a
valodi probléma az, hogy a kereslet tiinik el. Ennek eredményeként
azonos importvolumen egyre nagyobb hanyadat teszi ki a fogyasztasnak”
- mutatott ra.

Az (igyvezetd szerint az ipardagnak nem szabad csupan az
importvolumenek nyomon kévetésére koncentralnia, hanem olyan
intézkedéseket is be kell vezetnie, amelyek dszténzik a belféldén gyartott
acél iranti keresletet, mivel az acélbeszallitok atrendezik a piaci
viszonyokat.

,Mivel a tekercseknél importkorlatozasok vannak érvényben, a beszallitok
ugy reagalnak, hogy inkabb a teljesen készterméket importaljak. Ugyanez
figyelheté meg a szélenergia-iparban hasznalt acélszerkezetek esetében
is, amelyek elére megmunkalt és hegesztett allapotban érkeznek, f6ként
azsiai orszagokbdl” - magyarazta.

Az autdipar tovabbra is a fellendiilés jeleit mutatja, bar az elektromos
jarmlivek elterjedésének l(iteme lassul. Egyre nagyobb mértékii az azsiai
autéimport, valamint névekszik a beszallitott alkatrészek mennyisége is.
,Ugy hallottam, hogy egyes nagy autdgyarték az (j modelljeikben akar
50%-0s importalkatrész-aranyt céloznak meg. Miért? Mert az eurdpai acél
egyszeriien nem versenyképes. Es Ugy gondolom, hogy ez az a valddi
probléma, amelyet az Eurdpai Bizottsagnak kezelnie kellene” - fejtette ki.

Espada optimista, hogy az Eurdpai Bizottsag kezd raébredni arra, hogy
nemcsak a fogyasztokat, hanem a gyartdkat is védeni kell, ahogyan az a
belsé égésli motorral szerelt jarmivek kibocsatasa blintetéseinek
késleltetett bevezetése kapcsan is tortént.

,Ez varhatéan élénkiteni fogja a piacot és fokozza a tekercsfogyasztast,
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ami viszont néveli a keresletet, segiti az arak helyreallasat és javitja az
marginokat” - jegyezte meg Espada.

Az Eurdpai Unié kereskedelemvédelmi intézkedései jogi bizonytalansagot
teremtenek - figyelmeztetett Espada.

~Amikor az Eurdpai Bizottsag majus végén kiild egy értesitést arrdl, hogy
julius 1.-t6l uj vamot vezetnek be, amelyre a beszallitok nem szamitottak,
az sulyos negativ hatassal van a miikédésiikre. Az importszabalyok
mddositasat dvatosan és fokozatosan kell végrehajtani. Kértiik az Eurdpai
Bizottsagtdl, hogy biztositson egy negyedéves atmeneti idészakot, mert a
piacnak alkalmazkodnia kell” - magyarazta.

Espada dvatossagra intett a Szén-dioxid-hatarkiigazitasi Mechanizmus
(CBAM) bevezetésével kapcsolatban is, amely bar elméletben igéretes,
gyakorlatban szabalyozasi katasztrofava valhat.

,Az Eurdpai Bizottsag kezdi felismerni ezt a kockazatot” — tette hozza.

A Steel Net Forum Iberia résztvevéi egyetértettek abban, hogy a
kormanyoknak tamogatniuk kellene a hazai acélbeszallitokat az allami
infrastrukturalis projektekben, és prémiumot kellene biztositaniuk
azoknak, akik alacsonyabb CO:z2-kibocsatassal allitanak el6 acélt.

,Ez névelné a helyi termelés értékét az importtal szemben, amely
kizarélag az alacsony arakkal versenyez. Ha olyan piacot 6szténziink, ahol
az alacsonyabb COz-kibocsatast dijazzak, a kinadlat természetesen
igazodni fog a kereslethez” — zarta Espada.

Forras: Kallanish, Todor Kirkov

Rekordalacsony szinten van a cseh acéltermelés és felhasznalas

Csehorszag 2024-ben térténetének legalacsonyabb nyersacél-termelését
regisztralta, mindéssze 2,44 millié tonnat, ami 25%-os csékkenést jelent
éves szinten. Ennek f6 oka a Liberty Ostrava problémai voltak. A
latszdlagos felhasznalas 5,5 millié tonna volt, ami szintén rekordalacsony
érték, kivéve a 2009-es pénzigyi valsag évét — hivja fel a figyelmet a
cseh és szlovak acélszévetség, a Steel Union.

A szévetség szerint a Liberty Ostravan kivil - amely csédeljaras alatt all,
és mult honapban elinditotta az eladasara vonatkozo tendert - a termelést
negativan érintették a magas energiakéltségek, a globalis geopolitikai
helyzet, a harmadik orszagokbdl érkezb olcsé acélimport nyomasa,
valamint az EU gyenge makrogazdasagi helyzete.
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Termékcsoportonként vizsgalva a cseh lapos acéltermékek kibocsatasa
52%-kal zuhant tavaly, a hosszu acéltermékeké 10%-kal, mig a
hagyomanyosan erds csé6szegmens 29%-kal esett vissza. A varrat nélkili
csovek kilbnésen megszenvedték a helyzetet — jegyzi meg a Kallanish.

,Az acélipar siralmas helyzete az EU-ban tapasztalhato tartdsan
kedvezltlen acélkeresletre vezethetd vissza. Az épitbipari valsag, valamint
az olyan fogyasztoi agazatok, mint a gépipar és az autdipar gyenge
teljesitménye negativan hat az acéltermelésre. Az eurdpai gyartdok
versenyképességét tovabbra is veszélyeztetik a magas energiakéltségek
és a harmadik orszagokbdl érkezb olcsé importok” — mondta Roman
Heide, a Steel Union felligyelbbizottsaganak elndke.

A cseh export szintén rekordalacsony szintre, 3 millié tonnara esett 2024-
ben. Ezzel szemben az import 300 ezer tonnaval nétt 2023-hoz képest,
elérve a 6,6 millié tonnat.

Forras: Kallanish, Adam Smith

A bajba jutott Liberty Galati aprilisi nagyolvaszto-ujrainditast
tervez

A Liberty Galati garantalta, hogy legkésébb harom héten bellil djrainditja
az 5-6s szamu nagyolvasztot - jelentette ki Bogdan Ivan roman gazdasagi
miniszter szerdan egy szenatusi meghallgatason.

A miniszter a roman Agerpres nemzeti hirligynékség beszamoldja szerint
elmondta, hogy az acélgyarté a hdonap elején megallapodast kététt a
roman kormannyal, amelynek keretében 350 millié eurds
forgoeszkézhitelt kap a roman Exim Banktol. Ezt az 6sszeget
nyersanyagbeszerzésre forditjak az 5-6s nagyolvasztd djrainditasa
érdekében.

Ivan hozzatette, hogy a vallalat bizonyos mennyiségl acélt értékesit, hogy
készpénzhez jusson, és elbleget tudjon fizetni beszallitdinak. A
nyersanyagok egy része tavoli orszagokbdl, példaul Ausztraliabdl érkezik.

A Liberty Steel nem kivant nyilatkozni a Kallanish megkeresésére.
A roman kormany az Eurdpai Bizottsaggal targyalasokat folytat a roman

acélipar tamogatasarol, amelyet Ivan ,lazitasi mechanizmusnak” nevezett.
A felek megallapodtak abban, hogy felmérik, milyen hatassal lenne az
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acéliparra az ingyenes szén-dioxid-kibocsatasi kvotak meghosszabbitasa.
Ezeknek az ingyenes kvotaknak a fokozatos kivezetése 2026-tol kezdbdik.

LAz Uj amerikai vamok bevezetésével biztositanunk kell, hogy ne
araszthasson el minket olcsé acél mas, nem eurdpai piacokrol.
Egyeztettem a francia, német és olasz kollégaimmal is arrdl, hogy kézdsen
dolgozzunk ki egy eurdpai mechanizmust az EU-s - és kiilénésen a roman
- acélgyartdk védelmére” — mondta Ivan a szenatoroknak.

A Liberty Galati ebben a hénapban megel6zé csédeljarast
kezdeményezett, hogy kidolgozzon egy szerkezetatalakitasi tervet,
amelyet a hitelezbk jovahagyasara terjeszt majd el6. Az Euro Insol és a
Sierra Quadrant cs6dgondnokokkal k6z6sen a vallalatnak majus 5.-ig kell
benydjtania a szerkezetatalakitasi tervet.

Forras: Kallanish, Adam Smith

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kévetik.)

Az indonéziai melegen hengerelt tekercs ara emelkedett az EU
kvotamentesség megmaradasa miatt (marcius 17.)

Az Indonéziaban miikédé Dexin Steel nemrégiben értékesitett melegen
hengerelt tekercseket Eurdopaba anélkiil, hogy azokat az EU
kereskedelemvédelmi kvotai korlatoztak volna - jegyezi meg a Kallanish.
Az acélgyartd igy kedvezb exportarat érhetett el, amely magasabb volt,
mint az ASEAN-régio piacain elérheté arak.

A hirek szerint a vallalat 10 000 tonna, 3 mm vastagsagu SAE1006/S5400
minbdségli melegen hengerelt tekercset adott el Gdanskba 510 USD/tonna
FOB aron. A Lengyelorszagba iranyuld szallitasi kéltséget a kereskedelmi
forrasok 73 USD/tonnara becsiilik. A vallalat emellett 30 000 tonnat
értékesitett Olaszorszagba, szintén 510 USD/tonna FOB aron. Mindkét
szallitmany juniusi kiszallitasra vonatkozik. Azéta a Dexin 3 mm
alapvastagsagu melegen hengerelt tekercs ajanlati arat 520 USD/tonna
FOB-ra emelte.

,Az arak kiilbnésen az Eurépaba iranyuld export esetében emelkedtek,
mivel az indonéziai eredetli anyagokra nem vonatkoznak
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kvotakorlatozasok” — mondta egy jakartai kereskedd. Hozzatette, hogy
egy masik indonéziai acélmi 540 USD/tonna FOB aron kinal melegen
hengerelt tekercset Cigadingbdl.

A Dexin 510 USD/tonna FOB eladasi ara ,fantasztikus ar” — véli egy
manilai kereskedé. ,,A kinai HRC-t itt még mindig 480 USD/tonna CFR
aron kindljdk.” Egy hanoi kereskedd szerint ,,ez egy jé ar; Azsidban nem
tudjak 500 USD/tonna FOB aron eladni”. A piaci szereplbk az indonéz
acélmi eurdpai sikeres értékesitéseit a mult heti erételjes laposbuga ar-
emelésnek tulajdonitjak. A vallalat juniusi szallitasu lapos buga exportarat
keddtél péntekig naponta emelte, 6sszesen 40 USD/tonnaval, igy
pénteken az ar elérte a 475 USD/tonna FOB szintet.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

Emelkednek a betonacél arak Németorszagban (marcius 18.)

A német betonacélgyartok ujabb aremelési kisérletet tesznek, amely elég
visszafogott ahhoz, hogy a piac elfogadja — vélik a megfigyelok.

Miutan decemberben és januarban merészebb aremelési bejelentések
térténtek, a gyartok most mérsékeltebb lépésekre valtottak, aminek
eredményeként az alaparak stabilan elérték a 380 eurd/tonna szintet. A
kovetkez6 emelések varhatéan 10-15 eurd/tonnaval névelik az arakat, igy
az alaparak fokozatosan ismét megkézelithetik a 400 eurds szintet,
amelyet legutobb decemberben probaltak elérni. A kiszallitott ar — a fix
méretfelarat is beleértve - igy 660-665 eurd/tonna kériil alakulna.

~Harom vezeté gyartd mar bejelentette ezt az aremelést, és varhatdan a
tébbiek is kévetik majd” — mondja egy disztribucids lanc beszerzbje a
Kallanish-nak, hozzatéve, hogy az emelkedést redlisnak és elfogadhatdénak
tartja. Egy masik vasarld is egyetért ezzel, megjegyezve, hogy a februari
arak ésszertiek voltak, és szerinte egy ujabb lépés kébvetkezik.

Azt is kiemeli, hogy a hegesztett halé arai er6sebben emelkedhetnek, mint
a betonacélé, mivel egyes jelentések szerint hengerhuzal hiany alakulhat
ki. Egy nagy beszerzési szévetség ajanlasara hivatkozik, amely a
betonacél alaparat 390 eurd szinten, mig a hegesztett haléét 500 euré
felett hatarozza meg.

Egy masik piaci szereplb szintén tajékoztatta lgyfeleit az aremelésekrol,

ugyanakkor ovatossagra intett a tulzott készletfeltéltéssel kapcsolatban,
amely az arakat a piaci realitasokon tul névelhetné.
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Ez a tanacs meglepetést okozott a disztribucios lanc beszerzbjének. ,,Mi
inkabb azt mondjuk az lgyfeleinknek, hogy most vasaroljanak, mert nem
szamitunk arra, hogy az arak ismét csékkennének” — fogalmazott.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az olasz tekercspiac elcsendesedett a kereskedelemvédelmi
intézkedések miatti csaléodottsag utan (marcius 19.)

Az olasz melegen hengerelt tekercs ara enyhe csékkenés jeleit mutatja. A
piac csendes idbszakot él at, amit a folyamatosan gyenge kereslet és az
Eurdpai Bizottsag kereskedelemvédelmi kvitainak feliilvizsgalata kordili
kiabrandultsag okoz — értesiilt a Kallanish.

A Bizottsag mult héten ismertette javaslatait a WTO-val, és marcius 11—
18. kézétt konzultaciokat folytatott. A feliilvizsgalattdl azt vartak, hogy
jelentésen megeroésiti a protekcionista intézkedéseket, ami az EU-ban
gyartott melegen hengerelt tekercs aranak jelentés névekedéséhez
vezethetett volna. Ugyanakkor a kereskedelemvédelmi intézkedések csak
kisebb valtoztatasokat tartalmaznak, amelyek nem elegendbek a belféldi
termékek iranti kereslet élénkitésére.

Az eladdk tovabbra is 610 €/tonna (667 USD/tonna) ex-works bazisaron
kinaljak a melegen hengerelt tekercset, fenntartva az el6zé heti
arszinteket, azonban ezek az ajanlatok visszafogott piaci reakciot valtanak
ki. Egy tekercsfeldolgozo szerint készletei elegendbek mintegy 6t hdnapra,
mivel a fogyasztas jelentbsen visszaesett, ezért jelenleg nincs sziiksége
melegen hengerelt tekercs beszerzésére.

Egy tekercskereskedb megerdsitette, hogy a vasarlok, kilénésen a
csbgyartdk és a szervizk6zpontok, megfelelé készletszintekkel
rendelkeznek, és a tekercsbél késziilt termékek iranti kereslet tovabbra is
korlatozott. Egy szervizkézpont marciusban enyhe keresletnévekedést
tapasztalt a vékonylemezek irant, de ez nem elegendé ahhoz, hogy
fenntartsa a korabbi aremelkedéseket.

Egy masik szervizkbzpont azt tervezi, hogy melegen hengerelt tekercset
importpiacrdl szerez be; Indonéziabdl és Malajziabdél 530-550 €/tonna CFR
Olaszorszag arszinten érkeztek ajanlatok. A cségyartoknak szant
ajanlatokat kérilbelll 510 €/tonna CFR szinten jelentették Indonéziabdl.

A készletekbdl szarmazo tekercsek jelenleg kérilbelil 570 €/tonna aron
kertilnek értékesitésre, leszallitva. Egy acélm( forrasa szerint a helyi
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melegen hengerelt tekercs kinalata meghaladja a keresletet, és a
megrendelések biztositasa komoly kihivast jelent.

Olaszorszagban a melegen hengerelt lemez ara az elmualt hetekben 700
€/tonna leszallitva szintre emelkedett, bar egyes jelentések szerint ismét
alacsonyabb arakon érheté el.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A hosszu acéltermékek arai stabilizalodtak (marcius 24.)

Az olasz hosszu acéltermékek arai stabilak maradtak, még a csékkend
volumenek ellenére is, kiilénésen a rudacél esetében - jegyezi meg a
Kallanish.

A gyartok tébbszér is megprobaltak emelni a rudacél arat, azonban ezek
az erOfeszitések nem jartak sikerrel, mivel a felhasznalok nem tudtak
tovabbi aremelkedést befogadni. Egy kézvetité kereskedd szerint marcius
kilénésen nehéz volt, mivel a februari viszonylag atlagos teljesitményt
kévetéen a megrendelések visszaestek.

»,Mas termékekre 6sszpontositottam, ahol a kereslet er6sebbnek tinik” -
mondja egy forgalmazd. ,A haszonkulcsok csb6kkennek, és nem tudunk
aremeléseket érvényesiteni a felhasznaldi szegmensben. A piaci aktivitas
lassu ebben az évben, kissé elmarad a 2024 utolsé negyedévéhez képest.”

Az eladok negativ kilatasokat fogalmaznak meg az olasz piaci viszonyokra
vonatkozdan, és aprilisra sem latnak fellendllésre utald jeleket. Az aprilisi
husvéti sziinet és az aprilis 25.-i olaszorszagi munkasziineti nap miatt
ebben a hénapban minddssze kérilbeliil kéthétnyi munkaidé all majd
rendelkezésre. Ha a megrendelések nem javulnak, a rudacélgyartdok
varhatéan meghosszabbitjak a ledllasokat az iinnepi id6szak alatt.

A belféldi rudacél ara jelenleg kériilbeliil 690-710 eurd/tonna ex-works,
méretfelarakkal egylitt. Forrasok szerint a spanyol eredetii anyagok ara
ennél 30-40 euro/tonnaval alacsonyabb.

Szamos gynék és forgalmazo esetében a gyenge rudacél-felhasznalast az
acélprofilok iranti kereslet ellensulyozza. Az acélprofilok jelenlegi kinalati
szintje megfelel a fogyasztasnak, ami stabil arazasi kérnyezetet
eredményez. Az elsé kategdrias gerendak ara kérilbelil 800-810
eurd/tonna, szallitassal egyiitt.
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Egy masik ligyndk szerint a termelés névekedése felborithatja a gerendak
kereslete és kindlata k6zétti egyensulyt, ami esetleges tulkinalathoz
vezethet a piacon.

Ekézben az olaszorszagi spanyol eredetii anyagok (gyleteinek arai az
elmult napokban enyhe csékkenést mutattak, és a beszamoldk szerint 400
eurd/tonna alatti bazisaron kététtek lzleteket.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz betonacélgyartok aremelésre téorekednek a lassu piacon
(marcius 25.)

Februar ota kézel 30 €/tonna csékkenést kévetben az olasz betonacél
Ugyletek mostanra heti szinten stabilizaldodtak. A kereslet jelentésen
visszaesett az idbjarasi zavarok miatt.

A ROoma kérnyékén tevékenykedb két vasarlo szerint a kedvezitlen
idGjarasi korilmények tébb épitkezésen is késedelmet okoznak, ami
visszafogja betonacél-vasarlasaikat.

A mult héten az acélgyartok aremelést jelentettek be, de a
szerzbdésekben ez egyelbre nem tikrézb6dik - érteslilt a Kallanish.

A gyarak jelenlegi kinalati alapara 340 €/t ex-works. A belféldi betonacél-
szerzbdések 300-310 €/t ex-works szinten mozognak. Egy (igyndk szerint
tébb vasarld tovabbra is 300 €/t kérlili aron kapja az anyagot, és nem
hajlandd elfogadni az emelést. Az effektiv arak atlagosan 560-570 €/t ex-
works szinten alakulnak, amely tartalmazza az atlagosan 260 €/t
méretfelarat.

A belféldi halés betonacél szerz6dések szintén stabilan 390-400 €/t k6zétt
mozognak a mennyiségtdl fiiggbéen. Ez nem tartalmazza a szallitasi
koltségeket és a méretfelarakat, amelyek forrasok szerint kb. 300 €/t
kérdl alakulnak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Tovabb tart az olasz tekercs-termék piac stagnalasa (marcius 26.)

Az olasz tekercs-termékek aremelkedése akadalyokba (itkézik. A
hegesztett csévek értéke fokozatosan emelkedik, mig a lemezarak
alakulasa tovabbra is bizonytalan - jegyezi meg a Kallanish.

Az elmult napokban a hegesztett csévek kedvezményei (diszkontjai) végre
csbkkentek, a mult havi 48 pontrdl 46 pontra esve. A piacon az arazasi
stratégiak szétvalasa tapasztalhato. A nagyobb csbégyartok, amelyek
szélesebb termékvalasztékkal rendelkeznek, tamogatjak az aremeléseket.
Ezzel szemben a kisebb csOégyartok, korlatozottabb termékkinalatuk miatt,
kénytelenek engedményeket tenni, és tovabbra is 47 és 48 pontos
diszkonttal értékesitenek.

A nagyobb cségyartok arra szamitanak, hogy az aremelések a kévetkezb
hetekben megszilardulnak, és a kedvezmények révid tavon 45 pont ala
csbkkennek. Két hegesztett csé forgalmazé megerdsitette, hogy van
kereslet, bar ez csbékkent a 2024 els6 negyedévéhez képest.

Ekézben a lemezarak csékkend tendenciat mutatnak. Az eladok egyre
tébb megrendelést veszitenek el a 710 €/t leszallitott ar mellett melegen
hengerelt lemezek esetében, mivel a piacon 680-690 €/t kbzitti
versenyképesebb arak is elérhetbk. Egy forras szerint ezen az arszinten a
szervizkbézpontok tovabbra is veszteséggel miikédnek.

Egy lapos és hosszu acéltermékekkel foglalkozo disztributor szerint 2025
eddig gyenge teljesitményt mutat. Az els6é negyedéves volumenek éves
szinten kérilbelil 20%-kal cs6kkentek, a forgalom pedig ennél is
jelentésebb mértékben esett vissza. Egy masik disztributor is kihivasokkal
teli els6 negyedévrél szamolt be, amelynél mar a 2024 negyedik negyedév
is visszafogott teljesitményt mutatott.

,Ugyfeleim jelenleg 50%-0s munkaterhelés-csékkenést tapasztalnak az
el6z6 évhez képest, és a kbvetkezb negyedévre vonatkozo kilatasaik is
pesszimistak. Az importkvotak bevezetése tovabb bonyolitotta az amugy
is térékeny piacot. A vallalatok bizonytalanok az importbeszerzések terén,
mivel nem egyértelmii, hogy az anyagokat gond nélkiil vamkezelni lehet-
e. Néhany hosszu acéltermék gyartd megprobalta emelni az arakat, de a
jelenlegi piaci feltételek ezt ellehetetlenitik” - jegyezte meg egy forras.

Hozzatette, hogy vannak napok, amikor egyetlen bejévé hivas sem

érkezik. Jelentbs szamu forgalmazo kénytelen csbékkenteni marginjat az
értékesités fenntartasa érdekében.
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A Marcegaglia Carbon Steel csbégyartd részlege Uj arlistat tett kézzé,
amely ezen a héten lépett életbe, és a fekete, pacolt, polirozott és
horganyzott szalagbdl gyartott szénacél hegesztett csévek aremelkedését
tlkrozi.

LA hegesztett csévek arlistajanak bevezetése figyelembe veszi a
nyersanyagarak alakulasat, amelyet részben a fokozodd protekcionista
intézkedések és a kéltségndvekedés gyorsitott fel. Az elmult hdnapok
soran ezek a tényezOk atalakitottak a hegesztett csévek teljes termelési
kéltségszerkezetét” — all a vallalat kézleményében.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az eurdpai melegen hengerelt tekercspiac hangulata a javulas
jeleit mutatja (marcius 31.)

Az eurdpai melegen hengerelt tekercspiac javulas jeleit mutatja. Dél-
Eurépaban az arak némi lemaradast mutatnak, mig Eszak-Eurépaban
er6sédés figyelheté meg - kézolték acélgyartoi forrasok.

A Kallanishnak nyilatkozd vevék és eladok egyarant aggodalmukat
fejezték ki az eurdpai tekercskinalat miatt. Az import komoly kihivasokkal
jar, kilénésen a szervizkézpontok szamara, a piaci bizonytalansag
kbzepette.

,Aprilis 1.-jéig varnunk kell, hogy tisztdbban ldssuk a fennmaradé
[kereskedelemvédelmi] kvdtakat és a démpingellenes intézkedéseket” -
jegyezte meg egy nagy vevé. ,A vamokat kiilbnésen a tlzihorganyzott
anyagokra vetik ki, mikézben bizonytalansag 6vezi a vietnami importot.”

Egy masik forras szerint jelenleg csak a nagyobb szervizkézpontok és a
csOgyartok vasarolnak még az importpiacrdl. Az indonéz melegen
hengerelt tekercsek értékesitése az utobbi idbben jelentds volt.

Ennek ellenére egy nagy acélgyartd a gyenge kereslet ellenére is
elérelépést lat, és javuld hangulatréol szamol be.

A résztvevok Németorszag infrastruktura fejlesztési alapjat a
megnoévekedett acélkereslet katalizatoranak tekintik.

Egy vevo szerint az Indonéziabol nemrég beérkezett anyagok
tesztelésének elsé visszajelzései csalddast keltéek voltak, ami mind a
minbéség, mind a hazai acélgyartokkal valé kapcsolat szempontjabdl
aggalyokat vet fel.
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Egy acélgyartoi forras szerint a kereslet tovabbra is visszafogott Eurdpa-
szerte, ugyanakkor kiilénb6zé régidokban eltéré dtemben élénkiilés jelei
mutatkoznak. Derlilatobb varakozasainak adott hangot, és javuld
alapfolyamatokat emlitett.

Az ArcelorMittal karbantartasi munkalatokat tervez dunkirki és fos-sur-
mer-i acélgyarto létesitményeiben. Dunkirkben a masodik negyedévre
tervezik a munkalatokat, amelyek a vasérc-szinterezési sorra, a 4-es
nagyolvasztdra és az acélmi egyik konverterére 6sszpontositanak.

Ekézben a dél-franciaorszagi Fos-sur-Merben az 1-es szamu
nagyolvasztdon végzett karbantartas elsé szakasza veszi kezdetét. Ez a
helyzet varhatéan termeléskieséssel jar majd, ez amennyiben csékkend
importtal jar egylitt, jelentOs ellatasi nehézségeket eredményezhet.

Jelenleg a melegen hengerelt tekercs eurdpai ara 630-650 €/tonna
leszallitva, a sav alsé értéke Olaszorszagban érhetb el. Néhany gyartd 670
€/t alaparat kér leszallitva, és tovabbi aremeléseket fontolgat. Az
importlgyletek 540-550 €/t CFR dél- vagy észak-eurdpai kikétd szinten
kottetnek. Jelentések szerint vamfizetéssel egyditt 590 €/t CFR aron
T6rokorszagbdl is kétottek szerzo6déseket.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

\ NYERSANYAGPIACI HIREK

Kina vasérc- és acélpiaca a reménykedoé kilatasok és a komor
valésag kozétt ingadozik

Kina vasérc- és acélszektora kbézott a varakozas és a valdsag koézotti

fesziiltség érzékelhetd, miszerint a piaci feltételek hamarosan javulhatnak,
mikdzben a jelenlegi adatok tébbsége meglehetésen gyenge.
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A hétfon kébzzétett adatok ravilagitottak erre a helyzetre: a Kinai Nemzeti
Statisztikai Hivatal szerint az orszag ingatlanarainak, beruhazasainak és
értékesitéseinek visszaesése tapasztalhato.

A januar-februari adatok szerint az ingatlanberuhazasok és értékesitések
éves dsszehasonlitasban 9,8%-kal, illetve 5,1%-kal csékkentek, mig az uj
épitkezések 29,6%-kal zuhantak, kévetve a 2024-es 23%-0s visszaesést.

Az Uj lakasok arai februarban 4,8%-kal estek az el6z6 év azonos
idbszakahoz képest, ami tovabb erositi azt a képet, hogy az
ingatlanszektor eddig nem reagalt Peking gazdasagélénkito
intézkedéseire.

A gyenge adatok nyomast gyakoroltak a vasérc arara, amely a Szingapuri
T6zsdén 1,1%-kal, 102,65 dollarra csékkent tonnanként hétfén. Ez
ugyanakkor még mindig magasabb az idén januar 6-an elért 97,31
dollaros mélypontnal, de kézel 5%-kal alacsonyabb a februar 12.-i 107,81
dollaros cstcshoz képest.

Kina f6 belfdldi hataridbs vasércszerz6dése a Daliani Arutézsdén szintén
gyengllt, 781,50 jiianon zart tonnanként, amely cs6kkent a marcius 14-i
787,50 jianos arrdl, és 6,6%-kal marad el az idén februar 21-én elért 839
jlianos csucsartol.

A Daliani hataridbs ar oktdber dta sziik savban mozog, tonnanként 800
jlanos szinten stabilizalédva, mikézben a piac egyértelmd jelekre var Kina
gazdasagi allapotaval kapcsolatban.

A piac rendre bizakodni kezd Peking névekedésserkenté intézkedéseiben,
de a valésag hamar kijézanitja a szereplOket a gyenge gazdasagi mutatok
formajaban.

A gyenge ingatlanpiaci adatok egybeestek a kormany fogyasztasélénkitési
eréfeszitéseinek fokozasaval: a hétvégén bejelentették, hogy Peking
~kiemelten 6szténézni kivanja a fogyasztast”. Az intézkedés egyik konkrét
eleme a csereprogram kibévitése, amely soran a fogyasztdk allami
tamogatassal cserélhetik le haztartasi gépeiket és jarmdiveiket.

Ez marginalisan névelheti az acéligényt, mivel szamos haztartasi gép és
jarmu acélbdl késziil. Azonban a BHP Group adatai szerint az autdipar és a
tartos fogyasztasi cikkek csupan Kina acéligényének 17%-at adjak, mig az
épitbipar 24%-ot, az infrastruktura pedig tovabbi 17%-ot. Ez azt jelenti,
hogy még ha az ipari termelés erés is, az acélkereslet nem fog fellenddilni,
hacsak az épitéipar nem mutat érdemi javulast.
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Kina vasérc importja versus acélkibocsatas versus vasércar

L}
CHINA'S IRON ORE AND STEEL
China iron ore imports vs crude steel output vs SGX iron ore price
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Source: LSEG Reuters graphic/Clyde Russell 18/03/25 ' REUTERS

Acéltermelés

Kina 2025 elsé két hdnapjaban 166,3 millié tonna nyersacélt termelt, ami
1,5%-0s csékkenést jelent az el6z6 évi azonos id6szakhoz képest. A napi
termelés 2,82 millié tonna volt, ami meghaladja a 2024-es atlagot (2,75
millié tonna).

Kérdés, az acélkibocsatasnak nem kellett volna e még magasabbnak
lennie, tekintettel az export 6.7%-0s megugrasara 16.7 millié tonnara.

Az acélgyartdk lathatéan megemelték export kiszallitasaikat, igyekezve
bevételre szert tenni még az USA 25%-o0s acél és aluminiumipari
vamjainak bevezetése elébtt.

Az amerikai importvam 25%-o0s bevezetése marcius 8.-tol megnehezitheti
a kinai exportbrok helyzetét, de az USA hazai acéltermelésének lassu
béviilése miatt az amerikai felhasznaldk tovabbra is importra
szorulhatnak, még ha magasabb arat is kell fizetnilk.

Egyelbre nagy a bizonytalansag az acél agazatban, mivel kérdéses, hogy
Peking be tud e inditani némi névekedést, valamint hogyan fognak
alakulni a Trump féle vamok a kévetkezé néhany hénapban.

Forras: mining.com (Clyde Russel, Reuters)
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Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 oktober 1. és
2025 marcius 28. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD#
110.09 USD

1028.00 USD
106.00 USD
104.00 USD
102.00 USD
100.00 USD

98.00 USD

96.90 USD
01 Oct 2024 27T Oct 2024 19 Nov 2024 12Dec 2024 04Jan2025 27 Jan2025 19 Feb 2025 28 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2024 oktober 1. és 2025
marcius 28. kézott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDA
18,281.00 USD
18,000.00 USD
17,500.00 USD
17,000.00 USD
16,500.00 USD

16,000.00 USD

15,500.00 USD

15,085.00 USD
01 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec2024 04 .Jan2025 27 .Jan 2025 19 Feb 2025 28 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 oktdober 11. és
2025 marcius 28. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EURR
355.00 EUR

350.00 EUR
345.00 EUR

340.00 EUR

335.00 EUR

330.00 EUR
11 Oct 2024 19 Nov2024 12Dec2024 04Jan2025 27 .Jan2025 19 Feb 2025 28 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 oktéber 1. és 2025
marcius 28. kozott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURt @ Rebar / ltaly Ex-Works EURMA
@ Rebar / Turkey FOB EURR
640.00 EUR

620.00 EUR .

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR

522.36 EUR
01 Oct 2024 27 0ct2024 19 Nov 2024 12Dec2024 04Jan2025 27 Jan2025 19 Feb 2025 28 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 oktéber 11.
és 2025 marcius 28. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/1

@ Merchant Bar / ltaly Ex-Works EURA
T700.00 EUR

695.00 EUR
690.00 EUR
685.00 EUR

620.00 EUR

675.00 EUR
11 Oct 2024 19Nov 2024 12Dec2024 04Jan2025 27 Jan2025 19 Feb 2025 28 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024 marcius
és 2025 marcius kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / Italy Ex-Works EUR/t

@ Plate / italy Ex-Works EURR
760.00 EUR

740.00 EUR
720.00 EUR
700.00 EUR
680.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR
29 Feb 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 31 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024 oktober 4.
és 2025 marcius 28. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURA

603.33 EUR
600.00 EUR

590.00 EUR
580.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR

550.00 EUR

544.70 EUR
040ct 2024 27 0ct2024 19Nov2024 12Dec2024 04.Jan2025 27 Jan2025 19 Feb 2025 28 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 oktober 4. és 2025 marcius 28. kézott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC /China FOB EURt @HRC /India/FOBEURt @@HRC /Japan FOB EURA
526.61 EUR

520.00 EUR
510.00 EUR
500.00 EUR
490.00 EUR
450.00 EUR
470.00 EUR
460.00 EUR

450.00 EUR

437.66 EUR
040ct 2024 27 0ct2024 19Nov2024 12Dec2024 04Jan2025 27Jan2025 19 Feb 2025 28 Mar 2025

Kallanish Steel ©

35



A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2024 oktober 4. és 2025 marcius 28. kézott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurépai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/1

@HRC /' N Europe Ex-Works EUR® @ HRC / Italy Ex-Works EURA
@HRC / S Europe CIF EURA
640.00 EUR

620.00 EUR
600.00 EUR
580.00 EUR

560.00 EUR /_/—/

540.00 EUR

53000 ELR— ~— "
040ct2024 270ct2024 19Nov2024 12Dec2024 04Jan2025 27Jan2025 19 Feb 2025 28 Mar 2025
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 februar és 2025 marcius koézott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EURA
2,725.00 EUR

2.700.00 EUR
2.650.00 EUR
2.600.00 EUR
2.550.00 EUR
2.500.00 EUR

2.450.00 EUR

2,400.00 EUR
29 Feb 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 31 Mar 2025
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