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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Osszeomlott az akkumulatorgydrtds Magyarorszdagon

Az akkumulatorgyartas latvanyos zuhanasa, valamint a szektor
szinte 0sszes agazatara jellemzé pangas miatt latunk nagyon
gyenge ipari teljesitményt - deriil ki a januari termelési
adatokbdl. Januarban ugyan az ipari termelés volumene
(szezonalisan és naptarhatassal igazitva) 0,8 szazalékkal
emelkedett az el6z6 honaphoz képest, am ez az el6z6 héonapok
visszaeséséhez képest csak gyenge korrekcio, a termelés
csokkené trendje folytatédik. Eves alapon 3,9%-0s visszaesésrél
szamolt be a Kézponti Statisztikai Hivatal.

A f6 adatok megegyeznek a mult héten megjelent el6zetes

jelentésben latottakkal. Az ipari termelés két éve van ereszkedé trendben,
els6sorban azért, mert az eurdpai exportpiacaink gyengén teljesitenek. A
januari 0,8%-0s termelésnévekedés a decemberi 2,9%-0s visszaesés utan
érkezett, tehat a korrekcid ereje igen gyenge, a csékkend termelési trend
kitart.

Az ipari teljesitmény alakulasa* (2021=100)

A mai részletes adatokbdl mar azt is latjuk, hogy az egyes agazatok
szamara hogy indult az év. A jarmiigyartas kicsit korrigalt a decemberi
leallasok utan, és az elektronikai agazat is bovlilni tudott. Ugyanakkor a
nagy sulyu agazatok kéziil csak stagnalasra futja az élelmiszeriparnak,
és zuhandreplilésben van a villamos berendezés gyartas. Ennek az
agazatnak a része az akkumulatorgyartas, és a kiilkereskedelem részletes


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20250306/ez-meg-keves-lesz-a-magyar-ipartol-745827
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adataibdl jol tudjuk, hogy valdoban ez a részteriilet szenved igazan. A
teljes agazat termelése gyakorlatilag ledolgozta a 2022-2023-ban latott
kapacitasbbvitések hatasait, vagyis valdésziniileg alig zajlik termelés a
meglévo kapacitasokhoz képest.

Egyes ipari 4gazatok termelése |. (2021=100) Egyes ipari agazatok termelése I1. (2021=100)

Ahhoz, hogy az idén mar névekedést lassunk, még tovabbi élénkiilés
szlikséges, ami alapvetben két forrasbdl érkezhet. Az egyik az altalanos
eurdpai kérnyezet javulasa. Ennek halvany jelei mar latszanak, és az
esélyek a nagy allamok kéltekezési szandékanak er6sédésével tovabb
javultak. Ugyanakkor a vamhaboru fejleményei e szempontbdl a lefelé
mutatd kockazatokat névelik. A masik a beinduld nagy gyartasi
kapacitasok hatasa a termelésre az év masodik felében. Ennek mértéke
bizonytalan, a vartnal gyengébb eurdpai konjunktura miatt ugyanis még
nem latszik, hogy az uj gyarak (CATL, BYD, BMW stb.) mikor kezdik és
milyen (temben futtatjak fel a termelésiiket.

Litium-akkumulator exportja (eurd, nyers adat és 12 havi mozgéatlag)
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Az abra decemberig mutatja az akkumulatorkivitelt.



Egyelbre a kilabalas jelei nem latszodnak a rendelési szamokban. A KSH
kézlése szerint a megfigyelt feldolgozdipari agazatok 6sszes uUj
rendelésének volumene 2,6%-kal mérséklodott 2024 januarjahoz mérten.
Az Uj belféldi rendelések 4,4, az uj exportrendelések 2,4%-kal
csbkkentek. Az 6sszes rendelésallomany januar végén 13,6%-kal
elmaradt az egy évvel korabbitdl.

Forras: portfolio.hu

Végre jo hir jott Europabol

2025 januarjaban 2024 decemberéhez képest a szezonalisan kiigazitott
ipari termelés 0,8%-kal nétt az eurdévezetben és 0,3%-kal az Eurdpai
Unidban - dertl ki az Eurdpai Unid statisztikai hivatala, az Eurostat elsé
becslésébél. 2024 decemberében az ipari termelés 0,4%-kal cs6kkent az
eurdévezetben (és 0,2%-kal az EU-ban), vagyis érdemi korrekciot latunk
év elején az eurdpai unios iparban.

2025 januarjaban 2024 januarjahoz képest az ipari termelés stabil maradt
az eurdbévezetben, mig az EU-ban 0,2%-kal csékkent, vagyis az éves
dinamika még mindig visszafogott, de az évkezdés biztatd a recesszid
szélén tancold eurdpai gazdasag szamara.

Az iparitermelés alakuldsa (2021=100)

orras: Eurostat, Portfolio —FEU 27 =——Germany =—Hungary



Az Eurostat adataibdl kideriil, hogy az éves valtozas tekintetében

azir (10,4%), litvan (9,8%) és horvat (7,6%), ipar teljesit a legjobban,
ezekben az orszagokban nyoma sincs az ipari

recesszionak. Magyarorszagnal (-4,0%) nagyobb visszaesést

csak Dania (-4,4%) és Szlovakia (-5,1%) ipara produkalt.

A német ipar januarban havi alapon 2,3%-kal boviilt, utoljara
augusztusban lattunk ennél jobb szamot. Egy hdnap adataibol nem
érdemes messzemenoé kévetkeztetéseket levonni, de az biztatd, hogy a
januari termelési szamok mellett néhany puhabb konjunkturamutato is
élénkiilésre utal, illetve kézéptavon az eurdpai gazdasagok koltekezési
kedvének feltamadasa is javitja a kilatasokat.

Forras: portfolio.hu

Acélpiaci hirek

Az EU marcius 19.-re iitemezte az acélipari cselekvési terv
bejelentését

Az Eurdpai Bizottsag marcius 19-re tlzte ki az Acél- és Fémipari
Cselekvési Terv kbzzétételét. Ez azt kévetden térténik, hogy kedden
megtartottak az eurdpai acélipar jovbjérél szolo elsé stratégiai
parbeszédet, amelynek célja az acélgyartok dekarbonizacidojanak
tamogatasa, versenyképességiik megorzése mellett — kbézélte a Bizottsag.



A megbeszélésen részt vettek tébbek kézott az ArcelorMittal, a Celsa, az
Eurometal, az Eurofer, a Feralpi, az IndustriAll, az Outokumpu, a Riva-
Stahl, a Salzgitter, a Stegra, a Tata Steel Europe és a ThyssenKrupp
képviselbi, valamint az EURIC, az ACEA és a WindEurope szervezetek -
jegyzi meg a Kallanish.

,Az Eurdpai Unid a szén- és acélkézoésségre épllt” — mondta Ursula von
der Leyen, az Eurdpai Bizottsag elnéke, aki a talalkozot vezette. ,,Az acél
mindenhol jelen van, a szélerémiivektél a védelmi iparig. Az eurdpai
acélgyartok azonban valaszut elétt allnak: meg kell kiizdeniilik a sziikséges
dekarbonizacio és a részben tisztességtelen globalis verseny kihivasaival.
A mai parbeszéd célja egy testre szabott terv kidolgozasa, amely segiti ezt
az agazatot a dekarbonizacioban és a globalis versenyképesség
fenntartdsdban. Osszefogunk, hogy erés lizleti érvet hozzunk létre az
Eurdpaban gyartott acél szamara.”

,Az acélipar komoly nyomas alatt van” - all az Eurdpai Bizottsag
kézleményében. Az energiakéltségek emelkedése miatt a termelési
kéltségek névekedtek, mikézben a termékarak csékkentek a globalis, nem
piaci alapu tulkapacitas és a csékkend kereslet miatt. Ennek
kévetkeztében az agazat nem tudott elegendd beruhazast eszkézélni a
tiszta acélgyartasba, amely elengedhetetlen az ipar szén-dioxid-
mentesitéséhez - tette hozza a Bizottsag.

A talalkozdt kévetben Axel Eggert, az Eurofer fbigazgatdja kijelentette,
hogy az egyeslilet ,halas azért, hogy a Bizottsag - a legmagasabb szinten
- nemcsak felismeri ezeket a kihivasokat, hanem egydlitt kivan mikédni
iparagunkkal a megfelel6 megoldasok megtalalasaban.” Hozzatette:
,Varakozassal tekintiink ezen megoldasok javaslatokban és
jogszabalyokban valoé megjelenésére, kezdve az elbttiink alléo Acélipari
Cselekvési Tervvel és az EU acélpiaci kereskedelemvédelmi
intézkedéseinek aprilis 1-ig térténé fellilvizsgalataval.”

~A mai stratégiai parbeszéd pozitiv lendliletére épitve felszdlitjuk az unids
déntéshozokat, hogy alljanak ki az eurdpai acélipar mellett, és vallaljak a
térténelmi kihivast, amely egy stratégiai agazat megorzését jelenti Eurdpa
jovije és az eurdpai projekt egyik alappillére szempontjabdl” - folytatta
Eggert.

Az iparagi parbeszéd eredményei beéplilnek az Acél- és Fémipari
Cselekvési Tervbe, amely tovabbi agazat-specifikus prioritasokat hataroz
meg, valamint hosszu tavu intézkedéseket is javasol majd a 2026
juniusaban lejaré kereskedelemvédelmi intézkedések helyettesitésére.



A terv az agazat szamara szamos relevans kérdéssel foglalkozik majd,
tébbek kozott a tiszta acélgyartas kereskedelmi életképességének
biztositasaval, a ,tisztességtelen és indokolatlan” kereskedelmi
gyakorlatokra adott valaszok kidolgozasaval, valamint a jelenlegi
kereskedelemvédelmi intézkedések helyébe 1épb hosszu tavu szabalyozasi
megoldasok azonositasaval — kézélte a Bizottsag.

Forras: Kallanish, Adam Smith

Az EUROMETAL elnokének reakcioi az Acélipari Parbeszéd utan

Az Eurdpai Bizottsag elnéke, Ursula von der Leyen ma megrendezte az
Acélipari Stratégiai Parbeszédet, amelynek célja, hogy az iparag
meghatarozo szereplbivel k6zdsen targyalja Europa acéliparanak jovojét.
A megbeszélésen részt vett Alexander M. Julius, az EUROMETAL elnéke is,
biztositva, hogy az acélforgalmazdk és szervizkézpontok véleménye is
megjelenjen az iparag elott allo kritikus kihivasok kapcsan.

Az EUROMETAL hangsulyozta, hogy a tisztességes verseny tovabbra is
kulcsfontossagu az acélgyartas szamara. Ugyanakkor figyelembe véve,
hogy az EU-ban 7,4 millio ember dolgozik az acélbdl és fémalapu
termékekbdl allé gyartasi lancban, ugyanolyan fontos, hogy ezen agazat
szamara is egyenld versenyfeltételeket biztositsanak. Ezt ugy lehet elérni,
ha a védelmi intézkedéseket kiterjesztik a félkész és késztermékekre is,
amelyek jelenleg akadalytalanul dramlanak be az EU-ba. Tekintettel
Eurépa helyzetére az Egyesiilt Allamok és Kina kézétt, az unids


https://www.kallanish.com/en/authors/adam-smith/steel/

forgalmazas, feldolgozas és gyartas tamogatasa elengedhetetien az
innovacio elémozditasa és a fenntarthatd ipari tevékenységek alapjainak
megteremtése érdekében.

Az Eurdpai Bizottsag tagjaival folytatott késbébbi megbeszélések soran az
EUROMETAL megerdsitette azon szandékat, hogy aktivan részt kivan
venni egy CBAM-munkacsoportban. Ez az egylittm(ik6dés segitené az
Eurdpai Bizottsagot abban, hogy a szabalyozasok az EU-s nyilatkozattevok
szamara is megvaldsithatok legyenek, ezaltal biztositva az acélfelhasznald
iparagak szamara a megbizhatd ellatasi lancot.

Forras: Eurometal

Kiszivargott egy dokumentum a tervezett unios
kereskedelemvédelmi moédositasokrol és uj kvotakorlatokrol

Az Eurdpai Bizottsag acélipari kereskedelemvédelmi intézkedéseinek
fellilvizsgalata tovabbi korlatozasokat vezet be azon termékek esetében,
amelyeknél jelentls importnévekedés tapasztalhatd — derdl ki a Kallanish
altal megismert kiszivargott bizottsagi dokumentumbdl. Az intézkedések
kozott szerepelnek uj kvotakorlatok és a fel nem hasznalt kvotak
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A fellilvizsgalat 2023 decemberében kezdbdott, és varhatéan ebben a
hdénapban zarul le.

A moddositasok részeként a liberalizacio iteme 1%-rél 0,1%-ra csékken,
hogy lassitsak a vamkontingens (TRQ) béviilését, és jobban igazitsak azt
a piaci kereslethez.

A legfontosabb valtozasok kézé tartozik a melegen hengerelt tekercsek
(HRC, 1A kategdria) két alkategdriara bontasa: 1A a hagyomanyos
melegen hengerelt tekercsek szamara, mig 1B a nagy értékd
acéltermékeknek, amelyek a 7212 60 00 vamtarifaszam ala tartoznak. Ez
a modositas azt kévetden valt sziikségessé, hogy az el6z6 feliilvizsgalat
soran bevezetett 15%-0s maradvanykvita-korlat miatt a specialis
termékek vammentes kvdtaja gyorsan kimerdilt.

A fémesbevonatu lemezek (4A kategoria) esetében a TRQ-k csbkkentésére
kertil sor, mivel a kvotak kihasznaltsaga folyamatosan meghaladta a
100%-ot minden negyedévben. A tulzott koncentracio elkeriilése
érdekében orszagonként 25%-0s maradvanykvota-korlatot vezetnek be.



A nem Otvozitt és egyéb 6tvozétt vastaglemezek (7. kategdria) esetében
a vamkontingensek kihasznaltsaga tovabbra is magas maradt, annak
ellenére, hogy az EU kereslete csékkent, mikézben az import nétt. Ennek
fényében orszagonként 20%-os maradvanykvita-korlatot vezetnek be,
hogy megakadalyozzak a nagy beszallitok, példaul Kina, India és
Térékorszag tulsulyat.

A zartszelvények (21. kategdria) kvotaja szintén csékkenni fog, mivel az
importnyomas folyamatosan magas, mikézben az EU kereslete
visszaesett. Az Eurdpai Bizottsag orszagonként 30%-os maradvanykvota-
korlatot vezet be, hogy elkertilje a néhany beszallitora valo tulzott
rautaltsagot.

A varrat nélkiili csbévek egyéb tipusai (24. kategdria) esetében a TRQ-k
szlkitésére kertl sor az import névekedése és a kereslet csékkenése
miatt. A dokumentum szerint a f6 beszalliték — Kina, Ukrajna és az
Egyeslilt Kiralysag — esetében 30%-0s maradvanykvota-korlat Iép életbe a
monopolizacié megelbzése érdekében.

Fontos szerkezeti valtozasként megsziinik a fel nem hasznalt kvotak
atvitelének lehetésége az 1. csoportba tartozé, magas importnyomasu
kategodriakban (1A, 4A, 7, 21 és 24). Korabban a fel nem hasznalt
kvotakat a kévetkezb negyedévre lehetett atvinni, ami készletezési és
spekulacids lehetbségeket teremtett. A mechanizmus eltériése
igazsagosabb kvidtaelosztast biztosit, és megelbzi az importhullamokat az
év késbbbi szakaszaban.

Tovabbi szigoritasok érintik a fejlédbé orszagok mentességeit. Kina,
Egyiptom és India tébb kategdriaban is elveszti korabbi mentességét,
mivel meghaladtak a 3%-o0s importkiisz6bét. fgy bekeriilnek a TRQ-
listakba az alabbi kategdriagkban: 1A; 1B; 3A (nem iranyitott szemcséji
elektroacél); és 5 (fémesbevonatu lemezek).

Bar a Bizottsag fontoldra vette a kvotan felili vam 25%-ra emelését, ez a
valtoztatas egyelére nem lépett életbe, mivel tovabbi vizsgalat sziikséges
az importtrendek elemzésére.

A hivatalos kézzétételt kévetben az orszag-mentességekre vonatkozo
valtozasok aprilis 1-jén lépnek hatalyba. Az atfogéd TRQ-mddositasok -
beleértve az uj kategdriabontasokat és a kvotaadminisztracio mddositasat
— julius 1-jétél lesznek érvényesek.

Az Eurdpai Bizottsag kedden nem reagalt a megkeresésre.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko



Az EU kereskedelemvédelmi intézkedési javaslatai csalodast
okoztak a rozsdamentes acél szektorban

Az Eurdpai Bizottsag kereskedelemvédelmi intézkedéseinek feliilvizsgalata
nem felelt meg az EU rozsdamentes acélgyartok és feldolgozok
elvarasainak.

Forrasok szerint a kedden kiszivargott, majd szerdan a WTO értesitésében
megerdsitett unios dokumentum nem tartalmaz tovabbi
importkorlatozasokat a rozsdamentes acél tekercsekre és hosszu
termékekre, mikézben a szénacél esetében uj kvotak bevezetését
javasolja.

Egy rozsdamentes acél rudakat gyartd vallalat aggodalmat fejezte ki azzal
kapcsolatban, hogy az alacsonyabb aru azsiai termékek - kilénésen az
indiai import - elleni védelmi intézkedések nem elégségesek. Az Eurofer
allitdlag készlil a javaslatokkal kapcsolatos fellépésre. Az Eurdpai Bizottsag
marcius 11. és 18. kbézétt konzultacids idészakot tart.

A rozsdamentes rudacél eurdpai aremelkedési kilatasai bizonytalanok. Az
egyéb orszagokbdl Eurépaba iranyuld folyamatos anyagbearamlas
varhatdéan tovabb csékkenti a belféldi értékesitéseket és nyomas alatt
tartja a piaci arréseket.

A rozsdamentes acéltekercsekre és egyéb lapos termékekre vonatkozd
kereskedelemvédelmi kvotak, valtozatlanok maradnak, az eddigi
kvdtarendszer tovabbra is érvényben van. Egy neves acélfeldolgozd és
egy acélgyartd — akik nem sokkal a dokumentum kiszivargasa elott
nyilatkoztak a Kallanish-nak — optimistan tekintettek a bejelentésre,
remélve, hogy az arnévekedést eredményez a lapos termékek piacan.

A jelenlegi aggodalom azonban az, hogy az eurdpai aremelési kisérletek
nem lesznek kellben eredményesek, igy a vasarlok tovabbra is az olcsobb
azsiai termékeket fogjak elbnyben részesiteni. Két forras szerint az
eurdpai rozsdamentes acél lemezarak tovabbra is viszonylag alacsonyak a
hidegen hengerelt tekercsek alapanyagkéltségeihez képest. A lemezek
kérilbelil 2600 €/tonna ex-works aron érhetok el, mig az eurdpai hidegen
hengerelt tekercsek majusi szallitasra 2500 €/tonna aron kaphatdok, ami
szlk arréseket és korlatozott nyereségességet jelez.

,Ugy gondolom, hogy a Bizottsdg most egyértelm(i politikai lldspontot
képvisel az importkorlatozasok kapcsan. Az EU valdszinlileg meg kivanja
Orizni kapcsolatait az azsiai orszagokkal, kiilbnésen most, amikor az
Egyestilt Allamokkal valé viszonya bonyolulttd valt. Ami a rozsdamentes
acélt illeti, a [kiszivargott] dokumentum 40 oldal tartalom nélkil. Ez
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sulyosan érinti az agazatot, amely mar hdnapok dta fenntarthatatlan
arrésekkel kiizd. Ez komoly visszalépés a gyartok, de a feldolgozok
szamara is, mivel valdsziniitlen, hogy a tekercsekbll késziilt termékek ara
emelkedni fog” - kommentalta egy tekercsvasarlo.

Az importkorlatozasok tovabbra is érvényben maradnak olyan orszagokkal
szemben, mint Kina és Tajvan, azonban egy tovabbi kvotakorlat
bevezetése nem tértént. Ebben a negyedévben tébb vasarlo is kiilénbézo
azsiai forrasokbdl szerzett be hidegen hengerelt tekercset, kiilbnésen Dél-
Koreabdl.

Az Eurdpai Bizottsag javaslata szerint a jelentls importnévekedést mutato
szénacél termékekre tovabbi korlatozasokat vezetnének be, példaul uj
kvotakorlatokat és a fel nem hasznalt kvotak kezelésének mddositasat. Az
intézkedések k6zott szerepel a liberalizacios ratak csékkentése is 1%-rol
0,1%-ra, hogy lassitsak a kvdtak boviilését és jobban igazodjanak a piaci
kereslethez (lasd Kallanish, marcius 12.).

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A német acéltermelés tobbéves mélypontra siillyedt januarban

A német acélmiivek nyersacéltermelése 2025 januarjaban 13%-kal volt
alacsonyabb az egy évvel korabbinal, 2,68 millié tonnara csékkenve -
olvashatd a Kallanish hirportalon a WV Stahl acélipari szévetség
legfrissebb statisztikaira hivatkozva.

,Az elmult hdnapok ovatos emelkedé tendencidja igy megszakadt” -
jegyezi meg a szovetség.

Ez nem csupan meredek éves visszaesés, hanem térténelmi mélypont is.
A 2020-as januar szintén gyenge honap volt, éves szinten csbékkenést
mutatott, de a termelés akkor még elérte a 3,1 millié tonnat. A 3 millié
tonnas kiiszéb ala esés tehat aggaszto jel.

Tavaly januarban a termelés éppen hogy meghaladta ezt a szintet, 3,01
millié tonnaval, de a szévetség mar akkor is komoly aggodalmat fejezte ki
a gazdasagi lassulas miatt.

Egy sajatos tényezé is befolyasolhatta az idei januari piaci aktivitast: a
februari kormanyzati valasztasok. A kézelgb valasztasok gyakran
késleltetik a piaci szereplok beruhazasait és nagyobb beszerzéseit, amig
nem latjak tisztabban az orszag politikai irdnyvonalat.
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Ez magyarazhatja a lapos acéltermékeket és a nagyolvasztds acélmliiveket
érinté, 16%-os termeléscsékkenést is, noha tényleges iizemleallasokat
nem jelentettek. Ezzel szemben az elektromos ivkemencés (EAF)
gyartoknal voltak leallasok; legalabb két lizem — a Feralpi Stahl és a Riva
Hennigsdorf - sziineteltette a nyersacéltermelést. Az EAF alapu gyartok
januari éves visszaesése 5%-os volt.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A német készletezo kereskedok értékesitése stabil maradt 2024-
ben

A Németorszagban miik6dé készletezb kereskedbk 2024-ben valamivel
nagyobb mennyiségl acélterméket adtak el, mint egy évvel korabban -
derll ki a sz6vetséglik, a BDS adataibdl.

A 9,435 millié tonnas értékesitési volumen hajszalnyival haladta meg a
2023-as 9,434 millié tonnét. Ugy tiinik, hogy a havi értékesitési
volumenek 2024-ben egyenletesebben oszlottak meg, mint 2023-ban.
Példaul 2023 marciusaban az eladasok 994 ezer tonnat tettek ki, ami
csaknem 190 ezer tonnaval volt tébb, mint aprilisban. Mindkét évben
december volt a leggyengébb hénap, amikor valamivel tébb, mint 460
ezer tonnat értékesitettek - jegyzi meg a Kallanish.

A két f6 termékkategdria, a hosszu- és lapos acéltermékek eladasai 2023-
rol 2024-re kissé visszaestek, mig az ,egyéb termékek” kategoria
névekedett. A hosszu acéltermékek értékesitése 2024-ben 6sszesen 2,828
millié tonnat tett ki, mig a lapos acéltermékeké 5,766 millié tonna volt.

Ezzel szemben az ,egyéb termékek” értékesitése mintegy 140 ezer
tonnaval, 841 ezer tonnara nétt 2024-ben. Ebbe a kategoriaba tartozik a
hengerhuzal és egyéb, a statisztikakban nem kiilbn meghatarozott
termékek.

Christian Koehl, Németorszag

12



Kina acélexportja éves szinten tovabb novekszik, az import
visszaesett

Kina kész acéltermékekre vonatkozo exportja tovabbra is éves szintl
névekedést mutat, mig az import csékkent — dertl ki a Kinai Vamhatosag
januar-februar honapokra vonatkozo elbzetes kiilkereskedelmi adataibdl.

A kéthavi export 6,7%-kal nétt az egy évvel korabbi szinthez képest,
elérve a 16,97 millié tonnat - jegyzi meg a Kallanish. Ugyanakkor az
export értéke 3,9%-kal csékkent ugyanebben az idészakban.

Erdemes megjegyezni, hogy az érintett két hénap dtlagos havi
exportvolumene a legalacsonyabb szintet érte el tavaly augusztus dta.

Ekézben Kina 1,05 millié tonna acélt importalt, ami éves szinten 7,2%-0s
csbkkenést jelent. Az import értéke 7,9%-kal esett vissza.

A vasérc és érc-koncentratumok esetében a kéthavi import 8,4%-kal,
191,36 millié tonnara csékkent.

Az atlagos tranzakcios vasérc ar 99,4 dollar/tonna volt, ami 23,6%-0s
visszaesést jelent az el6z6 év azonos idbszakahoz képest.

Forras: Kallanish Asia

Wuppermann kézel all az dj osztrak cségyarto iizemének
befejezéséhez

A Wuppermann Metalltechnik GmbH (WMT) meglinnepelte uj,
Altmiinsterben, Ausztriaban épllé gyartdcsarnoka tetéfedésének
befejezését - tudatja a Wuppermann AG anyacsoport Kallanish szamara.

Kérilbelil 39 millié eurds (42 millié dollaros) 6sszbefektetéssel a német
feldolgozd uj lzemet épit specializalt, precizids acélcs6-készité egysége, a
WMT szamara. A projektet el6szér 2023 kbézepén jelentették be, és az
épitkezés tavaly aprilisban kezdbdott.

Az Uj csarnokkomplexumban két er6sen automatizalt cs6hegeszté vonalat,
valamint teljesen automatizalt alapanyag- és késztermék-raktarakat
fognak telepiteni. Az 6sszeszereléshez sziikséges darukat és gépeket
marcius kbézepétdl varhatoan leszallitjak.
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Ezzel a beruhdzassal a WMT szerint a jévbében képes lesz dsszetett
profilformakat elballitani, jelentésen bovitve termékei méretvalasztékat és
szilardsagi spektrumat. Az uj profilvonal beinditasa alatt a meglévé
csb6hegesztbd vonal tovabbra is iizemelni fog, biztositva a z6kkenbmentes
ellatast az dgyfelek szamara.

Forras: Kallanish, Christian Koehl,

A Salzgitter tiizesetének hatasat mérséklik a piaci koriilmények

A német tekercspiaci szerepl6k bizonytalanok maradtak a Salzgitter
Flachstahl hengermdiivének leallasa miatti piaci hatasokkal kapcsolatban.

A Kallanish mult heti jelentése szerint az elsé tlizeset februar végén
tértént, azonban a vallalat csak a mult héten k6zélt informacidkat az
esetrél (lasd korabbi Kallanish-hiradasokat). Az incidensrél sem a cég
honlapjan, sem a kézdsségi médiafeliiletein nem jelent meg tajékoztatas.

A Kallanish birtokaba kertilt, (gyfeleknek kiildott tajékoztatas szerint a
Salzgitter Flachstahl vis maior eseményként kezeli a tlizesetet. Vevéi arrél
szamoltak be, hogy a vallalat jelenleg nem fogad uj megrendeléseket, és
nem tudja teljesiteni 6sszes meglévé kiotelezettségét.

A cég a publikalas idépontjaig nem reagalt a Kallanish megkeresésére a
vis maior bejelentéssel kapcsolatban.

Egy disztributorcég vezetdje, aki megkapta a tajékoztatast, gyors piaci
hatasokra szamit. ,Ez biztosan nyomast fog gyakorolni a piacra, és
aremelkedéshez vezet” - mondta, hozzatéve, hogy a jelenlegi 8-10 hetes
szallitasi hatarid6k ennél hosszabbra nyulhatnak.

Ezzel szemben egy masik disztributor vezetbje sokkal nyugodtabb
allasponton van, mivel a gyenge gazdasagi kérnyezet miatt nehéznek
tartja az arak meredek emelkedését.

~Egyik hengerm(i sincs teljes kapacitason, igy a versenytarsaknak béven
lesz lehetbséglik a kies6 mennyiségek pétlasara” — jegyezte meg,
hozzatéve, hogy a 8-10 hetes szallitasi idb viszonylag révidnek szamit.

Mikézben a Salzgitter-incidens hatasanak mértéke még kérdéses, sokak
szerint a gyenge kereslet jelentésen korlatozza az esetleges aremelkedést.
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Nemrégiben a legtébb vevd a melegen hengerelt tekercsek arait 630
eurd/tonna ex-works szinten latta, mig a gyartok ennél magasabb arakrol
szamoltak be.

Christian Koehl Germany

Egy amerikai vallalat tiszta hidrogént allit elé acélipari fiistgazbol

A texasi Utility Global szerint az ipari flistgazok helyszini felhasznalasaval
térténd hidrogéntermelés kereskedelmi szempontbdl életképes megoldas
az acélgyartok szamara - szamol be a Kallanish.

A véllalat iparagi mérféldkének nevezte annak a rendszernek a sikeres
bevezetését, amely villamos energia nélkil képes vizet hidrogénné
alakitani. Az ugynevezett H2Gen rendszer a vilagon els6ként allitott el
hidrogént egy nagyolvasztébdl szarmazo gazzal.

A hidrogén igéretes szerepet jatszhat az acélgyartas dekarbonizacidjaban,
azonban magas elballitasi kéltségei és a megujulé energiaellatas szik
keresztmetszetei egyre nagyobb akadalyt jelentenek az alkalmazasaban.

~Egy nagy észak-amerikai nagy acéllizemben végrehajtott H2Gen
telepitéslink sikere bizonyitja, hogy képesek vagyunk méretezheté,
gazdasagos és tiszta hidrogénmegoldasokat nyujtani, amelyek
z6kkenémentesen illeszkednek a meglévé infrastrukturahoz és
eszkb6z6khéz” — nyilatkozta Parker Meeks, a Utility vezérigazgatodja. ,A
H2Gen az egyetlen kereskedelmileg életképes megoldas a tiszta hidrogén
elballitasara a nehezen csékkenthetd kibocsatasu agazatokban, példaul az
acélgyartasban.”

A H2Gen kisérleti izemének tesztelése 2022-ben kezdbdétt Houstonban,
ahol 99%-os tisztasagu hidrogént allitottak el6 99,7%-os zemidbé mellett.
Az acéliizemben végzett, kereskedelmi Iéptékli demonstracioé tébb mint 3
000 ¢dran at tartott, azonban a hidrogén tisztasagara és termelési
kapacitasara vonatkozd részleteket nem hoztak nyilvanossagra.

A Utility honlapja szerint a technoldgia szilardoxid-alapu rendszerre épiilé
elektrokémiai és kémiai folyamatokat kombinal. A hidrogéntermelés két
gazaram alapjan torténik, amelyeket egy athatolhatatlan elektrolit valaszt
el, és az oxigénionok és az elektronok ellentétes iranyu mozgasan alapul.
Az egyik aram redukcion, a masik oxidacion megy keresztiil. Az elektronok
az anddtol a katod felé aramlanak, ahol hidrogén képzodik — magyarazza
a vallalat.
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~A hagyomanyos lizemanyagcellakkal vagy elektrolizald berendezésekkel
ellentétben semmilyen aramot nem vonunk ki vagy juttatunk be a
reaktorba a folyamat mikédtetéséhez” — teszi hozza a cég, kiemelve a
technoldgia azonnali gazdasagi elényeit. A tovabbi kéltségcsékkentés a
méretezhetbségbbl, a viszonylag kis méretbél és az egyszeriliségbdl adodik
- tovabbi infrastruktdra kiépitése nélkiil.

Forras: Kallanish, Gabriela Farhangi

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kbvetik.)

Eszaknyugat-eurdpai vastaglemezek piaca tovabbra is gyenge
(marcius 3.)

Az északnyugat-eurdpai piacokon tett aremelési kisérletek tovabbra is
nehézkesek, februarban sem hoztak érdemi sikert.

Egy acélgyartoi forras szerint a Németorszagbol érkezé megrendelések
volumene nemrég névekedett, de ez alig hatott az arakra, amelyek az
elmudlt hdnap soran minddssze 5-10 eurd/tonnaval emelkedtek, kivételes
esetekben pedig 20 eurdval.

Ez gyakorlatilag fenntartotta a januari piaci hangulatot. ,,Az egyik
probléma, hogy a forgalmazok nem tudjak megemelni eladasi araikat” -
mondta a forras a Kallanish-nak, utalva arra, hogy a végfelhasznaldok
tovabbra is visszafogottak a beruhazasok terén.

Mig januar folyaman egyes tranzakciokban az ex-works arak alig haladtak
meg a 700 €/t szintet, ma a fels6 hatar inkabb 720 €/t vagy afélétt van.
Leszallitva Németorszagban és a Benelux-allamokban egyes
megallapodasok akar a 750 €/t szintet is elérhetik.

Skandinaviaban az integralt acélmlivekbbl szarmazd S355 minbségl
vastaglemez alsé arszintje 750 €/t. ,Nem vasarolok orosz
hengermiivektél, de naluk az arak tovabbra is 700 és 750 €/t kézott
mozognak” - jegyezte meg egy skandinav vevé.

Minden piaci forras dvatos az arak és a kereslet alakulasaval kapcsolatos
elérejelzések terén. ,Talan 2-3 hét mulva latni fogjuk, merre mozdul el a
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piac, de jelenleg nem tapasztalunk érdemi aremelkedést” - mondta az
acélgyartoi forras.

A németorszagi nagy acélgyartok jelenleg volumen-megrendeléseket
keresnek - tette hozza. A Salzgitterhez tartozo Ilsenburger Grobblech
nemrég egy jelentds hidszerkezet-épitési projekthez kapott nagy
megrendelést.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az eurdpai melegen hengerelt tekercspiac a kereskedelemvédelmi
intézkedések bejelentésére var (marcius 5.)

Az eurdpai melegen hengerelt tekercs (HRC) piac szerepldi fesziilt
figyelemmel varjak az Eurdpai Bizottsag kézelgd bejelentését a
kereskedelemvédelmi intézkedések feliilvizsgalatardl. A piac jelenleg
bizonytalan helyzetben van, mivel a Kallanish szerint a tovabbi
importkorlatozasok arnévekedést eredményezhetnek.

T6bb eurdpai gyarté az elmult héten felfliggesztette értékesitéseit, abban
a varakozasban, hogy akkor teszik k6zzé a bejelentést, mig masok
folytattak értékesitéseiket az aprilisi és majusi szallitasokra vonatkozoéan.
Egy jelentbs gyartod jelezte, hogy ugyan nem allitotta le az ajanlatok
kiadasat, de a kézeljbvében aremelést fontolgat, és a melegen hengerelt
tekercsek alaparat 700 €/t szintre értékeli, leszallitva.

Az ArcelorMittal allitdlag 660 €/t alaparon értékesit, bizonyos mértéki
rugalmassagot biztositva a targyalasok soran. Az olasz piaci szerepl6k
630-640 €/t leszallitott alaparon tartjak magukat, ami 6sszhangban van
az europai atlagos tranzakcios arakkal.

Az azsiai ajanlatok nem valtanak ki kiilbnésebb érdekl6dést. Az egyetlen
beszerzési forras jelenleg Térékorszag, ahol az ajanlatok vamfizetéssel
egyltt korilbelll 610 €/t CFR Olaszorszag szinten mozognak,
6sszhangban a belféldi arakkal. A hagyomanyos azsiai beszalliték, példaul
Japan és Tajvan, jelenleg nem adnak ajanlatokat.

Az elmdlt hdnapokban jelentds beszerzési aktivitas volt tapasztalhatd a
nagyobb eurdpai vasarlok részérél, akik Indonéziabdl jelentbs
mennyiségeket szereztek be anyagot rendkiviil vonzd, 540-550 €/t CFR
arakon.
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Néhany nagy vasarlo csalédasara az importkorlatozasok visszamenbleges
hatallyal is érvénybe Iéphetnek az orszagra. Egy forras szerint azonban az
indonéziai beszerzések végsé kéltsége varhatoan kézel lesz az aktualis
belféldi arakhoz, még akkor is, ha a szerzédéses arra (540 €/t CFR) 10-
12%-o0s kereskedelemvédelmi vamot alkalmaznak.

Egyes vevbk arra szamitanak, hogy az EU az ,egyéb orszagok” kvotainak
fels6 hatarat 15%-rdl akar 7%-ra cs6kkentheti.

Az eurdpai melegen hengerelt tekercs szerz6déses arai varhatéan
jelentésen emelkednek ebben a honapban, inkabb spekulaciok, mint a
valds vagy latszdlagos kereslet helyreallasa miatt. Egy szervizkézpont
szerint a 700 €/t alaparon leszallitott szintre térténéd jelentés emelés
Oszténbzheti a latszélagos kereslet névekedését és segithet a
feldolgozdiparnak kilabalni a pangasbdl.

A szervizkézpontok megrendelés allomanya tovabbra is nehezen téltheté
fel, és a tekercs-termékek drai csak lassan emelkednek. Ugyfeleik
rendelési szintje cs6kkent aktivitasukat tiikrézi. A szervizkézpontok
értékesitése allitélag 20-30%-kal esett vissza az el6z6 évhez képest, ami
nyomott marginokat és alacsonyabb jévedelmezdséget eredményez.
Ebben a helyzetben az aremelések fenntarthatésaga megkérdébjelezhetd.
Az eurdpai melegen hengerelt tekercs tranzakciok jelenleg 605-615 €/t
alaparon ex-works szinten folynak, forrasok szerint.

A piaci szerepl6k arra szamitanak, hogy az EU fels6 hatart vezet be a
tlzihorganyzott tekercsek importjara, ami fokozatos belféldi aremelkedést
eredményezhet. Az aprilisi szallitasra vonatkozd horganyzott tekercsarak
jelenleg 720-730 €/t alaparon mozognak, leszallitva, mig a majusi
szallitasokra vonatkozd ajanlati arak jelenleg 740 €/t szinten vannak.

,Ez a hét kulcsfontossagu lesz annak eldéntésében, hogy elérheték-e
magasabb arak. A joévo héten ismét nagyobb volumen(i beszerzések
varhatéak” - jegyezte meg egy horganyzott tekercs-gyarto.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz vastaglemez iranti kereslet és arak javulnak (marcius 7.)
Olaszorszagban a vastaglemez-felhasznalas javulo tendenciat mutat. Két

acélml jelentése szerint a beérkez6 megrendelések szintje kedvezo, és a
vasarolt mennyiségek névekednek - értesiilt a Kallanish.
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Az importértékesitéseket a behozott anyagok magas és versenyképtelen
arai korlatozzak. A piaci szereplok vonakodnak Tavol-Keletrél beszerezni
anyagot, elsésorban az EU esetleges szigorubb vamintézkedéseinek
kockazata miatt. Az unios blokk jelenleg azt vizsgalja, hogy bevezessen-e
15%-0s negyedéves kereskedelemvédelmi kvdtakorlatot az egyes
szarmazasi orszagokra.

Egy forras szerint Korea 2024 januarjaban kériilbellil 84 000 tonna
vastaglemezt exportalt Eurdpaba. Tavaly a vasarlok havonta mintegy 180
000 tonna vastaglemezt szereztek be azsiai orszagokbdl, a belféldi piaci
araknal alacsonyabb szinten.

A korlatozott import miatt a belféldi arak fokozatos emelkedést mutatnak,
bar a névekedés (iteme tovabbra sem elegendb a gyartdk szamara. Egy
lemezatalakité szerint a jelenlegi kéltségek mellett a vastaglemez arat
legalabb 100 eurdval tonnanként (108,7 dollarral) kellene emelni a
jelenlegi szintekhez képest.

Az S275 minbségl vastaglemez jelenleg 650-660 eurd/tonna ex-works
aron cserél gazdat, ami atlagosan 20 eurd/t névekedést jelent az el6zb
hdénaphoz képest, mig az S355 ara 680 eurd/t. Az importalt lapos buga
ara tovabbra is magas, 520-530 dollar/t CFR Olaszorszag szinten.

Forras: Natalia Capra

A nyugat-europai acélprofil piac elfogadta az aremelést (marcius
12.)

Az északnyugat-eurdpai acélgyartok altal februarban bejelentett acélprofil
aremelések nagyrészt elfogadasra kertiltek a piacon.

Bar a vevOk tébbsége egyetért az emelés mértékével, eltéré vélemények
vannak a jelenleg fizetett tranzakcids arakrol.

Egy acélgyartdi forras szerint a 20-30 eurd/tonna aremelkedés

s as

a 800 eurd/tonna szallitva szintet.

~Senki sem vasarol 800 euréért az acélgyartdétdél” - mondja egy
menedzser a Kallanish-nak. Szerinte az arak ennél alacsonyabbak, de
biztosan meghaladjak a korabban alsé hatarként ismert 750 eurd/tonna
szintet. ,Valdszinlleg valahol a ketté kéz6tt mozognak, (zlettdl fiiggben”
- teszi hozza.
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Egy masik vevé egyetért ezzel, de nem zarja ki, hogy bizonyos (zletekben
a 800 eurd/tonna is elérhetd. ,Természetesen az acélgyarté nem a
legalacsonyabb aru lizleteket fogja példaként felhozni, hanem a
magasabbakat” - jegyezte meg. Hozzateszi, hogy a kisebb tételeket
vasarlo lgyfelek aggddnanak, ha arrdl olvasnanak, hogy az acélgyartok
lényegesen alacsonyabb aron értékesitenek, mint amit 6k fizettek.

Elbretekintve ugy véli, hogy a piac most stabilizalddik, és ké6zéptavon nem
var ujabb aremelési hullamot.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az olasz betonacél ara csokken, mikozben az acélgyartok
aremelésre torekszenek (marcius 12.)

Az olasz betonacél tranzakcids arai februarhoz képest mintegy 30
€/tonnaval csbkkentek, elsbsorban a gyenge kereslet miatt.

Ez annak ellenére térténik, hogy szamos acélgyarto a héten aremeléseket
jelentett be. Azonban a lassu piaci kérnyezet miatt a vevbk ugy vélik,
hogy ez a lépés csupan az arcsékkenés megallitasara lehet elegendé -
érteslilt a Kallanish.

A legtébb acélgyarté 340-350 €/t alaparat kér, ex-works. A belféldi
betonacél-szerz6dések 300-310 €/t ex-works szinten kéttettek, és vannak
jelzések arrol, hogy 290 €/t is elérhetd, de kizardlag nagy volumenek
esetén.

Az effektiv arak fokozatosan visszatérnek az 550-570 €/t ex-works
szintre, amely tartalmazza az atlagosan 260 €/t méretfelarat is.

Két épitdipari vallalat a kivitelezési munkak lassulasardl szamolt be,
kilénésen a maganlakas épitési szegmensben. Ez az dgazat visszaesést
mutat, amit a cs6kkené lakaseladasok is befolyasolnak. Kézép-
Olaszorszagban az épitkezések késésekrbl szamoltak be az intenziv
es6zések miatt.

A betonacél és a halo iranti keresletet az infrastruktura-szektor mozgatja,

amely az Eurdpai Unid jarvanyiigyi alapjabdl finanszirozott projektek
révén élénkdil.
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A hazai haldszerzbdések szintén csékkenést mutatnak, jelenleg 400 €/t
szinten allnak. Ez nem tartalmazza a szallitasi kbltségeket és a
méretfelarakat, melyek forrasok szerint kérilbelil 300 €/t kéril alakulnak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az eurodpai lapos rozsdamentes acélpiac tovabbra is gyenge a
tekercsarak emelkedése ellenére (marcius 14.)

Az eurdpai lapos rozsdamentes acéltermékek piaca bizonyos foku
stabilitast mutat, mikézben az eladasi volumenek és az arak mérsékelt
emelkedése is tapasztalhaté — mondtak el rozsdamentes acélt feldolgozé
vallalatok és szervizk6zpontok a Kallanish-nak.

Az eurdpai acélgyarték majusi szallitasra mintegy 20-30 €/t aremelést
tudtak elérni. Ugyanakkor megrendelésallomanyuk tovabbra is
visszafogott, és a tekercsekre elért aremelések nem elegendbek ahhoz,
hogy a lemezarakat is felhajtsak a feldolgozdi lancban, ahol tovabbra is
nyomas alatt maradnak a marginok.

A rozsdamentes acélt gyarto és feldolgozd vallalatok elégedetlenek az
Eurdpai Bizottsag altal végzett kereskedelemvédelmi intézkedések
fellilvizsgalataval. A héten kbzzétett modositasok nem tartalmaznak
utalast a rozsdamentes acéltekercsekre és a hosszu termékekre vonatkozo
tovabbi importkorlatozasokra.

A mult héten a piac szerepléi még arra szamitottak, hogy az esetleges
protekcionista intézkedések szigoritasa miatt az arak emelkedni fognak.
Ez a varakozas azonban eloszlott. A gyartoknak tovabbra is meg kell
klizdeniiik a visszaesé kereslettel. Egy masik forras szerint az aremelési
probalkozasok ebben a piaci kérnyezetben bizonytalan eredményeket
hoznak.

Dél- és Eszak-Eurépa szerte a hengermiivek és a szervizkézpontok arrdl
szamolnak be, hogy a lemezarak tovabbra is lefelé mutaté nyomas alatt
allnak, ami megneheziti az arak emelését. Szamos vallalat a nagyobb
volumenek elérése érdekében cs6kkentett arakon vallal rendeléseket.

A feldolgozdi Ianc bizonyos észak-eurdpai orszagokban jobb teljesitményt
mutat, ahol a lemezarak magasabb szinten vannak. Olaszorszagban,
Franciaorszagban és Németorszagban azonban tovabbra is alacsony
volumenek és arcsékkenési nyomas tapasztalhato.
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Egy olasz acélfeldolgozo szerint februarban viszonylag kielégité volt a
forgalom. Tébb eurdpai orszagban alacsony készletszintek voltak
tapasztalhatok az elmult hdnapban, ami a vevoket a tekercs-alapu
termékek készletezésére dszténézte. Jelenleg azonban a fogyasztas lassul.

Egy észak-eurdpai forras szerint bizonyos agazatokban, példaul az
élelmiszer-csomagoldiparban tovabbra is erés a kereslet. Az autdipari
szektorhoz kapcsolédd acélfeldolgozok azonban jelentés nehézségekkel
klizdenek Németorszagban, ahol a piaci teljesitmény gyenge. A forras
elmondasa szerint a legutdbbi hidegen hengerelt rozsdamentes tekercsek
aremelését néhany eurdpai orszagban sikeriilt érvényesiteni, de
Németorszagban, Franciaorszagban és Olaszorszagban nem.

Kiilbnésen azokon a piacokon, ahol a vevék rendkiviil alacsony arakon
licitalnak, az acélfeldolgozoknak fel kell késziilniiik arra, hogy inkabb
elveszitenek bizonyos megrendeléseket, mintsem hogy tovabbi
arengedményeket adjanak - mondta egy iparagi szereplo.

Az eurdpai gyartdok 2 500 €/t aron szerz6dnek hidegen hengerelt
rozsdamentes tekercsekre majusi szallitassal, szallitasi kéltséggel egylitt.
Egy gyarto probalkozott magasabb ar elérésével, de sikertelendil. A
melegen hengerelt tekercsek ara 120-140 eurdval alacsonyabb, a
rendelési volumen fliggvényében.

A német vevOk és végfelhasznaldk tovabbra is korlatozott mennyiségeket
vasarolnak, ami a szervizkézpontok megrendelésallomanyanak
lassulasahoz vezet. A nagyobb acélfeldolgozdk, amelyek volumenbbvitésre
térekednek, jelentés nehézségekkel szembeslilnek - érteslilt a Kallanish.

Az olasz lapos rozsdamentes acéltermékek arai tovabbra is nyomottak,
mintegy 50 eurd/tonnaval elmaradva az altalanos eurdpai arszinttol.
Olaszorszagban a hidegen hengerelt tekercsek ara 2 420-2 450 €/t,
leszallitva. Az eurdpai melegen hengerelt tekercsek ara kérilbelil 2 200
€/t, leszallitva. Az eurdpai piac jelenlegi lemezarai 2 600-2 630 €/t ex-
works vagy leszallitva, szerz6déstdl figgben.

Az Assofermet, az olasz acélkereskedelmi sz6vetség marciusi piaci
jelentése szerint februarban tovabbra is gyenge volt a piac mind arak,
mind kereslet tekintetében Olaszorszagban. Ugyanakkor vannak arra utald
jelek, hogy a kézeljévében aremelkedés kbvetkezhet be.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Indonézia nikkelboomja sajat olvasztdéinak bezarasahoz vezet

Indonézia kiterjedt nikkelipara sajat sikerének sulya alatt roskadozik: a
tultermelés lenyomja az arakat, az ércellatas hianya pedig arra kényszeriti
az orszag olvasztdit, hogy csékkentsék a termelést.

A délkelet-azsiai orszag fémiparanak az elmult évtizedben bekdévetkezett
robbanasszer(i névekedése felforgatta az iparagat, sokakat meglepve
annak sebességével és mértékével. Az olcsé, szénalapu energiatermelés
és a béséges, alacsony mindségli érctartalékok hatékony feldolgozasara
kifejlesztett kinai technoldgia révén Indonézia ma a vilag
nikkeltermelésének tébb mint felét ellenbrzi - ami komoly sikert jelentett
Jakarta szamara a feldolgozdipar fejlesztésére iranyuld térekvéseiben.

A kitermelés megugrasa két éve tarté arzuhanast okozott, amely
globalisan ellehetetlenitette a versenytarsakat. A fém ara most 2020 ota
nem latott mélypont kézelében mozog, és a hatasok immar Indonéziaban
is érezhetbk. A kinai kereslet vartnal gyengébb alakulasa és az ércellatasi
problémak tovabb rontjak a helyzetet a helyi olvasztomiivekben.

~Kordbban mindenki két éven belliil visszanyerte az olvasztomlivekbe

fektetett beruhazasat” — mondta Jim Lennon, a Macquarie Group rutinos
fémipari elemzdje. ,,Most mar nincs pénz erre ebben az iparagban.”
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Nickel Prices Have Nearly Halved Since 2022
Indonesian production has driven the plunge

/ LME 3-month nickel
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Source: London Metal Exchange Bloomberg

A PT Gunbuster Nickel Industry — Indonézia egyik legnagyobb
olvasztomiive, amely tébb mint 20 gyartdsoron allit el6 rozsdamentes acél
alapanyagaul szolgalo nikkel nyersvasat (NPI) - késedelmes kifizetésekkel
kiizd a beszallitok felé, és a kinai anyavallalat, a Jiangsu Delong Nickel
Industry csédje miatt a teljes leallas szélére keriilt. A Gunbuster a mult
héten kézleményben allitotta, hogy mikédése az , lizemeltetési
menedzsmentvaltas” alatt is folytatodik, de részleteket nem kézolt.

Java szigetén tébb kisebb olvasztdm(i minimalisra csékkentette
termelését, vagy teljesen leallt, mivel jelentbs kdltségeket jelent
szamukra az érc szallitasa a nikkelbanyak kézpontjanak szamité Sulawesi
szigetérdl. Azonban még a banyakhoz kézeli izemek is nehézségekkel
klizdenek, beleértve azokat is, amelyek a vilag legnagyobb nikkelgyartdja,
a kinai Tsingshan Holding Group altal lizemeltetett ipari parkokban
talalhatok. Az ausztral té6zsdén jegyzett Nickel Industries Ltd., amely tébb
olvasztomdivet is mikddtet ezekben az ipari parkokban, teljes éves
veszteséget jelentett, miutan 205 millié dollaros értékcsékkenési leirast
kellett elszamolnia addzas utan.

A jelenlegi helyzet készénbviszonyban sincs a néhany évvel ezelbttivel,
amikor Indonézia betiltotta az érc exportjat, és adokedvezményekkel
Oszténoézte a vallalatokat hazai olvasztomliivek épitésére. Az els6sorban
kinai vallalatok altal vezérelt, szédliletes (item{ béviilést sikeres
stratégianak tartottak az orszag természeti er6forrasainak magasabb
hozzaadott értékli exporttermékekké alakitasara — ezt nevezték
feldolgozasi lanc bévitésének” (downstreaming).

24



Bar ezek az intézkedések névelték Indonézia exportbevételeit és
munkahelyek ezreit teremtették meg, a feldolgozo-kapacitas béviilése
messze meghaladta a nikkel iranti keresletet. Az orszag most a banyaszati
kinalat visszafogasat tervezi a piac tamogatasa érdekében - ez azonban
sulyos kévetkezményekkel jarhat a termelbk szamara.

~A nikkel-nyersvas elballitasara szolgald kemencék tébb mint fele nem
termel nyereséget, vagy veszteséget hoz” - mondta Jim Lennon, a
Macquarie elemzbje. ,Ha valaki kisebb kemencével dolgozik, és vasarolnia
kell az ércet, akkor nem fog pénzt keresni.”

Nikkel dominancia - az indonéz olvasztok adjak a globalis

termelés tobb mint felét

Nickel Dominance
Indonesia's smelters account for over half of global production

B Indonesia share of world refined nickel production
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Source: Macquarie Group Bloomberg

Az indonéz nikkelszektorba iranyuld befektetési rohamot az elektromos
jarmlvek iranti kereslet névekedése bszténézte, hiszen ezek nagy
teljesitményl akkumulatoraihoz nikkelre van sziikség. Ugyanakkor a kinai
cégek technoldgiai fejlodésének készénhetben az akkumulatorgyartasban
egyre inkabb az olcsobb litium-vas-foszfat alapu kémiai 6sszetételek
valtjak fel a nikkelt.

Ekézben a rozsdamentes acél szektor — amely a legnagyobb
nikkelfelhasznald — még mindig kiizd a kinai ingatlanpiac hosszan
elhtzddd valsaganak hatasaival. Ha nem kévetkezik be a kereslet tartds
élénkiilése — példaul a pekingi kormany 6szténzé intézkedései révén —, az
indonéz olvasztomiivek tovabbi nehézségekkel néznek szembe idén.

25



~Van néhany kedvezé jel a rozsdamentes acélpiacon, de a nikkelalapu
akkumulatorok folyamatosan veszitenek piaci részesedéslikbél az
elektromos jarmlivek szektoraban” - irta Dan Smith, az Amalgamated
Metal Trading Ltd. kutatasi vezetbje egy elemzésben. Elbrejelzése szerint
a koévetkezé hat hénapban tovabbra is nyomas alatt marad a piac.
~Tovabbi fajdalmas id6szak var a termelbkre, mielbtt a piac egyensulyba
kerdl.”

Forras: mining.com (Eddie Spence)

A Greenland Resources tizéves atvételi megallapodast kotott a finn
Outokumpuval

A Malmbjerg projekt a Greenland Resources cég kizardlagos asvanykutatasi engedélye
(MEL 2018/11) ala tartozik Kelet-K6zép-Grénlandon.

A Greenland Resources cég hosszu tavu atvételi megallapodast kétoétt a
finn Outokumpuval, amely Eurdpa legnagyobb és az amerikai kontinens
masodik legnagyobb rozsdamentes acélgyartdja, a zaszloshajo
projektjébdl szarmazd molibdén-oxid szallitasara.

A megallapodas lehetbvé teszi a vallalat szamara, hogy hosszu tavu
stratégiat alakitson ki fenntarthato és kéltséghatékony értéklanc-
integracioval, valamint el6segiti a beruhazasi kéltségek finanszirozasanak
biztositasat.

A kanadai banyavallalat jelenleg a Malmbjerg molibdénprojektet fejleszti
Kelet-K6zép-Groénlandon, amelynek kezdeti beruhazasi kéltségét 820
millié dollarra becslilik. A tervek szerint a nyilt fejtési banya évente 32,8
millié font molibdénfémet fog termelni, amely az EU éves fogyasztasanak
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korilbelll egynegyedét fedezi az elsé tiz évben. A teljes banyaszati
élettartamot 20 évre becslilik.

Az atvételi megallapodas évente koériilbelil 8 millié font molibdén
értékesitésére vonatkozik tiz éven keresztiil, ami a Malmbjerg projekt
tervezett termelésének mintegy 25%-at teszi ki ebben az idészakban. A
szerzbdés minimum- és maximumarat is tartalmaz, tovabba az
Outokumpu tamogatni fogja a projekt finanszirozasanak eléteremtését.

A Greenland Resources eddig érdeklédési szandéknyilatkozatokat kapott
Déania, Svédorszag és Finnorszag exporthitel-ligynbkségeitdl 2024
masodik felében. Emellett a kanadai kormany akar 275 millié dollaros
tamogatast iranyzott elé a projekt fejlesztésére és kivitelezésére.

A Greenland Resources lgyvezetb elnéke, Ruben Shiffman szerint az
Outokumpuval kététt megallapodas mérfoldké a kereskedelmi termelés
elérése felé. Kiemelte, hogy a Malmbjergben talalhaté kivalé minbségu
molibdénérc és az alacsony kibocsatasu feldolgozas biztositja az
Outokumpu specialis acéltermékeinek hosszu tavu ellatasat.

Marc-Simon Schaar, az Outokumpu pénziigyi igazgatdja ramutatott, hogy
Eurdpa nagymértékben fligg az importtél szamos kritikus nyersanyag
esetében, ami geopolitikai tényezbk és ellatasi lanc zavarok miatt
sériilékenységet okoz. Hangsulyozta, hogy Eurdpa a vilag masodik
legnagyobb molibdénfelhasznaldja, de jelenleg egyaltalan nincs sajat
termelése.

A Greenland Resources-szal valé egyiittmikédés lehetbvé teszi szamukra,
hogy alacsony kibocsatasu molibdént szerezzenek be Grénlandrdl, ami
erdsiti az ellatasi lancot és csékkenti az Outokumpu Scope 3 kibocsatasat,
mikézben versenyképes arakat biztosit az arplafon és arpadld
mechanizmus révén.

A Malmbjerg banya terve csékkentett vizfelhasznalasra, alacsony vizi
Okoszisztéma-zavarra és minimalis 6koldgiai labnyomra 6sszpontosit. Az
érctelep teljes asvanyvagyona 245 millié tonna, atlagosan 0,176%
molibdén-diszulfid (MoSz) tartalommal, amely 571 millié font molibdént
tartalmaz. A benne Iévé fém alacsony szennyezbanyag-tartalmd, igy
idealis az eurdpai nagy teljesitményl acéltermékek elballitasahoz.

A 2022-es miszaki tanulmany szerint a projekt adézas utani netto
jelenértéke (6%-os diszkontrataval szamolva) 1,17 milliard dollar, a belsé
megtériilési rataja pedig 22,4%, 18 dollar/font molibdén aron szamolva.

Forras: mining.com
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Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 szeptember 2.
és 2025 marcius 13. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 62% Fe / Qingdac CFR USD/t

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USDA
110.09 USD

108.00 USD
106.00 USD
104.00 USD

102.00 USD

100.00 USD

98.00 USD

96.00 USD

94.00 USD

92.00 USD

90.02 USD
02 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 2T Jan 2025 13 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2024 szeptember 3. és 2025
marcius 14. kozott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDA
18,281.00 USD
18.000.00 USD
17.500.00 USD
17,000.00 USD
16,500.00 USD

16,000.00 USD

15,500.00 USD

15,085.00 USD
03 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 13 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 szeptember 6. és
2025 marcius 14. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURA
355.00 EUR

350.00 EUR
345.00 EUR

340.00 EUR

335.00 EUR

330.00 EUR

325.00 EUR
06 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 .Jan 2025 19 Feb 2025 14 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 szeptember 2. és
2025 marcius 7. kozott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EUR® @ Rebar / taly Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURA
640.00 EUR

620.00 EUR - / l

L

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR

518.58 EUR
02 Sep 2024 04 Oct2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 07 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 szeptember
6. és 2025 marcius 7. kézott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURMR
700.00 EUR

695.00 EUR
690.00 EUR
685.00 EUR

680.00 EUR

675.00 EUR
06 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct2024 19Nov 2024 12Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 07 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024 marcius
és 2025 marcius kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / Italy Ex-Works EUR/t

@ Plate / italy Ex-Works EURR
760.00 EUR

740.00 EUR
720.00 EUR
700.00 EUR
680.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR
29 Feb 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 31 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024
szeptember 6. és 2025 marcius 13. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (5235) / Turkey FOB EURA

603.33 EUR
600.00 EUR

590.00 EUR
580.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR

550.00 EUR

539.37 EUR
06 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 19 Feb 2025 14 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 szeptember 6. és 2025 marcius 7. kézott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC /China FOB EURt @HRC/India/FOB EURT @@HRC /Japan FOB EURA
521.68 EUR

510.00 EUR
500.00 EUR
490.00 EUR
480.00 EUR
470.00 EUR
460.00 EUR
450.00 EUR
440.00 EUR
430.00 EUR

423.54 EUR
06 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct2024 19Nov2024 12Dec2024 04 .Jan 2025 27 Jan 2025 07 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2024 szeptember 6. és 2025 marcius 7. kézott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurépai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/1

@HRC /N Europe Ex-Works EURT  @HRC [ lialy Ex-Works EURR
@HRC /S Europe CIF EURA
635.00 EUR

620.00 EUR
600.00 EUR
580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR

530.00 EUR
06 Sep 2024 040ct2024 27 0ct2024 19 Nov 2024 12Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 07 Mar 2025

Kallanish Steel ©
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 februar és 2025 marcius koézott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EURA
2,725.00 EUR

2.700.00 EUR
2.650.00 EUR
2.600.00 EUR
2.550.00 EUR
2.500.00 EUR

2.450.00 EUR

2,400.00 EUR
29 Feb 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 31 Mar 2025

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2025-03-14
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