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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Bajban a magyar ipar, nem latni a fényt az alagut végén

Az elmult napokban a két egymast kéveto év negativ ipari
termelési adata alaposan felborzolta a kedélyeket. Szamunkra,
akik tobb mint harom évtizede készitjiik a hazai feldolgozdipari
konjunkturatesztet, az eredmény nem volt meglepd. 2021 utolsé
negyedéve o6ta, azaz harom éve figyeljiik és jelentjiik, ahogy a
magyar gazdasag hazai vallalati megitélése negativba fordult. A
vallalati bizalmi index trendje 2024-ben tért at a negativ
tartomanyba, a foglalkoztatasi prognoézis 2023 januarjaban. A
Kopint-Tarki 2025. januari feldolgozdipari konjunkturatesztje arrol
tanuskodik, hogy minden objektiv és szubjektiv hangulatindikator
legfeljebb a stagnalast jelenté 50 pontos hataron ingadozik, és
nincs olyan mutaté, amelynek egyértelmiien pozitiv lenne a
trendje.

Tagan vett térségiinkben természetes jelenség a "panaszkodas kulturaja”,
és ez aldl a hazai cégek sem voltak soha kivételek, szubjektiv
értékitéletiik mindig is rosszabb volt, mint ahogy azt a sajat objektiv
gazdasagi adataik mutattak (rendelésallomany, készletek, foglalkoztatas
stb.).

A pandémia utan, kilénésen a 2023-as inflacids id6szakot kévetbéen
azonban az latszott az adatokon, hogy ez most mas jellegli negativ
hangulati hullamnak szamit.

« A rendelésallomanyok apadni kezdtek, a termelési progndzis is
gyengiilt,

« az egyébként feszes munkaeropiac is lazulni kezdett. Mar nem
volt olyan nagy gond a szakképzett munkaeré hianya, hogy emiatt a
vallalatoknak megbizasokat kellett volna visszamondani, illetve
harmadik orszagbdl szarmazd munkaerével pétolni azt, ami itthon
hianyzik.

Voltak mar ilyen és ehhez hasonld hullamok a feldolgozdiparban, ez
természetes piacgazdasagi jelenség. Ilyenkor altalaban a cégek
elkezdenek készletre termelni, mivel, ha most éppen nincs is kereslet,
lehet ra szamitani, hogy késébb majd lesz, és ilyenkor a készletbe
fektetett toke révidebb ideji nélkilézése sem probléma. Nagyjabdl fél éve
kezdett azonban kirajzolédni egy olyan kép a negyedéves


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20250213/gyaszos-even-van-tul-az-ipar-741057

konjunkturatesztiinkbél, hogy lassan lealltak a készletre valo termelések,
mivel se révid, se k6zéptavon nem volt meg a kereslet. A vallalatok tébb
mint fele pedig nem tervez beruhazast.

A feldolgozoipart konjunkturates:st fontosabb indikatorainak trendje

Emelkedd bizalom A

Cudkkend bizolom M

Forras: Kopint-Tarki

A hazai felvasarldi piac lIényegében befagyott tavaly év végén, és a
zord id6jaras tovabbra sem latszik enyhdilni. Kiilfoldon még mutatkozik
valamennyi kereslet a magyar feldolgozoéipari termékek irant, de
felmérésinkbdl az rajzoldédik ki, hogy ezt igazan csak a nagyvallalatok
tudjak kihasznalni, és 6k is egyre kevésbé.

A hazai mikro- és kisvallalati értékelésekbdl a nihil allapota latszik.

A kézépvallalatok vannak a legjobb helyzetben, készénhetben relativ
tékeerdsségliiknek és rugalmassaguknak, de kérdés, hogy meddig.

A magyar gazdasagpolitika pedig ezen a befagyott jégen kiizd, hogy a
belféldi piacot valahogy fel tudja melegiteni.

A megoldasi étletek legfeljebb csak neviikben ujak, de tovabbra is a
likviditas bévitésével igyekeznek kezelni a helyzetet.

Kérdés, hogy valdban erre van-e sziiksége a feldolgozdipari vallalatoknak?
Valdban csak a jelenlegi kamatszint akadalyozza a termelés bovitését?



Valdoban csak egy kedvezé forgoeszkézhitel-konstrukciora lenne
szlikség? Sajnos nem ez a helyzet.

A januari konjunkturatesztben

« a finanszirozasi nehézségekre a vallalatok mindéssze 5%-a
panaszkodott,

« kereslethianyt azonban a vallalatok tobb mint fele
érzékelt (és ez éppen elég ahhoz, hogy csékkenjen a termelés
volumene).

Ezért valdszinlileg tévedés abban bizni, hogy ebben az erésen
kereslethianyos allapotban a likviditas erételjes fiskalis 6szténzése majd
néveli termelést, sokkal inkabb az inflaciot névelheti, ami még nagyobb
bizonytalansagot okoz.

Termelésbovitést korlatozo tenyezok
(emiitesek az Os5s5zes valaszado “o-aban)
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Forras: Kopint-Tarki

Szerénytelenség lenne azt allitani, hogy a megoldas az asztalon hever,
mert nem igy van, azonban a vallalatok bizalmat vissza kell allitani,
mivel a beruhazasok elmaradasa nemcsak az adott évben jelent
problémat, hanem kézéptavon is, mert igy a technoldgiai szinvonal, a
versenyképesség kénnyen erodalddik.



A jelenlegi gazdasagpolitikai stratégiat lathatéan nem értékeli az agazat, a
bizalmi index nem reagalt érdemben a bejelentett programokra. Tulzas
lenne persze azt allitani, hogy ez csupan egy magyar specifikum lenne,
szamos tagallamaban hasonld a helyzet. Az EU most kezdi atvizsgalni
fejlesztése lesz a fokuszban, kérdéses azonban, hogy ehhez mekkora
magyar hozzajarulas biztosithatd. Az id6 telik, és még azelbtt sziikség
lenne a bizalom visszaallitasara, hogy egy csédhullam elkezdbdne.

Forras: portfolio.hu / Vakhal Péter, Kopint-Tarki Konjunkturakutato
Intézet

Acélpiaci hirek

Az Eurdpai Bizottsag acélipari parbeszédet kezd, megerdositi a
stratégiai szerepet

Az Eurdpai Bizottsag elnéke, Ursula von der Leyen marcius 4.-én stratégiai
parbeszédet kezdeményez az acéliparrél - szamol be a Kallanish.

A Bizottsag keddi k6zleményében megeroisitette, hogy az acél stratégiai
agazatnak minésil, mivel kézponti szerepet jatszik az EU szélesebb kérii
stratégiai autondmiajaban.
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A talalkozdn varhatdan acélgyartok, nyersanyag-beszallitok, felvasarlok,
valamint a szocialis partnerek és a civil tarsadalom képviselbi vesznek
részt. Az Eurometalt az egyesiilet elnéke, Alexander Julius képviseli.

Az esemény megelbzi az acél- és fémiparra énalldan vonatkozo cselekvési
tervet, amelyet Séjourné lgyvezetd alelnéknek kell kidolgoznia a tavasz
folyaman. Az acélipari parbeszédbdl és a szélesebb kéri konzultaciokbdl
szarmazo visszajelzések beéplilnek ebbe az atfogd tervbe.

,Az acélipar kulcsfontossagu agazat az eurdpai egységes piacon.
Ugyanakkor ez az iparag alapveto jelentéséggel bir az éghajlatvaltozas
elleni kiizdelemben” - hangsulyozza von der Leyen. ,A stratégiai
parbeszéd elbsegiti egy konkrét cselekvési terv kidolgozasat, amely
valaszt ad az agazat egyedi kihivasaira a tiszta ipari atmenet soran. Azt
akarjuk, hogy az eurdpai acélipar hosszu tavon versenyképes és
fenntarthatd legyen.”

,Eurépanak van terve az iparara: tobbet kell termelniink, tisztan kell
termelniink, és eurdpai mddon kell termelniink” - mondja Séjourné. ,Ez a
legfontosabb stratégiai agazatainkkal kezdbddik, amelyek k6zé az acél is
tartozik. Meg kell védenlink acéliparunkat a tisztességtelen kdiilféldi
versenytél, és fokoznunk kell a tiszta eurdpai acél termelését.”

A stratégiai parbeszéd kulcsfontossagu témai kézott szerepel a
versenyképesség és a korforgasos gazdasag erdsitése, a tiszta atallas, a
dekarbonizacio és az elektrifikacio elémozditasa, a tisztességes
kereskedelmi kapcsolatok és a nemzetkdzi versenyfeltételek biztositasa. A
Bizottsag a parbeszéd folyaman tajékoztatja és konzultal a Tanaccsal és
az Eurdpai Parlamenttel.

Felmertilt javaslatok kézétt szerepel a nyersanyagok kézds beszerzése az
érdekl6dob vallalatok nevében, amely el6segitheti az ellatas
diverzifikalasat, valamint egy Kérforgasos Gazdasagi Térvény, amely
Oszténdzné a masodlagos hulladékanyagok felhasznalasat a gyartasban.
Sz6 lesz tovabba a garanciak és kockazatcsbkkentd eszkbzbk
alkalmazasardl, amelyek megkénnyitenék a hosszu tavu villamosenergia-
vasarlasi megallapodasok megkétését, valamint felgyorsitanak a hidrogén
alkalmazasat.

A beruhdzasok gyorsitasa érdekében a talalkozon megvitatjak egy
kifejezetten az ipari dekarbonizacidt finanszirozé mechanizmus
létrehozasat is, amely az ,aukcids szolgaltatas” modellen alapulna.

A klilkereskedelem terén a globalis acélipari tulkapacitas varhatéan eléri a
630 millié tonnat 2026-ra. Ez azt jelenti, hogy , elengedhetetlen az



antidémping- és antiszubvencios vamok hatékonyabb alkalmazasa annak
érdekében, hogy piacunk ne valjon a mesterségesen fenntartott
tultermelés exportjanak célpontjava” - allitja a Bizottsag.

Emellett a jelenleg érvényben lévé acélipari kereskedelemvédelmi
intézkedések 2026 juniusaban lejarnak. A Bizottsag hosszu tavu
megoldast fog kidolgozni ezek helyettesitésére a globalis, nem piaci alapu
tulkapacitasokra tekintettel, zarja kézleményét.

Forras: Adam Smith

Az EU kozzétette a Tiszta Ipari Megallapodast, cimkézi az acélipari
termékek kibocsatasat

Az Eurdpai Bizottsag kbzzétette régdta vart Tiszta Ipari Megallapodasat
(Clean Industrial Deal). A terv részeként évente 100 GW megujuld
villamosenergia-termelés telepitését iranyozza el6 2030-ig, valamint tébb
mint 100 millidrd eurds finanszirozast biztosit az alacsony kibocsatasu
gyartas tamogatasara. Emellett 2025-t61 6nkéntes szén-dioxid-intenzitasi
cimkét vezet be az acéltermékekre.

A terv hat f6 Uzleti tényezbre 6sszpontosit: megfizetheté energia,
kulcsfontossagu piacok, finanszirozas, kérforgasossag és anyaghozzaférés,
globalis piacok és nemzetké6zi partnerségek, készségfejlesztés és
egyszerlsités — szamol be a Kallanish.

A Megfizethetb Energia Akcidterv célja az energiadrak csékkentése és az
arak volatilitasanak mérséklése, tébbek kézétt azaltal, hogy vonzdbba
teszi a villamosenergia-vasarlasi megallapodasokat (Power
Purchase Agreements) az ipari felhasznaldok szamara.

Az EU fenntarthatdsagi, ellenalloképességi és eurdpai preferencia
kritériumokat vezet be a kézbeszerzésekben a stratégiai agazatok
szamara, célul tiizve ki, hogy a tiszta technoldgiak kulcsfontossagu
alkatrészeinek 40%-a hazai gyartasbdl szarmazzon.

Az Ipari Szén-dioxid-mentesitési Gyorsito Torvény (Industrial
Decarbonisation Accelerator Act) egy énkéntes cimkézési rendszert
alakit ki az ipari termékek szén-dioxid-intenzitasara vonatkozdéan, az ETS-
adatokon és a CBAM-mddszertanon alapulva, elkeriilve a parhuzamos
adminisztrativ terheket. Az acéliparban 2025-ben indul a rendszer, a mar
meglévo iparagi jelentéseket alapul véve. ,Ez lehetbvé teszi az ipari
gyartok szamara, hogy megklilénbéztessék termelésiik szén-dioxid-
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intenzitasat, és célzott 6szténzbkben részesiiljenek” — kézblte az Eurdpai
Bizottsag.

A Bizottsag egyszerlsiti az allami tamogatasok szabalyait, nagyobb
mozgasteret biztositva a tagallamoknak a dekarbonizacio tamogatasara.
Egy Ipari Szén-dioxid-mentesitési Bank |étrehozasat is tervezi, amely
100 milliard eurds finanszirozasra térekedne, az Innovacios Alap
forrasaibol, az ETS egyes bevételeibbl és az InvestEU atalakitasabdl.

A Bizottsag biztositani kivanja a kritikus nyersanyagok alacsonyabb arat
€s nagyobb elérhetbéségét kézis beszerzések szervezésével egy EU
Kritikus Nyersanyagkézponton keresztiil. Célja a kérforgasos
anyagfelhasznalasi arany névelése is, a jelenlegi 11,8%-rdl 24%-ra 2030-
ra.

A Kérforgasos Gazdasag Torvény (Circular Economy Act) 2026-ban
Iép hatalyba, lehetbvé téve a kbrforgasos termékek, masodlagos
nyersanyagok és hulladék szabad mozgdséat. Oszténézni fogja a
fémhulladék fokozott felhasznalasat, valamint kételez6vé teszi a bontasi

engedélyek és az elbzetes bontasi auditok digitalizalasat.

Az EU tébb piacot és alapvetd inputanyagokat kivan biztositani az eurdpai
vallalatok szamara kereskedelmi megallapodasok és Tiszta
Kereskedelmi és Beruhazasi Partnerségek révén, diverzifikalva a
beszallitéi forrasokat. Az ujonnan létrehozandé Készségunié (Union of
Skills) biztositja a stratégiai iparagak szamara sziikséges szakképzett
munkaerét, elbsegiti a min6ségi munkahelyeket és tamogatja a
munkavallalok atallasat.

Véglil, de nem utolsésorban egyszeriisédnek a szabalyozasok. A cél a
dekarbonizacids projektek engedélyezési folyamatainak felgyorsitasa, az
allami tamogatasi szabalyok egyszertisitése 2025-ig, a tisztaenergia-
projektek felgyorsitasa, valamint az EU és a tagallami politikak jobb
dsszehangolasa, hogy csékkentsék az adminisztrativ terheket és
kihasznaljak az egységes piac méretgazdasagossagi elényeit.

~Ma Eurdpa felgyorsitja a dekarbonizaciot és az ujraiparositast. Ennek a
megallapodasnak célja, hogy Eurdpat a tiszta iparagak globalis vezetbjévé
tegye — az eurdpai gyartas fellenditésétél kezdve a legfontosabb ipari
ellatasi lancok szabalyozasi és pénzligyi tamogatasanak megerositéséig.
Egyediilallé eurépai modelliinket is biztositja, amelyben a dekarbonizacio
nem csupan kérnyezetvédelmi cél, hanem gazdasagi névekedési stratégia
is” — nyilatkozta Stéphane Séjourné, az Eurdpai Bizottsag joléti és
iparstratégiai lgyekért felelbs (igyvezetd alelnbke. Forras: Kallanish,
Adam Smith



Az Eurofer megnevezte a Tiszta Ipari Megallapodas hianyossagait

Az EU Tiszta Ipari Megallapodasa szamos (dvézlendb kezdeményezést
tartalmaz, azonban nem nyujt kielégité megoldasokat a globalis acélipari
tulkapacitasra, a Szén-dioxid-hatarkiigazitasi Mechanizmus (CBAM)
kiskapuit érinté problémakra és a magas energiaarakra - allitja az eurdopai
acélgyartok szévetsége, az Eurofer.

Az iparpolitikai tervet szerdan jelentették be (lasd kilén cikkben).

Az EU-nak tovabbra is javitania kell a kereskedelemvédelmi intézkedések
hatékonysagat a jelenlegi feliilvizsgalat soran, és egy atfogd és hatékony
kereskedelmi rendszert kell kidolgoznia a kereskedelemvédelmi
intézkedések lejarta utani idészakra — mutat ra az Eurofer. Az EU
kereskedelemvédelmi intézkedéseinek feliilvizsgalata varhatéan marcius
31.-ig lezarul, mikézben az Eurofer elismeri, hogy az acéliparra vonatkozd
intézkedések varhatdan szerepelnek majd a késziil6 Acél- és Fémipari
Akciotervben.

A CBAM hatékonysaga szempontjabol kritikus tényezbkre — export,
megkerlilési stratégiak, eréforras-atrendezés, feldolgozdipari dgazatok -
idbben meghatarozott megoldasokra van sziikség.

A nem unids acélgyartdok olcsébban értékesithetik alacsonyabb szén-
dioxid-intenzitasu termékeiket az EU piacan, mikézben a szén-dioxid-
intenziv termelésliket tovabbra is fenntarthatjak mas piacokon tovabbi
kéltségek nélkil. Ha az EU nem talal megoldast a kivitel kérdésére, az
eurdpai acélgyartok tovabbra is kénytelenek lesznek megfizetni exportjuk
szén-dioxid-kéltségeit, ami tovabb csbkkenti versenyképességliket a
globalis piacokon, és mintegy 19 millié tonnanyi acéltermelést sodorhat
veszélybe - figyelmeztet az Eurofer a Kallanishnak kildétt
kézleményében.

Tovabba, a CBAM jelenleg nem vonatkozik az acéligényes, feldolgozott
termékekre, ami az EU teljes gyartasi értéklancainak harmadik

7 Va4

orszagokba térténd athelyezését valdszindsiti.

A magas energiaarakra javasolt megoldasok sem kinalnak azonnali
enyhitést.

,Az EU villamosenergia-piacanak strukturalis atalakitasa nélkil, amely
hatékonyan elvalasztana az aramarakat a fosszilis tiizelbanyagok aratdl, a
terv tovabbra is olyan eszkézokre tamaszkodik, amelyek eddig nem
hoztak érdemi elényt az energiafogyasztok szamara, példaul a hosszu



tavu villamosenergia-vasarlasi megallapodasokra (PPA-k)” - jegyezi meg
az Eurofer.

~Ehelyett a Bizottsagnak iranymutatast kellene adnia arra vonatkozdan,
hogyan lehetne kialakitani és bevezetni atmeneti energiaar-kompenzacios
mechanizmusokat, amelyek nemzetkézileg versenyképes szintet
biztositanak az energiaintenziv iparagak szamara, valamint enyhiteni
kellene az aramdijakban megjelené szabalyozasi kéltségeket” - teszi
hozza.

Az alacsony kibocsatasu villamosenergia-kapacitasok és halozati
beruhazasok felgyorsitasara iranyuld kezdeményezések csak kézéptavon
hoznak eredményeket — mutat ra az Eurofer.

Véglil, a Kérforgasos Gazdasag Torvénynek formalisan is el kellene
ismernie a vas- és acélhulladékot, mint stratégiai masodlagos
nyersanyagot.

,Célzott intézkedésekre és eszkbzbkre van sziikség e kritikus eréforras
EU-n beliili megtartasara, biztositva annak nagyobb elérhetbségét és
mindségét, hogy tamogassa az ipar dekarbonizacids erbfeszitéseit,
mikézben megdbrzi Eurdpa ipari versenyképességét és stratégiai
autondmiajat” - zarja kézleményét az Eurofer.

A kévetkezo kritikus datum az eurdpai acélipar szamara marcius 4.-e,
amikor Ursula von der Leyen, az Eurdpai Bizottsag elnbke vezetésével
megrendezik az Acélipari Stratégiai Parbeszédet. Az Acél- és Fémipari
Akcioterv pedig varhatéan tavasszal kerl nyilvanossagra.

Adam Smith, Poland

EU elfogadta a javasolt CBAM-mddositasokat, marad a 2026-os
indulas

Az Eurdpai Bizottsag (EB) megerdsitette, hogy elfogadta a Szén-dioxid-
hatarkiigazitasi Mechanizmus (CBAM) javasolt modositasait, amelyek egy
kiszivargott tervezetben mar korabban megjelentek.

A Kallanish beszamoldja szerint a f6bb valtozasok az EB szerdai

sajtotajékoztatdjan is megerdsitést nyertek, és az un. Omnibusz
egyszerlsitési csomag részeként keriiltek elfogadasra.

10



Az EB altal kézzétett Omnibusz csomag dokumentuma megerositi, hogy
késobbi idépontra halasztjak a CBAM-tanusitvanyok megvasarlasanak
kotelezettségét, valamint meghatarozzak a mentességi kliszé6bot azon
importérok szamara, akik évente kevesebb, mint 50 tonnat hoznak be a
CBAM hatalya ala tartozd termékekbdl. Ez a kiisz6b importérénként
évente atlagosan 80 tonna COz2-egyenértéknek felel meg, ami valamivel
alacsonyabb a korabban jelentett 100 tonnds hatarnal.

Mivel a CBAM els6 évében jelentett teljes behozatal 69%-at a célzott
agazatok adjak, valdszinltlen, hogy az acélimportérék élni tudnanak a
minimalis mentességi klisz6bbel, mivel jellemzben ennél nagyobb
volumeneket importalnak.

Bar a CBAM tovabbra is 2026 januarjaban lép hatalyba, a tandsitvanyok
megvasarlasanak kételezettsége késbébbre tolddik, és az adminisztracio
egyszerlisédik. A tervek szerint a tanusitvanyokat 2027 februarjatdl kell
majd megvasarolni az el6zb év kibocsatasainak fedezésére, igy megsziinik
az elsé évben a negyedéves vasarlasi kbtelezettség.

,Ez nem jelenti a CBAM 2026-0s bevezetésének elhalasztasat, csupan
rugalmassagot biztosit a kételezettségek teljesitésére” - mondta Vincente
Hurtado Roa, az Eurdpai Bizottsag egységvezetdje egy online
bejegyzésben.

Dan Maleski, a Redshaw Advisors CBAM vezetd tandacsaddja szerint ez azt
jelenti, hogy az importérék 2026-ban nem lesznek kételesek
negyedévente CBAM-tandusitvanyokat vasarolni és letétbe helyezni. Az elsé
vasarlasok 2027-re tolddnak, azonban a pénziigyi kételezettség
valtozatlan marad, igy az importéréknek 2027-ben még mindig be kell
nyujtaniuk a 2026-os importhoz kapcsolédd beagyazott kibocsatasokra
vonatkozd CBAM-tanusitvanyokat.

,Bar a CBAM-tanusitvanyok megvasarlasa késbébbre tolodik, a pénziigyi
kockazat nem tlinik el. A beagyazott kibocsatasok elszamolasanak
kotelezettsége 2026. januar 1-jével megkezddbdik” - tette hozza Maleski.

Felhivta a figyelmet arra is, hogy a szén-dioxid-piacok természetiiknél
fogva volatilisek, és azok a vallalatok, amelyek biztositjak koltségeiket
mas inputok, példaul vasérc és koksz esetében, de a szén-dioxid-
koltségeket kockazatnak teszik ki, jelentés arrés-csékkenést
kockaztathatnak az arak emelkedése esetén.

Az EB dokumentuma szerint a javasolt valtoztatasok megkdnnyitik az

importéréok megfelelését a jelentési kételezettségeknek, valamint
egyszerdlsitik a nyilatkozattevék engedélyezését, a kibocsatasok
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kiszamitasat, a jelentéstételi kbtelezettségeket és a pénzligyi
kételezettségekkel valé 6sszhangot.

A valtoztatasok célja, hogy az érintett vallalatok 90%-at mentesitsék a
jelentési kételezettségek alél, mikézben tovabbra is lefedik az 6sszes
beagyazott CO2z-kibocsatas 99%-at” - all a dokumentumban.

Forras: Kallanish, Carrie Bone

A vilag 2025 januari nyersacél termelése

A vilag nyersacéltermelése a World Steel Association (worldsteel)
részére jelentoé 69 orszagban 2025 januarban 151.4 millié6 tonna
(Mt) volt, ez -4.4% csokkenés 2024 januarjahoz képest.
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Nyersacéltermelés régionként

Afrika 1.9 -3.5 1.9 -3.5
Azsia és Ocednia 112.3 -4.5 112.3 4.5
EU (27) 10.3 -3.3 10.3 -3.3
Egyéb Eurdpa 3.5 -6.8 3.5 -6.8
Kézel Kelet 4.2 -15.3 4.2 -15.3
Eszak Amerika 9.0 -0.5 9.0 -0.5
Oroszorszdg & FAK + 7.0 1.4 7.0 1.4
Ukrajna

Dél Amerika 3.2 -9.8 3.2 -9.8
Osszesen 69 orszdg 151.4 -4.4 151.4 -4.4

A tablazatba foglalt 69 orszag 2023 évben mintegy 98%-at adta a vilag
teljes nyersacéltermelésének.

Forras: worldsteel

Tanacsado véleménye: sotét az égbolt Németorszag felett — de van
jo oldala is

Annak ellenére, hogy az eurdpai acélipar tovabbra is gyenge,
Németorszag olyan eredményeket tud felmutatni, amelyeket sokan
nagyrészt figyelmen kiviil hagynak - allitia Andreas Schneider tanacsado.
Véleménye szerint az acélipar képviselbi a sziikségesnél borulatébb képet
festenek a helyzetrdl.

Az elmult 6t évben, a Covid elbtti 2019-es évhez képest, a német
acéltermelés 8,5%-kal csékkent. Ugyanakkor néhany meghatarozd
felhasznald iparag — az autdipar, a gépgyartas és az acélszerkezetépités -
két szamjegyl visszaesést szenvedett el - jegyezi meg Schneider. Az
altalanos épitbipar volt az egyetlen agazat, amely ebben az id6szakban
alig csbkkent.
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A latszdlagos acélfelhasznalas — a worldsteel altal alkalmazott mérészam -
tekintetében Németorszag tavaly jobban teljesitett, mint ahogyan azt a
szervezet elbzetesen értékelte. Oktoberben a worldsteel 7%-0s éves
cs6kkenést josolt a latszdlagos keresletben, de Schneider szerint a végsé
eredmény kedvezbbben alakult, és a visszaesés nem haladta meg az 1%-
ot. Feltételezését azzal indokolja, hogy a készletek stabilizalddtak,
mikézben az import a vartnal nagyobb mértékben csékkent.

Az export-import forgalom altalanos alakulasat tekintve ,,az adatok
valoban meglepb eredményeket mutatnak, és kedvezo fényben tiintetik
fel a német teljesitményt” - mondja Schneider a Kallanish-nak. Bar a
decemberi adatok még nem allnak rendelkezésre, egyértelm, hogy a
2024-es eredmény a legjobb lesz legalabb 2008 6ta — emeli Ki.

A német acélipar 2023-ban és 2024-ben is klilkereskedelmi tébbletet ért
el, névekvé tendenciaval. Mig 2017-ben és 2018-ban egyarant 4 millio
tonnas hiany mutatkozott, 2023-at mar 1 millié tonnas, 2024-et pedig
tébb mint 2 millié tonnas tébblettel zartak.

Az acélgyartdk profitalnak az acélimportot sujté vamokbdl, ami olyan
védelem, amelyet a legtébb acélfelhasznalé iparag nem élvez a sajat
termékeire - mutat ra Schneider. Emellett a német acélmlivek szamara
elényt jelent az is, hogy exportjuk 80%-a az EU-n bellil marad.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A Huta Czestochowa felszamolodbiztosa elhalasztja a tender
kiirasat, a kormany dontésére var

A Huta Czestochowa eladasara kiirt tendert hatarozatlan idére
elhalasztottak, hogy Lengyelorszag védelmi minisztériuma dénthessen
arrél, megvasarolja-e kézvetlentil az acélmlivet.

A tender egy késébbi idépontban még megtarthatd, erdsitette meg a
Czestochowai Regionalis Birédsag szovivlje a Kallanish-nak.

A lengyel csédtérvény 311. cikke értelmében az allamkincstar - amelyet a
védelmi miniszter képvisel — jogosult megvasarolni azokat az eszkbzbket,
amelyek fontosak az allam védelme és biztonsaga szempontjabdl.

A lengyel kormany mult héten hagyta jova a Huta Czestochowa stratégiai
vallalatta nyilvanitasat, ami azt jelenti, hogy annak felvasarlasa a lengyel
kormany engedélye nélkiil nem lehetsége.
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A csédbe ment lemezgyarat jelenleg az allami tulajdonu Weglokoks bérli.
Sajtéértesiilések szerint a Metinvest és egy koézel-keleti vallalat is részt
kivant venni a tenderen.

A lengyel kormany a mult héten hangsulyozta, hogy az acélmi kiemelt
jelentéségl a nemzetbiztonsag szempontjabdl, mivel ez az egyetlen lizem
az orszagban, amely képes edzett acéllemezeket gyartani a védelmi
szektor szamara. Emellett az EU egyik legnagyobb gyartdécsarnokaval
rendelkezik, amely lehetbséget biztosit katonai felszerelések felujitasara is
- tette hozza a kormany.

A vallalat elektromos ivkemencéjének (EAF) nyersacél-termelési
kapacitasa évi 700 000 tonna, mig a lemez lizem névleges kapacitasa évi
1,2 millié tonna. Azonban egy év leallas és a jelenlegi dolgozdi létszam
mellett a lemeztermelési kapacitas jelenleg kérilbeliil havi 40 000 tonna,
amidta februar elején ujra inditottak.

A védelmi iparon kiviil az acélmii varhatéan a névekvé szélenergia-ipar
szamara is szallitani fog acéllemezeket.

Forras: Kallanish, Adam Smith

A romaniai Donalam allami tamogatast siirget az olcsé importtal
szemben

A Beltrame csoport romaniai leanyvallalata, a Donalam — amely
acéliizemeket mikédtet Calarasiban és Targovistében — a hatdésagok
figyelmét kivanja felhivni az acélipart érinté valsagra, szamol be a
Kallanish.

A véllalat szerint az dgazat az elmult évtizedek legnehezebb idbszakat éli,
olyan kihivasokkal szembesliilve, amelyek veszélyeztetik a helyi termel6k
fennmaradasat.

~Az Eurépai Unidn kiviilrél — Térékorszagbdl, Kinabdl, Egyiptombdl és a
Maghreb-orszagokbdl — szarmazo olcsé acél témeges behozatala 2024-
ben éves szinten 27%-kal nétt, megfojtva az eurépai gyartokat, akiknek
szigoru kérnyezetvédelmi elbirasoknak kell megfelelniiik, és jelentésen
magasabb termelési kéltségeket kell viselniiik” — kbézblte a Donalam.

»Mikbézben az Eurdpai Unio tétleniil szemléli acéliparanak 6sszeomlasat,
mas orszagok — példaul az Egyesilt Allamok és Kina — konkrét lépéseket
tesznek termelbik védelme érdekében. Példaul Donald Trump altal
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bevezetett 25%-0s vam az acélimportokra, kivételek vagy mentességek
nélkil, stratégiai megkézelitést mutat a hazai gazdasag védelmére” —
tette hozza.

Ezzel szemben az EU tovabbra is kiszolgaltatott, mivel nem rendelkezik
hasonlo védelmi politikaval, igy iparagat tisztességtelen versenynek és
démpingnek teszi ki. A Donalam figyelmeztet: siirgls intézkedések nélkdil
Eurdpa annak kockazatat vallalja, hogy a blokk hatarain kiviilrél szarmazod
importtdl valik fliggbévé, sajat gyartdinak rovasara.

A romaniai ipari fogyasztok ekézben az EU-ban a legmagasabb végsé
villamosenergia-arakat fizetik, ami valds versenyhatranyt jelent —
folytatja a Donalam.

LJanuarban egy ipari fogyaszto altal fizetett végsé energiaar 139
euré/MWh (145 dollar) volt, mig Olaszorszagban 71 euré/MWh,
Franciaorszagban 56 euré/MWh, Bulgariaban pedig 108 euréd/MWh-ra volt
korlatozva. Tekintettel arra, hogy Romaniaban februar kézepére az aktiv
energia spot ara dramaian, korilbeliil 200 eur6/MWh-ra emelkedett,
nyilvanvaldva valik egy szilard allami tamogatasi rendszer bevezetésének
sirgbssége, amely képes valoban megvédeni az ipart az energiaarak
robbanasatol” — tette hozza a Donalam.

,Hangsulyozzuk, hogy Romania az egyetlen EU-tagallam, ahol ilyen allami
tamogatas nem létezik, mikézben az ukrajnai haboru és a globalis
instabilitdas miatt a nyersanyagarak dramai médon megemelkedtek, és
sulyos ellatasi lanc zavarok léptek fel, amelyek jelentbs hatassal vannak a
termelésre” — jegyezte meg a vallalat. ,Az abszurditas Uj szintre Iép,
amikor Romania évente hatalmas mennyiségli fémhulladékot exportal
nem unids orszagokba, majd késébb ugyanebbdl az anyagbdl késziilt
késztermékeket importal démpingarakon.”

A kedvezétlen piaci kérnyezet ellenére a Donalam kézélte, hogy tovabbra
is elkételezett hosszu tavu stratégiai céljai mellett Romaniaban, a
berendezések modernizalasara és a termelés hatékonysaganak névelésére
dsszpontositva. A vallalat kizardélag sajat forrasaibol csak 2024-ben kézel
20 millié eurdt fektetett be.

~Ezek vilagos bizonyitékai elkételezettségiinknek, hogy a Donalamot
Eurdpa vezeté acélgyartdjava alakitsuk, mind a specialis acélok, mind a
betonacélok szegmensében” — mondta Carlo Beltrame, a Donalam
vezérigazgatoja. ,Amit hangsulyozni szeretnénk, az az, hogy a
nehéziparnak valds és azonnali allami tamogatasra és védelemre van
szliksége ahhoz, hogy versenyképes maradjon. Emellett meg kell talalni a
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maodjat annak, hogy korlatozzak a démpingaras acéltermékek romaniai
piacra vald bejutasat.”

Forras: Kallanish, Svetoslav Abrossimov

A CE Capital visszalépett az Krupp-Mannesmann felvasarlasi
targyalasaitol

A Kallanish értesiilései szerint a Hittenwerke Krupp-Mannesmann (HKM)
potencialis vevdje, a Capital Partners megszakitotta a felvasarlasrol szolé
targyalasokat — erdsitette meg a HKM részvényese, a thyssenkrupp Steel.

A thyssenkrupp Steel a HKM 50%-o0s tulajdonosa, mig a Salzgitter 30%-0s
részesedéssel rendelkezik. A harmadik tulajdonos, a 20%-0s részesedést
birtoklé Vallourec tavaly bejelentette, hogy megvalik tulajdonrészétdl. A
nagyobb részvényesek azonban nem érdeklbédnek a Duisburgban mikédo
acélmi Vallourec-részesedésének atvétele irant.

S6t, a thyssenkrupp Steel egyértelmlivé tette, hogy sajat részesedésétol
is meg kivan valni. A vallalat nemrég targyalasokat folytatott a
tékebefekteté CE Capital Partners-szel, amelynek nevét mostanaig
hivatalosan nem hoztak nyilvanossagra.

~Mély sajnalattal vessziik tudomasul ezt a fejleményt” — all a tk Steel
kézleményében a targyalasok lezarasaval kapcsolatban. , Elsédleges
célunk az HKM-ben 1évé részesedésiink értékesitése volt és marad is,
hogy biztositsuk a vallalat és munkavallaldi jévojét.”

A véllalat hangsulyozta, hogy tovabbra is nyitott mas potencialis vevikkel
valo targyalasokra. ,Most haladéktalanul kiértékeljik a helyzetet
tarsrészvényeseinkkel” - kézblte a thyssenkrupp Steel.

Forras: Kallanish, Christian Kéh/

Az indonéz GRP cég alacsony kibocsatasu melegen hengerelt
tekercset fog szallitani Europaba

Az indonéz acélgyartd, a Gunung Raja Paksi Tbk (GRP) megallapodast

koétott a Primetals vallalattal, hogy Kinan kiviil az els6 azsiai acélgyarként
szolgalja ki Eurdpa névekvd keresletét az alacsony szén-dioxid-
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kibocsatasu melegen hengerelt tekercs (HRC) irant — kézblte a
technoldgiai beszallité a Kallanish-al.

A Primetals szerint a termelés 2027-ben indul, elbmozditva a GRP terveit,
melyek szerint a jelenlegi 1,3 millié tonnas éves kapacitasat 2,5 millié
tonnara kivanja névelni az alacsony kibocsatasu acél termelésében. Az igy
eléallitott mennyiség tébb mint 50%-at az Eurdpai Unidba tervezik
exportalni.

A Primetals teljes technoldgiai berendezéscsomagot szallit a projekthez,
amely egy nagy sebességli 6ntbgépet és egy 3+5 allasos hengersort foglal
magaban, valamint az elektromos és automatizalasi rendszerek teljes
skalajat is biztositja.

A megallapodas tovabb erdsiti a GRP vezetd szerepét a régioban az
alacsony kibocsatasu acélgyartas terén, és elbnyt biztosit szamara az
Eurdpai Unié karbonvamrendszeréhez (CBAM) igazodd exportban. Emellett
a vallalat Green Dragon kezdeményezésének ujabb mérféldkévét is
jelenti, amelynek célja, hogy a GRP cég fenntarthatd acélgyartdva
alakuljon.

A GRP integralni fogja a Primetals Technologies Arvedi ESP koncepcidjat,
amely egy végtelen lizemmaddu folyamatos 6ntési és hengerlési
technoldgiat jelent. Ennek készénhetben akar 1 mm alatti vastagsagu
vékony és ultravékony lemezeket is elb tud majd allitani, amelyek jelentbs
mértékben helyettesithetik a hidegen hengerelt tekercseket Indonéziaban.
A véllalat ambiciézus atalakulasi programjanak részeként egy elektromos
ivkemencét is lizembe helyez.

+A GRP és a Primetals Technologies egylittm(ikédésén keresztil az
indonéz acélipar globalis versenyképességébe fektetiink be, hogy
biztositsuk annak jévéjét. Mindezt az indonéz kormany azon térekvéseire
alapozva tessziik, amelyek a fenntarthatd névekedést és a nettd zérd
kibocsatas elérését célozzak 2060-ra” — mondta Kimin Tanoto, a GRP
igazgatétanacsanak elndke.

Andreas Viehboeck, a Primetals Technologies globalis upstream
lzletaganak lgyvezetb alelnbke kiemelte, hogy a vallalat technoldgiaja
lehetbvé teszi a GRP vallalat szamara, hogy mind az indonéz, mind a
nemzetkézi piacokon kiemelkedjen és versenyképes maradjon. Ezaltal a
cég beléphet a magas hozzaadott értékli min6ségi termékek piacara,
beleértve az autdipari alkalmazasokat is.

Forras: Kallanish, Siew Mung Tan
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ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kovetik.)

Elénkiil az olasz lemezkereslet (februér 17.)

Az olasz vastaglemez felhasznadlas szerény javulast mutat, mivel két
gyartdi forras is a beérkez6 rendelések mennyiségének névekedésére
utalt. A jelenleg kiszolgalt rendelések még mindig viszonylag kis
mennyiségekre vonatkoznak és februarban révidek a szallitasi hataridok.

Az import eladasok korlatozottak a magas, versenyképtelen arak miatt. A
nagy vevék varhatdan kitartanak a globalis beszerzések stratégiaja
mellett a varhatd EU vamok ellenére. Ezzel szemben a k6zepes méretl
vevlk vonakodnak anyagot a Tavol-Keletrél beszerezni a kézelgb CBAM
szabalyozas és a visszamendbleges vamok fenyegetése miatt. Az EU
mérlegeli 15%-0s negyedéves kvitak alkalmazasat minden szarmazasi
orszag esetében.

Az import tranzakciok csékkenése ellenére, az eurdpai tulzott kapacitasok
€s a lassu gazdasagi névekedés tovabbra is jelentbs problémat jelent. Az
S275 minbségre vonatkozd tranzakciok 630-640 €/tonna ex-works vagy
650-655 €/t leszallitott savban zajlanak, valtozatlanul az el6z6 héthez
képest, mig az S355 adasvétele 20 €/t felarral e folétt térténik. A jelenlegi
gyari ajanlati arak 650-660 €/t ex-works szinten vannak S275-re, mig az
S355 ara 680 €/t.

Bar a két gyartdi forras fokozatos javulast jelzett a keresletben, egy
disztributor atlagosnak itéli az aktivitast. "A terméktél fiiggben, 30%-
40%-al kevesebbet csinalunk, mint tavaly az 6sszes lapos és hosszu
termékiinknél. A 2024-es év nem volt figyelemre méltd, elkeriiltik a
veszteségeket, de a bevételeink is kiabranditok voltak,” kommentalta. A
marginok csékkentek tavaly és 2025 év eddig alulteljesitett, tette hozza.

Tekintettel a jelenlegi feldolgozasi kéltségekre és az importalt acélbugak
530-540 $/t cfr Olaszorszag arara, egy gyartoé azt mondta, folytatni fogja
a fokozatos aremelést.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Tovabbra is lassu a nyugat-europai tekercsek piaca (februar 17.)

Nyugat-Europaban a tekercsek vevbi megerdsitették, hogy az
ArcelorMittal ebben a hdnapban ujabb kisérletet tett a tekercsek arainak
megemelésre, de nem szamitanak ra, hogy ez megugrast fog okozni a
piacon.

Az acélgyartdk alapvetéan a melegen hengerelt tekercsek arat 600 €/t
szint folé prébaljak vinni. Ez alkalommal ezt idénként el is érik, de még
mindig térténnek e szint alatti tranzakciok Németorszagban és a Benelux
orszagokban. A skandinav arak vildgosan e szint f6lé mozognak.

Az ArcelorMittal most 20-30 €/tonnaval tébbet kér a masodik negyedéves
szallitasokra, ami névlegesen 650 €/t iranyaba mutat. Hasonld lépéseket
hallani mas acélgyartoktdl is, és egy német acélgyartd akar 50 €/t tébbet
is kér, egy kereskedd szerint, akinek még nem valaszoltak a vételi
ajanlatara.

Egy svajci kereskedb azt mondta, nem lat tul sok esélyt ra, hogy az uj
arak atmennek, hivatkozva a szerviz centerek magas készleteire és
néhany kapacitas ujra indulasara Olaszorszagban és Kelet-Eurdpaban.

"Az ligyfeleink nagyon dvatosak a vasarlasaikkal, ami frusztrald a
gyartoknak, mert nem tudnak hosszabb tavra tervezni,” mondta egy
francia kereskedo.

Egy német vevé ugy talalja, az arak hatarozottan er6sédnek, foként az EU
import ellenes intézkedései miatt. De még igy is, “a kereslet nem nagyon
emelkedik, igy az aremelkedések nem lesznek dramaiak,” mondta. "Majd
meglatjuk hogyan alakul a hangulat a piacon, kilénésen Németorszagban
a valasztasok utan, és sikeresek e az importkorlatozd intézkedések. Akkor
talan meg fogjuk tudni mondani, van e tér tovabbi aremelkedésre, vagy
pedig visszaeslink egy szlirke stagnalasba.”

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A német betonacél gyartok ismét aremeléssel probalkoznak
(februar 18.)

A német betonacél gyartok megkisérelték az ajanlataik megemelését az

el6z6 heti szerzbdéses arak folé emelni, és egy szerény emelés
redlisabbnak tlinik, mint amit decemberben bejelentettek.
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Az alapar most 380 €/tonna lenne, ami a 265 €/t standard méretfelarral a
leszallitott arat 645 €/t szintre viszi fel.

"A gyartoknak nem sikerllt az uj évben feljebb nyomni az arakat, igy ez
most egy ujabb probalkozas,” mondta egy vevé a Kallanish-nak. A
magas acélhulladék és elektromos aram arak miatt ugy gondolja, nagyon
valdszinl, hogy az acélgyartok ebben sikeresek lesznek. "Hamarosan 650
€/t arat lathatunk, leszallitva,” mondja.

Masok nem szamitanak egy uj arszint eljévetelére és nem hallottak
magasabb arakrol, tekintettel az ajanlatkérések és megrendelések
alacsony szintjére. Egy manager azt mondja, a mult héten latott Uj
ajanlatok a betonacélt360 €/t és a halot 460 €/t szinten mutatjak.

A betonacélnal a leszallitott ar 625 €/t kériil lenne, amit mas forrasok
redlisnak tartanak az ujabb lgyleteknél.

Decemberig sok ligyfél adott fel rendelést készletfeltbltés céljabdl, joval
350 €/t alapar alatt, ami feltéltétt rendelésallomanyhoz vezetett és
felbatoritotta a gyartdokat a 400 €/t szint megcélzasara. Ezt az arszintet
azonban soha nem érték el.

A jelenlegi aremelés sikerének, vagy legalabbis az arak stabilizalddasanak
nagyobb a valdszinlisége. Egy elemzb szerint az arak aprilisig csak
oldalazni fognak.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Laposodnak az olasz hosszu acéltermék arak (februar 19.)

Az olasz hosszu acéltermékek piaca még mindig stabil allapotban van,
januar d6ta valtozatlan arakkal.

Az elmult néhany hétben néhany niche szektor adott fel rendeléseket, de
a hosszu és lapostermékek eladasai altalaban néhany kamionszallitmanyra
korlatozédnak. A veviOk dvatosak, és ellenallnak barmilyen felfelé iranyuld
ar kiigazitasnak.

Egy rudacél gyartd leallt az eladasokkal és varhatéan mintegy
20€/tonnaval megemeli arait. A déntést a jelenlegi arak fenntarthatatlan
volta indokolja, kiilbnésen a magasabb energiakdltségek és acélhulladék
arak miatt. A jelenlegi arszint a belféldi a rudacélnal 690-700 €/t koriil
van, leszallitva, ami tartalmazza a méretfelarat is.
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A profiloknal a kereslet tovabbra is csendes. A mult honaphoz képest van
egy 10 €/t aremelkedés a tranzakcids araknal. Forrasok szerint az egyes

./ .

Eurépaban tovabbi aremelkedésekre szamitanak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az eurodpai lapos rozsdamentes acéltermékek piaca enyhe javulast
mutat (februar 21.)

Az eurdpai lapos rozsdamentes acéltermékek piaca enyhe élénkiilés jeleit
mutatja - allitjiak rozsdamentes acélt feldolgozd vallalatok és szerviz
centerek a Kallanish-nak.

Az eurdpai acélgyartdk sikeresen emelték araikat az aprilisi szallitasokra,
kordlbelil 30 €/tonnaval, mikbézben a szallitasi hataridbk mar aprilisig
nyulnak. Egy észak-eurdpai acélgyartonal szallitasi késedelmekroél
szamolnak be. Az értéklanc egészében tovabbra is jelentbés nyomas
nehezedik az arrésekre. A rendelési volumenek februarban emelkedtek,
azonban az arképzés tovabbra is gyenge.

A nagyobb szerviz centerek folyamatos nehézségekkel kiizdenek, miutan
mennyiségi veszteségeket szenvedtek el mind idén, mind tavaly. Ezzel
szemben a kisebb vallalatok és forgalmazdk rendelésallomanya csak
enyhe éves csbkkenést mutatott 2025 elsé két honapjaban.

Az olasz piac viszonylag gyenge a szélesebb eurdpai kérnyezethez képest,
a lapos rozsdamentes acéltermékek ara koériilbelll 50 €/t-val alacsonyabb.
Egy kisebb szerviz center az alacsony downstream aktivitasra
panaszkodik, mikézben mind a szerviz centereknél, mind a
végfelhasznaldknal magas készletszinteket figyeltek meg.

Minden vallalat megfelel6 készletszinteket tart fenn, mivel eladasaik
visszaestek az el6z6 évhez képest; ennek kévetkeztében
tekercsvasarlasaikat alacsony tonnaszamra korlatozzak. Eurdpa-szerte
valamennyi acélgyartd — beleértve az olaszokat is — aprilisi szallitasi

hataridéket ad meg.

Egy jelentbs, rozsdamentes acélt feldolgozd vallalat forgalomnévekedésrol
szamolt be, azonban a marginok és az arak nem javultak. A masodik
negyedévre azonban optimistabban tekint. A piac varhatdéan lassu marad
marciusig, amikor az EU nyilvanossagra hozza déntését a
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kereskedelemvédelmi intézkedésekrdl. Egy esetleges protekcionista Iépés
névelheti az eurdpai értékesitési aktivitast — allitja egy forras.

Egy masik, észak-eurdpai forras szerint a korabbi években tapasztalt
volumenek valdsziniileg nem térnek vissza a piacra, igy az iparagi
szerepl6knek alkalmazkodniuk kell az alacsonyabb keresleti szintekhez. A
f6 kihivasokat tovabbra is a magas termelési és feldolgozasi kéltségek,
valamint a nem fenntarthato arképzés jelentik.

Az eurdpai rozsdamentes hidegen hengerelt tekercsek (CRC) ara 2 480-2
500 €/t leszallitva, mig az olasz rozsdamentes hidegen hengerelt tekercs
ara 2 400 €/t leszallitva. Az eurdpai rozsdamentes melegen hengerelt
tekercsek (HRC) ara koértilbelil 2 200 €/t leszallitva. Olaszorszagban a
durva éll tekercsek ara 2 100-2 130 €/t ex-works szinten mozog. Az
eurdpai lemezarak szintje jelenleg atlagosan 2 600-2 650 €/t leszallitva, a
rendelési volumen fiiggvényében.

LA kbvetkezd honapok kilatasai az arak fokozatos emelkedését vetitik
elére, mivel a jelenlegi arszintek fenntarthatatlanok az ellatasi lanc
egészére nézve” - irja piaci jelentésében az olasz acélkereskedelmi
szévetség, az Assofermet.

Bar a disztribucids arak a vartnal alacsonyabb szinteken stabilizalddtak,
januarban a kereslet visszafogott maradt, ami 6sszhangban allt a 2024
masodik felében tapasztalt trenddel. A sz6vetség kiemeli, hogy az EU
kereskedelemvédelmi kvotai kimeriltek a tajvani rozsdamentes hidegen
hengerelt tekercsek és a kinai melegen hengerelt lemezek esetében - ,ez
a fejlemény tovabb fokozta az iparagi szerepl6k és az ellatasi lanc
egészének kihivasait” - zarja elemzését az Assofermet.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz tekercsek tovabb dragulnak a lassu piac ellenére (februar
21.)

Az olasz tekercsarak folyamatosan emelkednek, annak ellenére, hogy a
piac csendes, és a vevbk dvatosak.

Egy acélgyarté arrdl szamol be, hogy az elmult napokban névekedett a
végfelhasznaldi megrendelések szintje, ami feltehetéen az importajanlatok
versenyképtelenségével fligg 6ssze. Csak a hengermdiivek és néhany
nagyobb szerviz center vasarol importbdl. Az importalt mennyiségek
alacsonyak, és tébb szerviz center jelezte, hogy nem szandékozik
importpiacrdl vasarolni.
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A jelenlegi térok ajanlatok 590-600 €/t cfr vamfizetéssel kalkulalt szinten
mozognak, mig az olyan azsiai orszagokbdl szarmazoé arak, amelyekre
nem vonatkoznak a kereskedelemvédelmi kvotak, kérilbelil 540-550 €/t
cfr szinten allnak.

Egy azsiai beszallité szerint, bar van kereslet, kiilbnésen a nagyobb
tekercsvasariok részérél, ez jelenleg lassulni latszik. Aprilis 1.-jén
varhatdéan nagy mennyiségl tekercs érkezik a kikétékbe, amelyeket
vamelbjegyzésben tartanak majd, mivel szamos vevé valdszinlleg nem
vamkezelteti az 6sszes beszerzését a vamfizetés elkeriilése érdekében. Az
elmult hetekben Indonézia jelentds eladasi volumeneket bonyolitott le
Olaszorszag felé.

A belféldi melegen hengerelt tekercsek (HRC) aktualis ajanlati arai 630-
640 €/t leszallitva, mikézben a szerzédéses arak fokozatosan emelkednek.
A jelenlegi szerzédések alaparon 610-620 €/t leszallitva szinten
mozognak, forrasok szerint.

Ekézben a tlizihorganyzott és a hidegen hengerelt tekercsek iranti kereslet
nem mutat jelentés névekedést, de az arak heti atlagban 15 €/t-val
emelkedtek, igy jelenleg 710-720 €/t alaparon vannak, leszallitva. A
hidegen hengerelt tekercsek szerzbdéses arai ettdl tovabbra is
elmaradnak, 660-670 €/t alaparon, leszallitva, jegyzi meg a Kallanish.

Forrasok szerint az Eurdpai Unid varhatdéan a vartnal hamarabb bejelenti a
kereskedelemvédelmi intézkedések szigoritasat, valaszul az Eurofer
kérésére. Az eurdpai gyartdk az intézkedés kihirdetését kévetden jelentbs
aremelésre késziilnek.

Egy vevé azonban aggodalmat fejezte ki amiatt, hogy az acélgyartdok
tulzottan megemelhetik az arakat, ami a piac lassulasahoz vezethet.

Forras: Kallanish, Natalia Capra France

Az olasz betonacél arak csékkend tendenciat mutatnak (februar
24.)

Az olasz betonacél tranzakcids arak mintegy 10-20 euro/tonnaval
cs6kkennek, ami a visszafogott keresletet és a kihivasokkal teli piaci
kérnyezetet jelzi. Tébb vevéd is gyenge piaci teljesitményrél szamol be, és
hangsulyozza, hogy az aremelkedéseket nem lehet tovabbharitani a vevoi
lancban - jegyezi meg a Kallanish.
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A legtébb acélgyarto jelenleg 340-350 €/t gyari alaparat kinal, ex-works.
Bar a névekvé termelési kbltségek és az emelkedé acélhulladék-arak miatt
egy acélgyarté a mult héten 380 €/t ex-works alaparat javasolt, a
megkotott szerz6dések soha nem tikrézték ezt a szintet.

A belféldi betonacél jelenlegi alapara 320 €/t ex-works szinten mozog, és
egyes esetekben akar 310 €/t is elérhetb. Az effektiv arak ismét 580 €/t
ex-works szint felé kézelitenek, amely tartalmazza az atlagosan 260 €/t
méretfelarat is.

Az olasz vasarldk rendkiviili dvatossagot tanusitanak beszerzési
déntéseikben. A belféldi halds betonacél szerzédések szintén kérilbelil 10
€/t cs6kkenést mutatnak, igy az atlagar 420 €/t-ra siillyed — ez az 6sszeg
nem tartalmazza a szallitasi kéltségeket és a méretfelarakat, amelyek
forrasok szerint kériilbeliil 300 €/tonnat tesznek ki.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

\ NYERSANYAGPIACI HIREK
“

Vélemény: Kina valasza Trump vamjaira atrendezi a kokszolhato
szén kereskedelem aramlasi iranyait és arait

Kina megtorlé vamjai az amerikai energiaimporttal szemben valdszinileg
leginkabb a metallurgiai szén tengeri piacan lesznek érezhetok.

Peking februar 4-én 15%-o0s importvamot vetett ki az amerikai szénre és
cseppfolydsitott féldgazra (LNG), valamint 10%-o0s vamot a nyersolajra,
miutan Donald Trump amerikai elnék tovabbi 10%-os vamot rendelt el
minden kinai importra.

Ezek a vamok varhatdéan elég magasak ahhoz, hogy gyakorlatilag
megsziintessék az energiakereskedelmet Kina - a vilag legnagyobb szén-,
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LNG- és nyersolajimportére — és az Egyestilt Allamok - a vildg legnagyobb
LNG exportére és a negyedik legnagyobb szén- és olajexportére — kézott.

Azonban az Egyesiilt Allamok részesedése a kinai nyersolaj- és LNG
importbdl viszonylag kicsi, kérilbeliil 2%, illetve 5%, igy a globalis piacok
varhatdan gyorsan és kiilénésebb nehézségek nélkiil alkalmazkodnak.

A helyzet mas a metallurgiai szén, mas néven kokszolhato szén esetében,
amely elsésorban az acélgyartas alapanyaga.

Kina tengeri uton behozott kokszolhatd szén-importja 2024-ben dsszesen
43,02 millié tonna volt, amelybdl az Egyesiilt Allamok 5,02 millié tonnat
szallitott, igy 11,7%-0s piaci részesedéssel rendelkezett — deriil ki a Kpler
nyersanyag-elemzé cég adataibdl.

Az Egyesiilt Allamok a negyedik legnagyobb tengeri tton szallité
kokszolhato szén-exportér volt Kina szamara, Ausztralia (15,91 millio
tonna), Oroszorszag (11,68 millié tonna) és Kanada (7,79 millié tonna)
mogott.

Hol talalhat Kina alternativ forrasokat?

Ha az Uj vamok miatt az amerikai kokszolhatd szén versenyképtelenné
valik Kinaban, akkor a kinai acélgyartoknak mas forrasokat kell talalniuk.

Elképzelhetb, hogy az amerikai exportérok diszkontaljak az araikat, hogy
tovabbra is eladhassanak Kinaba, de valdszinlibb, hogy inkabb mas
importoréoket keresnek, példaul Indiat — a vilag legnagyobb kokszolhatd
szén vasarldjat, valamint Japant és Dél-Koreat.

Ha feltételezziik, hogy Kina kokszolhatd szén kereslete 2025-ben nem
valtozik 2024-hez képest, akkor honnan potolhatjak az amerikai import
kiesését?

Megprobalhatjak Mongdliabdl névelni a behozatalt, amely a szarazféldén,
vasuton és kézuti teherautokkal szallitja a szenet, de ez a szén els6sorban
nem a tengerparti acélmiivekhez érkezik, ahol a tengeri uton behozott
készleteket hasznaljak.

Kérdéses, hogy Oroszorszag képes lenne-e kell6 mértékben névelni
termelését és vasuti szallitasi kapacitasat az amerikai kokszolhaté szén
teljes potlasara.

Ez alapvetéen Ausztraliat és Kanadat hagyja alternativaként, mivel
mindkét orszag képes kielégiteni Kina keresletét.
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Viszont ez valdszinlileg kéltségndvekedéssel jar majd, mivel a kinai
acélgyartoknak versenyezniiik kell az ausztral és kanadai szénért mas
orszagok vasarldival.

Ausztraliai precedens

CHINA'S COKING COAL IMPORTS

Annual seaborne imports of coking coal for China, and from Australia and the United States
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Kina kokszolhaté szén importja Ausztraliabdl és az USA-bdl (millié tonna)

Amikor Kina 2020 k6ézepén informalisan betiltotta az ausztral
szénimportot, az ausztraliai szallitmanyok szinte nullara csékkentek. Ez
azonban a tengeri szénfajtak aranak emelkedésével jart egylitt, mivel
Kina kénytelen volt Indonéziabdl termikus szén, valamint az Egyesdlt
Allamokbél és Kanadabdl kokszolhaté szén-szallitmanyokat beszerezni,
gyakran prémium aron.

Ha Kina az amerikai kokszolhatd szenet ausztral és kanadai
szallitmanyokkal akarja potolni, akkor versenyeznie kell az indiai
vasarldkkal.

India 2024-ben 67,6 millié tonnaval a vilag legnagyobb kokszolhatd szén
importdére volt - all a Kpler adataiban.

India legnagyobb beszallitdja Ausztralia volt 34,88 millié tonnaval, amely
az indiai import tébb mint 50%-at tette ki, mig Oroszorszag 14,74 millio
tonndval a mésodik, az Egyesiilt Allamok pedig 8,4 millié tonndval a
harmadik helyen allt.
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A leglogikusabb megoldas az lehet, ha Kina tébb szenet vasarol
Ausztraliabol, mikézben India cs6kkenti az ausztral importjat, és helyette
tobb amerikai kokszolhatd szenet vasarol.

Ez teljes mértékben lehetséges, de valdsziniileg kezdetben prémium aron.

A tengeri uton szallitott kokszolhatd szén ara 16 honapja csékkend
tendenciat mutat. A szingapuri tézsdén jegyzett ausztral referenciaar 2023
oktoberének kézepén tonnanként 363 dollaron allt, mig februar 14-én 188
dollarra esett vissza, ami 48,2%-o0s csbkkenést jelent.

Az Argus arupiaci jelentése szerint az amerikai alacsony illékonysagu
kokszolhato szén a keleti parti kikétékben februar 13.-an 187,50 dollaron
allt, ami nagyjabdl megegyezett az ausztral referenciaarral.

Ha a kinai vasarlok valdban az ausztral és esetleg a kanadai kokszolhaté
szén felé fordulnak, akkor az ausztral arak valdszinlileg jobban
teljesitenek majd az amerikai arakhoz képest, kiilénésen, ha az amerikai
termelbknek slirgésen uj vasarlokat kell talalniuk a korabban Kinanak
szant szallitmanyok szamara.

Forras: mining.com (A cikkben kifejtett vélemény Clyde Russell, a Reuters
publicistajanak nézeteit tikrozik.)

A hatalmas Simandou banya véget vethet Ausztralia aranykoranak
a vasércpiacon - vagy éppen egy ujat indithat el

A ,jatékszabdlyokat megvaltoztaté” kifejezést gyakran annyira
tulhasznaljak, hogy elveszti az értelmét, de a nyugat-afrikai Guinea
tertiletén talalhatd hatalmas Simandou banya valdban ilyen hatassal lesz a
tengeri vasércpiactdl kezdve az acéliparig.

A projekt els6 szallitmanyai varhatéan mar az év végére megérkezhetnek,
és a teljes, évi 120 millié tonnas kapacitasat viszonylag gyorsan elérheti.

A Simandou négy kitermelési blokkjanak mérete és infrastrukturalis
kihivasai lenyligbz6ek: egy 620 kilométer hosszu vasutvonal, egy uj
kikoto, valamint dedikalt atrakdhajok segitik a vasérc tengeri tovabbitasat
a nagyobb 6mlesztettaru-szallité hajokra.

A Simandou azonban tébb mint mérnéki bravur, hiszen az itt kitermelt
vasérc Kina éves tengeri importjanak mintegy 10%-at fedezheti. Kina a
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vilag legnagyobb acélipari nyersanyag-vasarloja, és a globalis tengeri
vasérckereskedlem kériilbellil 75%-at teszi ki.

A banya féként kinai érdekeltségli projekt: a termelés 75%-at kinai
vallalatok - kéztiik a Baosteel — birtokoljak, mig a fennmaradé 25%-ot a
vilag legnagyobb vasércbanyaszati vallalata, a Rio Tinto ellenérzi.

Elméletileg a Simandouban kitermelt vasérc a vilag barmely pontjara
eljuthat, a gyakorlatban azonban szinte kizardolag Kinaba fog iranyulni.

A projekt kiilébnésen nagy tisztasagu, korilbelil 65,3%-os vastartalmu
érceket fog elballitani, amelyek jobb minbségliek, mint amit a Rio Tinto és
versenytarsai banyasznak Nyugat-Ausztraliaban, a vilag legnagyobb

a4

A magas vastartalmu érc iranti kereslet a kévetkezb években varhatdan
névekedni fog, mivel a kinai acélgyartok a dekarbonizaciora térekednek.
Ez kulcsfontossagu, hiszen a vilag teljes szén-dioxid-kibocsatasanak
kortlbeliil 8%-a az acélgyartasbdl szarmazik.

A Simandou vasércének minésége lehetbvé teszi, hogy kézvetlendil

elektromos ivkemencékben (EAF) hasznaljak fel, amelyek lényegesen
alacsonyabb kibocsatassal mikédnek, mint a hagyomanyos oxigénes
konverterek (BOF), amelyek jelentés mennyiségl szenet igényelnek.

A piac szamara az a nagy kérdés: ki fog kiszorulni a kinai piacrél, mikor a
simandoui érc elkezd megérkezni?

Ez természetesen azt feltételezi, hogy Kina acéltermelése nagyjabdl az évi
1 milliard tonnas szinten marad, amelyet 2019 éta tart.

El6fordulhat, hogy Ausztralia és Brazilia néhany régebbi banyaja
fokozatosan bezar, ahogy az érctartalékok kimeriilnek, de még igy is
varhatd, hogy bizonyos vasérctipusok kiszorulnak a piacrol.

A legvaldszinlibb aldozatok a magas kéltségl, alacsonyabb minbségl
vasércek lesznek. Az ilyen ércet kitermelb vallalatok valdszinlileg
csbkkentik termelésiiket, és a banyaikat a tervezettnél hamarabb
bezarjak.

Ez kiilbnésen rossz hir lehet néhany nyugat-ausztraliai banyasz szamara,
mivel a magasabb min6ségl érc iranti kereslet, a Kinabdl érkezb kereslet
stagnalasa és a guineai kinalat névekedése egyiittesen lefelé nyomhatja
az arakat.
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Uj beruhazasi lehetéségek

Ausztralia banyaszai és kormanyai az elmult évtizedben élvezték a
vasércbanyaszat nydjtotta gazdasagi elbnydket, hatalmas, hatékony
banyak és logisztikai infrastruktura kiépitésével.

Még a jelenlegi, tonnankénti kérilbelil 108 dollaros ar mellett is rendkiviil
jovedelmez6 marad a vasércbanyaszat, hiszen egy tonna elballitasi és
szallitasi kéltsége Nyugat-Ausztraliaban nagyjabdl 23 dollar.

Simandou magasabb mindségli érce és az acélgyartas dekarbonizacios
kévetelményei miatt azonban felmertilhet a kérdés: vajon Ausztralia
vasérc-iparanak aranykora véget ér?

Ugyanakkor mindez 6szténézheti Ausztraliat, hogy uj beruhazasi hullamba
kezdjen, amely néveli a vasércének hozzaadott értékét.

Ha feltételezziik, hogy a vilag acélgyartdi egyre inkabb a ,,z6ld acél” felé
fordulnak, akkor Ausztralia talan jobb helyzetben van, mint barmely mas
orszag.

A z6ld acél gyartasahoz olcso vasércre és hatalmas mennyiségl
megfizetheté megujuld energiara van szlikség.

Ausztralia mar most is rendelkezik olcso vasérccel, és képes elegenddb
megujuld energiat termelni, elsésorban napelemek és akkumulatoros
tarolas révén.

A megujuld energia felhasznalhatd zéld hidrogén elballitasara, amelyet

kézvetlen redukalt vas (DRI) vagy forré brikettalt vas (HBI) elballitasara
lehet hasznalni.

A DRI acélgyartashoz hasznalhato elektromos ivkemencékben, mig a HBI
Azsiaba exportalhatd, ahol az ivkemencékben acélla alakithato.

Kormanyzati tamogatas sziikséges

A belféldi vasércfeldolgozas 6szténzéséhez azonban valdszinlileg mind a
szovetségi, mind az allami kormanyok tamogatasara sziikség lesz.

Pozitiv jel lehet, hogy az ausztral kormany nemrégiben bejelentett egy 2,4
milliard ausztral dollaros (1,5 milliard amerikai dollaros) tamogatasi
csomagot a dél-ausztraliai Whyalla acélipari termelésének fejlesztésére.
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A finanszirozas részeként létrehoznak egy 1 milliard dollaros zéld acél
beruhazasi alapot Uj projektek tamogatasara, valamint korszerdsitik a
whyallai acélmdiiveket.

Ez egy kezdet, de ennél sokkal toébbre lesz sziikség, ha Ausztralia vasérc-
ipara egy ujabb sikertorténetet akar irni.

Forras: mining.com (Clyde Russell, Reuters)

Kina szoritasa a globalis nikkelpiacon tovabb erésédik az Anglo
eladasaval

Az Anglo American braziliai nikkellizletaganak eladasa a kinai MMG Ltd.
szamara mindkét vallalat szamara elbnybés megallapodas.

Az Anglo teljesiti részvényesei felé tett igéretét portfolidja
egyszerlsitésérdl, mikézben 500 millié dollart bezsebel.

Az MMG, amely mar jelenleg is jelentés részesedéssel bir a réz-, kobalt-
és cinkpiacon, egy Ujabb fémbe fektet be, mikézben féldrajzi | éptékben is
terjeszkedik Braziliaban.

Egyben egy olyan nikkelpiaci szegmensbe 1ép be, amely az ellatasi tébblet
kézepette is ar-alloképességet mutat.

Ez azonban rossz hir a nyugati orszagok szamara, amelyek Kina egyre
szorosabb kontrollja aldl probalnak szabadulni a globalis nikkel ellatasi
lancban.

A kinai vallalatok mar most is kérilbeliil 75%-at ellenérzik a finomitoi
kapacitasnak Indonéziaban, amely gyorsan a vilag legnagyobb
nikkelszallitéjava valt.

Mivel tovabbi két nyugati termelb is értékesiteni kivanja nikkel miveleteit
az alacsony arak miatt, Kina piaci dominanciaja tovabb fokozodhat.

A nikkel aranak zuhanasa az LME készletnovekedés hatasara
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Nickel price crushed by rising LME stocks

LME 3-Month Nickel (RHS)

Arésszeomlis

Az Anglo braziliai eszkézei két banyat és két feldolgozd lzemet foglalnak
magukba, amelyek éves egydlittes kapacitasa 40 000 tonna nikkel.

Mindkét lizem ferro-nikkelt allit el6 a rozsdamentes acélszektor szamara,
amely a fém elektromosjarmi-akkumulatorokban betéltétt szerepe
ellenére még mindig a legnagyobb felhasznaldi szegmens.

Ez a nikkelszegmens volt az els6, amely teljes mértékben megérezte az
indonéz termelési robbanas hatasait, amely elsésorban nikkel-nyersvas
(NPI) formajaban jelentkezett, versenyt tamasztva a rozsdamentes
acélgyartasban.

Az ilyen II. osztalyu nikkeltermékekkel mindig kedvezménnyel
kereskednek a Londoni Fémtbzsdén (LME) forgalmazott, magas tisztasagu
I. osztalyu fémhez képest.

Az MMG befektetbi prezentacidja szerint azonban Indonézia termelési
felfutasa a LME-arhoz viszonyitott kedvezményt az atlagos 8,4%-rol
27,2%-ra névelte 2023-ra.

Ez kettbs csapast jelentett a II. osztalyu nikkeltermelbk szamara, mivel
kézben az LME-ar is zuhant.

Jim Lennon, a Macquarie Bank elemzdje szerint a vilag Kinan és

Indonézian kivliili ferro-nikkel termelésének kortilbeliil fele jelenleg
szinetel.
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Széndioxid-eléony
Az Anglo braziliai miiveletei azonban tulélték a valsagot.

Alacsony kéltségliek és még a LME nikkel aranak négyéves mélypontra,
tonnankénti 16 000 dollar ala esése ellenére is pozitiv cash flow-t
termelnek.

Az Anglo ferro-nikkelje még mindig felarral kaphatd a piacon a minbsége
és az indonéz NPI-hoz képest alacsonyabb karbonlabnyoma miatt.

A szén-dioxid-kibocsatas egyre nagyobb szerepet jatszik a rozsdamentes
acélszektorban. Az Eurdpai Unid széndioxid-hatarado-mechanizmusa
(CBAM) jovére Iép életbe, amely a magasabb széndioxid-kibocsatasu
importot addztatja meg.

Stratégiai fém

Az MMG arra fogad, hogy a jelenlegi tulkinalat nem tart tovabb az évtized
végénél, amikor a globalis rozsdamentes acéltermelés stabil né6vekedése
€s az akkumulatoripar exponencialisan névekvé kereslete ellatasi
hianyokat fog teremteni.

Ha ez igy alakul, a vallalat kedvez6 helyzetben lesz, hogy hasznot huzzon
belble. Az Anglo nikkel izemei a vilag harmadik legnagyobb
nikkellel6bhelyén talalhatok, ami lehetbvé teszi, hogy az MMG a vilag egyik
legnagyobb Indonézian kiviili termel&jévé valjon.

Bar a braziliai lizemek jelenleg ferro-nikkelt termelnek, ez nem jelenti azt,
hogy ne térhetnének at az indonéz modelire, és ne allithatnanak elé
akkumulatoripari alapanyagokat.

Kina tovabbra is stratégiai szemlélettel tekint a nikkelre, annak ellenére,
hogy a nyugati vilagban csékkent az akkumulatorfémként betéltott
szerepe.

A brazil Vale nemrégiben 1,4 milliard dollaros értékvesztést kényvelt el
kanadai Thompson nikkellizemére, és stratégiai feliilvizsgalatot inditott az
Uzletagban. Bar a kanadai kormany valdszinlileg nem engedné meg a
kinai tulajdonszerzést, Thompson nem az egyetlen elérhetb nikkeltermelb
dzem.

Az ausztral South32 banyavallalat szintén eladni kivanja Cerro Matoso

ferro-nikkel miveleteit Kolumbiaban, ,valaszul a nikkelpiac szerkezeti
valtozasaira” - all a 2024. negyedik negyedéves jelentésében.
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Ezeket a szerkezeti valtozasokat az indonéziai kinai befektetések idézték
el6. Az ennek kévetkeztében kialakuld kindlati cunami és arcsékkenés

révén Kina most tovabb eroOsitheti hosszu tavra szdl6 fogadasat, miszerint
a nikkel tovabbra is kritikus fém marad az energiadtmenet szamara.

Forras: mining.com (A fentiek a szerzé, Andy Home, a Reuters
publicistajanak allaspontjat tikrézik.)

Nyersanyagqg, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott id6szakban regisztralt
tranzakciés drak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 szeptember 2.
és 2025 februar 27. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD#
110.09 USD

108.00 USD
106.00 USD
104.00 USD
102.00 USD
100.00 USD
98.00 USD
96.00 USD
94.00 USD

9200 USD

90.02 USD
02 Sep 2024 04 0ct 2024 27 Oct2024 19 Nov2024 12Dec 2024 04Jan2025 27 Jan 2025 2T Feb 2025

Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2024 szeptember 3. és 2025
februar 27. kozott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDR
18,281.00 USD
138.000.00 USD
17,500.00 USD
17,000.00 USD
16.500.00 USD

16,000.00 USD

15,500.00 USD

15,085.00 USD
03 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12Dec 2024 04.Jan 2025 27 .Jan 2025 27 Feb 2025

Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 szeptember 6. és
2025 februar 28. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURN
350.00 EUR

345.00 EUR

340.00 EUR

335.00 EUR

330.00 EUR

325.00 EUR
06 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct2024 19Nov 2024 12Dec2024 04.Jan2025 27 .Jan 2025 28 Feb 2025

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 szeptember 2. és
2025 februar 21. kozott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURt @@ Rebar / ltaly Ex-Works EURM
@ Rebar / Turkey FOB EURR
640.00 EUR

620.00 EUR \

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR

518.58 EUR
02 Sep 2024 04 0ct 2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12Dec2024 04Jan 2025 27 Jan2025 21 Feb 2025

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 szeptember
6. és 2025 februar 28. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURA
T00.00 EUR

695.00 EUR
690.00 EUR
6385.00 EUR

630.00 EUR

675.00 EUR
06 Sep 2024 040ct 2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12Dec 2024 04Jan 2025 27 Jan 2025 28 Feb 2025

Kallanish Steel ©
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024 februar
és 2025 februar kozott

Nyugat-europai gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / ltaly Ex-Works EUR/1t

@ Flate / Italy Ex-Works EURS
760.00 EUR

740.00 EUR
720.00 EUR
700.00 EUR
680.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR
29 Feb 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 28 Feb 2025

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024
szeptember 6. és 2025 februar 28. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (5235) / Turkey FOB EURM

603.33 EUR
600.00 EUR

590.00 EUR
580.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR

550.00 EUR

539.37 EUR
06 Sep 2024 04 0ct 2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12Dec 2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 28 Feb 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 szeptember 6. és 2025 februar 21. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC / China FOB EURt @@HRC/India/FOB EURt @HRC/Japan FOB EURA
521.68 EUR

510.00 EUR
500.00 EUR
490.00 EUR
430.00 EUR
470.00 EUR
460.00 EUR
450.00 EUR
440.00 EUR
430.00 EUR

423.54 EUR
06 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12Dec 2024 04Jan 2025 27 Jan 2025 21 Feb 2025

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2024 szeptember 6. és 2025 februar 21. k6zott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurépai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@HRC /N Europe Ex-Works EUR/t  @HRC / Italy Ex-Works EUR
@HRC / S Europe CIF EURR

615.00 EUR
610.00 EUR

600.00 EUR
590.00 EUR
5280.00 EUR

570.00 EUR

560.00 EUR

550.00 EUR

540.00 EUR

530.00 EUR
06 Sep 2024 04 Oct 2024 27 0ct2024 19Nov2024 12Dec2024 04 Jan 2025 27 Jan 2025 21 Feb 2025

Kallanish Steel ©
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A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak
alakulasa 2024 februar és 2025 februar vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / Iltaly Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR
2,725.00 EUR
2,700.00 EUR
2,650.00 EUR
2,600.00 EUR
2,550.00 EUR

2.500.00 EUR

2.450.00 EUR

2,400.00 EUR
29 Feb 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 28 Feb 2025

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2025-02-28
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