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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Itt a friss GDP-adat! Magyarorszag kikeriilt a recessziobol

Tavaly a negyedik negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye 0,5%-
kal haladta meg az el6z6 negyedévit. Ezzel Magyarorszag kikertilt a
recessziobdl, hiszen fél éven at tarté zsugorodas utan névekedést tudott
felmutatni. A szakértbk elézetesen 0,2%-0s GDP-névekedésre
szémitottak. Eves 6sszevetésben 2024 utolsé hdrom hénapjdban
(kiigazitatlanul) 0,4%-os volt a névekedés, a piaci elemzbk stagnalast
vartak.

A friss adatok kedvezbbbek a piaci varakozasoknal, mind éves, mind
negyedéves dsszevetésben néhany tized szazalékponttal jobbak lettek
az elemzoi elérejelzéseknél. A kormany kicsivel nulla feletti GDP-
indexeket vart, a KSH szamai alapjan ez megvaldsult. (A kiigazitott éves
névekedési adat 0,2%-os volt.)
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Ezzel a magyar gazdasag kikerllt a recesszidbal.

Bar nem beszélhetiink driasi névekedésrél, a friss adat annak fényében
mindenképpen jo hir, hogy az utébbi két évben stagnald trendrol
beszélhettiink.



A GDP szintjének alakulasa (2021. évi atlagaron, Mrd Ft)

A gazdasagi teljesitmény részleteirdl egyelbre kevés informacionk van.
2024-t6l a Kbézponti Statisztikai Hivatal mar nem az id6szak utani 45
nappal, hanem t+30-as sebességgel k6zli a gazdasagi névekedés
jelz6szamat, ezért még a decemberi részadatok tébbsége (ipar, épitbipar,
kiskereskedelem stb.) sem all rendelkezésre. A KSH az ilyenkor szokasos
szlikszavu értékelésében annyit jelzett, hogy az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitott névekedéséhez a szolgaltatasok egydlittes
teljesitménye jarult hozza. A névekedést a mez6gazdasag, az ipar és az
épitbipar teljesitményének csbkkenése fékezte. Ebben nincs meglepetés,
hiszen éves alapon tovabbra is nagyon szerény, 0,2%-0s a névekedés,
nem csoda, ha ehhez nem sok szektor jarult hozza.

A havi részadatok is megerositik ezt a névekedési mintat. Az ipar jol
kezdte a negyedik negyedévet, de az oktdberi er6sebb adatot régtén
visszaesés kévette novemberben, ezért nem vartunk téle érdemi
huzoerét. S6t, szamitasaink szerint éves alapon kifejezetten negativan
jarulhatott hozza a GDP-valtozashoz. Hasonld képet mutatott

az épitoéipar, az oktoberi felpattanast kis korrekcidé kévette, ezzel az
agazat nem tudott kilépni a zsugorodod trendjébél. A kis sulyu agazatnak a
negyedéves és az éves GDP-névekedési mutatohoz is elhanyagolhatd
hozzajarulasa lehetett.

A termelb agazatoknal lényegesen jobb bérben van a szolgaltato szektor.
A lakossagi vasarlderé névekszik, ez pedig még ugy is kihat a
vasarloerére, hogy érezhetb a haztartasok ovatossaga. Erre utal a
kiskereskedelem lassu élénkiilése (bar Nagy Marton nemzetgazdasagi
miniszter szerint a jéové héten megjelené decemberi forgalmi adatok nem
lesznek szépek), illetve a magara talalé turizmus is: 2024 végén 8,8%-kal



tobb vendégéjszakat regisztraltak, mint egy évvel korabban. A tavalyi
utolsé negyedévben névekedni tudtak az ujautd-eladasok is.

Felhasznalasi oldalrdl nézve feltehetéen nem valtozott sokat a korabban
megfigyelt minta: a haztartasok fogyasztasanak boviilése jelenti a
fé huzdéerot, mig az export a hiivos eurdpai gazdasagi
kornyezetnek megfeleléen docog, a beruhazasok pedig
szenvednek. Err6l mélyebb képlink egy honap mulva, a részletes adatok
megjelenésekor lehet.

A magyar GDP éves novekedési iiteme (%)
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Az idei kilatasok egyelbre igen visszafogottak, de a GDP-névekedés még
igy is joval meghaladhatja a 2024-es, igen visszafogott, 0,6%-0s tempot.
A Portfolio kérkérdésre adott elemzdi valaszok szerint a 2-2,5% kézotti
gazdasagi névekedés latszik a legvaldszinliibbnek 2025-re. Az év elején az
Ujabb béremelési kér, illetve az erre az idbszakra koncentralddd lakossagi
allampapir-kifizetések élénkithetik tovabb a fogyasztast, és abban is lehet
bizni, hogy a rendszervaltas ota elszenvedett legnagyobb beruhazas-
zuhanasnal csak jobb jéhet. Az idén mar nem szamitunk a kéltségvetési
kiigazitas keresletsz(kité hatasara (mert ha még lenne is ra sziikség, a
valasztasi ciklikussag logikaja egy évvel elodazza majd ezt a kérdést).
Fontos faktor, hogy Eurdpa gazdasaga magara talal-e, anélkil ugyanis az
exportkilatasaink még ugy is borusak maradnak, hogy szamos nagy
kapacitasbévitéssel szamolunk - elsésorban a jarmdipar teriletén. Ebbél a
szempontbdl rossz hir, hogy a német kormany épp tegnap vagta

vissza névekedési varakozasat a stagnalasnal alig jobb (0,3%) szintre.

Forras: portfolio.hu
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Vészriadot fujt Németorszag, komoly figyelmeztetés ez
Magyarorszagnak

A német kormany jelentbsen csékkentette 2025-6s GDP-névekedési
elérejelzését, mindbéssze 0,3%-ra, szemben az oktoberben prognosztizalt
1,1%-kal. A gazdasagi stagnalas hatterében strukturalis problémak,
geopolitikai bizonytalansagok és alacsony beruhazasi szint allnak. A
magyar kormany korabban a hazai konjunktura problémait is a német
gazdasag problémaival magyarazta, és a két orszag szoros kereskedelmi
kapcsolatai miatt valdban van min aggodni.

A német gazdasag tovabbra is stagnal, a legfrissebb berlini kormanyzati
elbrejelzések szerint 2025-ben minddssze 0,3%-0s névekedés varhato -
szamolt be a CNBC.

Ez jelentOs visszaesés az oktoberben még 1,1%-ra becslilt névekedéshez
képest, és lényegében 6sszhangban van a Nemzetkézi Valutaalap (IMF) és
a Bundesbank friss elérejelzéseivel, amelyek 0,3% és 0,2%-0s boviilést
valdszindsitenek.

Ezzel szemben a Német Ipari Szévetség keddi jelentése még ennél is
borulatobb, ugyanis 0,1%-0s gazdasagi visszaesést jésol 2025-re, ami a
harmadik egymast kévetoé év lenne negativ GDP-adattal.

A német gazdasag teljesitménye az elmult években gyenge volt: 2024-
ben 0,2%-0s zsugorodast mutatott, 2023-ban pedig mar 0,3%-kal
cs6kkent a GDP. Bar a technikai recessziot — amely két egymast kévetd
negyedéves visszaesést jelent — eddig sikeriilt elkertiilni, a negyedéves
adatok is stagnalast jeleznek.

A legfrissebb, csiitértékén megjelend elézetes GDP-adatok szerint a német
gazdasag 2024 utolsé negyedévében 0,1%-kal zsugorodhatott, tovabb
erésitve a lassuld névekedési trendet.

Az inflacio varhatéan 2,2% kéril alakul 2025-ben, miutan 2024 masodik
felében a fogyasztdi arindex atmenetileg 2% ala stillyedt, majd ismét
emelkedésnek indult.

A sétét kilatasokat csak megerositi, hogy még borusabba valt a német
fogyasztdi hangulat: a GfK és a Nirnbergi Piaci Déntések Intézete (NIM)
altal kézzétett fogyasztoi hangulatindex -22,4 pontra csékkent az el6z6
havi enyhén fellilvizsgalt -21,4 pontrdl. A Reuters altal megkérdezett
elemzbk emelkedést, -20-as értéket vartak.



https://www.cnbc.com/2025/01/29/germany-slashes-economic-growth-expectations-ahead-of-february-election.html
https://www.portfolio.hu/gazdasag/20250129/kellemetlen-meglepetes-a-nemet-gazdasagbol-737683

Robert Habeck gazdasagi és klimaligyi miniszter szerint a lefelé modositott
elérejelzés mogétt tébb tényezb all. Egyrészt a kormany névekedési
stratégiaja nem tudott teljes mértékben megvaldsulni a koalicié
novemberi szétesése és a korai valasztasok miatt. Masrészt a geopolitikai
bizonytalansdgok, kéztiik Donald Trump visszatérése az Egyesiilt Allamok
elnoki székébe és az esetleges eurdpai importra kivetett amerikai vamok,
tovabb sulyosbitjak a helyzetet.

A német gazdasagi minisztérium elérejelzése szerint az inflacio
csbkkenésével és a realbérek emelkedésével a gazdasagi névekedés
2026-ra gyorsulhat, amikorra mar 1,1%-os GDP-béviilést
prognosztizalnak.

Habeck és Jorg Kukies pénziigyminiszter egyarant hangsulyoztak, hogy
Németorszag strukturalis problémai sulyos akadalyt jelentenek a
névekedés szamara. Az alacsony beruhazasi szint, a munkaeré- és
szakképzett dolgozdk hianya, valamint a tulzott birokracia mind
hozzajarulnak a versenyképesség csékkenéséhez. Kukies szerint
Németorszag évek dta alulfinanszirozza sajat gazdasagat, mikézben
szigoru fiskalis politikaja tovabbi fékezé hatassal bir. Ennek
ellensulyozasara a német kormany a kévetkez6 unids kéltségvetésben a
T6kepiaci Unié (CMU) mellett egy uj befektetési alap létrehozasat is
tervezi, amely 6szténézheti a beruhdazasokat és segithet a gazdasag
élénkitésében.

A magyar gazdasag legnagyobb kereskedelmi partnere Németorszag, igy
a német gazdasagi folyamatok a hazai névekedési kilatasokat is
meghatarozzak.

Ugyan ezek valéban jelentések, a magyar kormany tavaly szinte kizardlag
az EU legnagyobb gazdasaganak vergédésének tulajdonitotta, hogy
technikai recesszioba csuszott a magyar gazdasag.

Nagy Marton nemzetgazdasagi miniszter tébb interjuban kiemelte, hogy a
német gazdasag jelenlegi gyengesége, amelyet enyhe recesszio jellemez,
kézvetlendl érinti @ magyar exportot, mivel Magyarorszag nyitott
gazdasagként erbsen fiigg a kilpiacoktol.

A miniszter szerint ez a hatas akar 1-2 szazalékpontos névekedési
veszteséget is jelenthet, ami kilénésen az exportorientalt szektorok
szamara jelent kihivast.

Forras: portfolio.hu
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Acélpiaci hirek

EU szakmai szovetségek intézkedést kérnek az acélhulladék
kivitele ellen

Két fémgyartd szévetség, az Eurofer és az Eurdpai Aluminium Szévetség,
k6z6s nyilatkozatban szélitotta fel az Eurdpai Bizottsagot, az acélhulladék
»€lszivargasanak” megakadalyozasara és annak az EU
versenyképességére, ellenallo képességére és biztonsagara kihatd
kévetkezményeinek megelbzésére.

Megjegyzik, az Eurépaban ujra feldolgozott acélhulladék mennyisége
csbkken a névekvd acélhulladék export miatt, és az elmult években
megkétszerez6dott a kifelé iranyuld szallitmanyok szama. Mint mondjak,
az EU acélhulladék exportja a 2015 évi 9.14 millié tonnardl 2023-ra 18.92
millié tonnara emelkedett.

A 2023 évben exportalt acélhulladék mennyiség megtartasa az EU
hatarain bellil, hozzajarulna az EU z6ld atmenethez és
energiabiztonsagahoz, mivel az elsé ipari méretl karbonmentesitési
projektek 2026-ban kezdik meg mikédésiiket.

Hivatkoznak a harmadik orszagok acélhulladék feldolgozoi altal fizetett
magasabb arakra, és hozzateszik, ezeknek az orszagoknak a beruhazasai
a feldolgozd kapacitasok névelésébe gyakran részeslilnek szubvencioban.
Ez egy ujabb unfair piaci versenyt és tulzott kapacitasokat hoz létre az EU
versenyképessége karara.



Kina az acélhulladék feldolgozo kapacitasat a 2023 évi 249m t/évrél 2030-
ig évente 26m tonnaval akarja névelni. Ezekben az orszagokban a
hulladékfeldolgozas képességét erositik az alacsonyabb kérnyezetvédelmi,
munkavédelmi és munkaligyi normak, és az alacsonyabb
energiakoltségek, mondjak a szévetségek.

EZzért slirgetik az EU-t a Mario Draghi jelentésben vazolt megkdzelités
fontoldra vételére, ami az acélhulladék export korlatozasara iranyulna
azokba az orszagokba, melyek exportkorlatozasokat alkalmaznak a
kritikus nyersanyagaikra.

Azt is kérik, hogy hasznaljak ki az EU Kilféldi Szubvenciok
Szabalyozasaban, a Hulladékszallitasi Rendelet Kihasznalasa és a Kritikus
Nyersanyagok Térvényben lévé lehetbségeket egy szigorubb acélhulladék
export szabalyozas életbe Iéptetésére és a kereskedelmi folyamatok jobb
kovetésére.

Ezen feliil a szOvetségek javasoljak az elhasznalodott jarmdivekrél szdlo
EU iranyelv feliilvizsgalatat az illegalis export cs6kkentése és az
acélhulladék kinalat névelése érdekében.

"Az acélhulladék elszivargasa egy elhalasztott lehet6séget jelent az
eurdpai karbonmentesitésre, stratégiai autonomiara és versenyképességi
ambiciokra nézve: Ennek a trendnek a megforditasa segitene az europai
feldolgozd beruhazasok észténzésében is,” all a nyilatkozatban. "A
cselekvés elmulasztasa sulyosan veszélyeztetné az agazatunkat és azok
jovojét Eurépaban. A névekvd geopolitikai fesziiltségek kbzepette Eurdpa
nem engedheti meg hogy iparanak gerincét elveszitse.”

Carrie Bone UK

Az EuRIC elitéli az 'igazolhatatlan’' felhivast az acélhulladék export
korlatozasara

Az ujra feldolgozd és hasznositd ipar szévetsége az EURIC nyilatkozatot
adott ki az acélhulladék export korlatozasa ellen, miutan az acélipari és
aluminiumipari szévetségek felszélitottak az Eurdpai Bizottsagot az
acélhulladék ,elszivargasa” elleni intézkedések meghozatalara.

"Az acélrdl és aluminiumrdl szl vitak fényében az EuRIC dva int minden
acélhulladék exportkorlatozastol. Az acélhulladék export tartja évek dta
életben az ujrafeldolgozo iparagat, ellensulyozva a rendkiviil alacsony EU
keresletet az Ujra feldolgozott anyagokra,” mondjak.


https://www.kallanish.com/en/authors/carrie-bone/steel/

"Barmilyen felszdlitas az eurdpai acél és aluminiumipar részérél az
acélhulladék export korlatozasara teljesen igazolhatatlan és
elfogadhatatlan, kiilbnésen mivel az ujra feldolgozott acélhulladék kinalata
soha nem volt oka az EU acélgyartok barmilyen csékkentett
aktivitasanak,” tették hozza.

Az allasfoglalas egy nappal az Eurofer és az Eurdpai Aluminium Szévetség
k6zoés nyilatkozata utan jelent meg, mely szerint az acélhulladékok
Lelszivargasa” kihatassal lehet az EU versenyképességére és az energia-
atmenet ambiciokra. Az EURIC azt allitja, valojaban a korlatozasok
vezetnének ezekhez a karos kévetkezményekhez.

Hozzateszik, az eurdpai acél és aluminium termelés folytatéodd csékkenése
aggasztja a hulladék ujra feldolgozdkat, mivel fenyegeti Europa
versenyképességét és a ,zold” és digitalis atalakulast.

"Sdrgetjlik az EU déntéshozdit, hogy tartsak fenn a szabad kereskedelmet
és alaposan vegyék figyelembe az EU Ujrahasznosito iparanak
hozzajarulasat az EU gazdasagahoz és a fenntarthatdsaghoz, és csak

és forrasokat generalnak, ahelyett, hogy akadalyoznak 6ket ebben és a
létiikben fenyegetnék bket,” jelentette ki az EuRIC.

A szbvetség szerint a kereskedelmi kihivasokra nem a protekcionizmus a
helyes valasz és protekcionista intézkedésekkel nem szabad fellépni az
eurdpai ujrafeldolgozd iparral szemben.

A Kallanish Z6ld Acél Stratégiak cimi konferencian a BIR kereskedelmi és
kérnyezetvédelmi képviselGje, Daniel Pietikainen, azt mondta, a
kereskedelmi korlatozasok elriaszthatjak a beruhazdkat az acélhulladék
feldolgozastdl és az elektromos ivkemencék ellatasatol.

Forras: Kallanish, Carrie Bone

Az EU tamogatast jelentett be az acél és szén innovaciokra

Az Eurdpai Bizottsag 175 millié €-s kéltségvetést jelentett be a 2025-re
Szén és Acél Kutatasi Alapra (RFCS), aminek célja az innovacio
elémozditasa és az atmenet megkdénnyitése ezekben az agazatokban.

A tamogatas két, februarban indulé nagy témat, vagy ,,nagy dobast” foglal
magaba. Az acélszektor 100m €-t kap attérést jelentb technoldégiakra,
mint a szén-dioxid-levalasztas, tarolas és felhasznalas, folyamat
intenzitasfokozas, és CO2-semleges vasérc redukcio.


https://www.kallanish.com/en/authors/carrie-bone/steel/

Kbézben 35m €-val tamogatjak a szén agazati kezdeményezéseket,
ideértve a bezart banyak mascélu ujra hasznositasat, hulladékkezelést,
metan megfigyelést és a kritikus nyersanyagok ujra feldolgozasat.

Tovabbi 40m € keret fog megnyilni juniusban mindkét dgazat szamara. A
kedvezményezettek kbzott lesznek egyetemek, kutatokézpontok és
maganvallaltok.

Az RFCS program igazodik az Eurdpai Zéld Megallapodas céljaihoz a
klimasemlegesség 2050-ig térténé elérésére, hangsulyozva a tiszta
technoldgiakat, és az igazsagos atmenetet a szénbanyaszati régiokban.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

AZ Eurdpai Néppart a CBAM kétéves befagyasztasat kéri

Az Eurdpai Néppart (EPP) egy kétéves halasztast kért a CBAM
mechanizmus bevezetésére a legutobbi vezetbségi llését kévetden.

Hasonld halasztasra szolitott fel a Vallalati Fenntarthatosagi Jelentési
Iranyelv és a Vallalati Fenntarthatdésagi Atvilagitasrdl szol6 iranyelv
esetében is.

Ervelésiik szerint ezek az intézkedések rendkiviili terheket rénak a kis- és
kézepes vallatokra, gatoljak a versenyképességet, és a deindusztrializacio
veszélyét rejtik magukban.

"Az EU ambicidzus klimacélokat és politikat tizétt ki az elérésiikhoz. Ezek
bevezetésekor bizonyosnak kell lenniink, hogy nem vezetnek
deindusztrializacidhoz,” mondjak kézleménylikben.

"Ha a klimapolitika akadalyava valik a versenyképességnek és
névekedésnek, nem csupan az eurdpai polgarok tamogatasat vesziti el, de
a globalis kibocsatas névekedését is kockaztatja, mivel egyes termékeket
mas régidkban fognak elballitani, magasabb kibocsatassal,” teszik hozza.

Az EPP ezeket a szabalyozasokat nagyvallalatokra javasolja korlatozni
(1,000+ munkavallaléval), csékkentve az atfedéseket, és 50%-al
csbkkentve a jelentési kbtelezettségeket.

Az eurdpai autdipar védelmére is intézkedéseket kérnek és tébb ETS
allokaciot az energia intenziv szektorok részére.
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https://www.kallanish.com/en/authors/elina-virchenko/steel/

"A magas energiaarakra valaszul az ETS bevételek nagyobb részét kell az
energia intenziv ipardgaknak juttatni, tamogatva példaul a zéld hidrogént
vagy szén-dioxid levalasztas és tarolasi megoldasokat,” mondjak.

Elina Virchenko UAE

Irepas: egy kiszamithatatlan piac a kép tisztulasara szamit Trump
beiktatasa utan

A piacon tovabbra is nagyon éles verseny, de ,szegényes és instabil”,
csekély elbre lathatésaggal és nem kielégité kilatasokkal, mondja a
Nemzetkézi Betonacél Exportorok és Gyartok Szévetsége (Irepas).

Némi vilagossag johet Donald Trump januar 20.-i elnbki beiktatasat
kévetben, reményekkel, hogy Kina esetleg megismétli a 2016 évi Kinai
Ujév uténi felpattandst, bar ez tovébbra is bizonytalan, mondja az Irepas
januari kitekintése.

Kbézben a globalis hosszu acéltermék piac névekvé nyomassal szembesiil a
gyenge kereslet, a tulzott kapacitasok és piacvédelmi intézkedések miatt,
pozitiv jelek nélklil Kina oldalardl. A gyenge belféldi kereslet kézepette a
kinai acélexport jo uton halad egy 2024 évi rekord iranyaba.

A globélis gazdasagi kihivasok, ideértve az inflaciot, az emelkedé
hitelfelvételi kéltségek és az USA kereskedelempolitikajanak
bizonytalansagai tovabb feszitik a piacokat. Az USA-ban Trump beiktatasa
aggodalmakat kelt a vamokat, esetleges munkaeréhianyt és a gazdasagi
névekedést illetben mikézben a belféldi acélgyartok veszteségekkel
szembesiilnek a tulzott kapacitasok miatt.

"Az USA-ban, miutan Trump ismét elnbk lesz, az okmanyok nélkili
munkasok témeges deportaldasa munkaerbhianyokat okozhat, kilénésen
az épitbiparban, felhajtva a kéltségeket és lassitva a névekedést. Bar az
ujjaépités a Los Angeles-i tiizeket kévetben esetleg erbsitheti az
aktivitast, ez még évekbe telhet, mondja az Irepas.

A globélis piacok kihivasokkal néznek szembe az USA
kereskedelempolitikaja miatt, ideértve a javasolt 25% importvamot
Kanada és Mexikd iranyaba, ami megzavarhatja az ellatasi lancokat,
emelheti a kéltségeket és megterheli a gazdasagot.

"Mikézben néhany importald orszag, amely mar a 232 paragrafus vamjai
ala esik, elébnyt huzhat az egyenlébb versenyfeltételekbbl az USA-ban, a
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javasolt vamok emelhetik a kéltségeket a belféldi épitéiparban,” mondja a
szévetség.

Az tovabbra is ,negativ névekedést” produkal, és aprilisban uj
kereskedelmi intézkedések varhatok. Térékorszag és India szintén
protekcionista politikat vezetett be, zarta kitekintését az Irepas.

Elina Virchenko UAE

ArcelorMittal France: az EU védelme nélkiil az acélgyartok a
bezarast kockaztatjak

Az iparag harmada el fog tiinni, amennyiben az Eurdpai Unié nem védi
meg az unfair import verssenyétdl, Alain Le Grix de la Salle, az
ArcelorMittal France vezetbje szerint.

A Kallanish ezt a kijelentést a parizsi Assemblée nationale, francia
parlament, gazdasagi bizottsaganak meghallgatasabdl tudta meg. Mikor
egy parlamenti képvisel6 megkérdezte, van e garancia arra, hogy az idén
francia acéliizem nem keriil bezarasra, de la Salle azt valaszolta, hogy az
eurdpai acélszektor mély valsagban van.

"Pillanatnyilag nem tudok sem milyen kételezettséget vallalni vagy valaszt
adni erre a kérdésre. Alapvetéen fontos annak felismerése, hogy az dsszes
lzemet egész Eurdpaban, fiiggetleniil az orszagtdl, a bezaras
veszélyezteti,” figyelmeztetett, de la Salle. "Té6bbszér elmondtuk az
Eurdpai Bizottsagnak a tényt, hogy az lizemek az ésszes orszagban
veszélyben vannak, Eurédpaban és Franciaorszagban is.”

De la Salle a folytatasban azt mondta, a szervezetnek jelentés karokat
okoz a harmadik orszagokbdl szarmazé unfair import és a magas
energiakéltségek.

"Nem vagyunk az import ellen. Azt kérjiik, ugy legyen korlatozva, hogy ne
legyen olyan pusztité hatdsa az iparagunkra, mint jelenleg. Fair
versenyfeltételeket kériink, kiilbnds tekintettel a CO2 kéltségekre. Egy
masik gond, amivel szembeslliink az emelkeddé energiakéltségek
Eurépaban, ami megneheziti az iparagunk szamara a versenyt. Ez a
valsag lathatdéan érint minket és az (igyfeleinket is. Az energiakéltségek
Eurdpaban a legmagasabbak kézott vannak a vilagon. A gaz arak példaul
négy-06tszér magasabbak, mint az USA-ban. Van egy visszaesés az
acélkeresletben, Europaban, kiilbnésen Franciaorszagban. A csékkenés
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jelentbs, atlagosan 4% évente, vagyis legalabb 20% az utolsé ét évben,”
magyarazta de la Salle.

Tovabba: "Az dgyfeleinktdl fiigglnk... Ha a kereslet esik vagy eltiinik,
reagalnunk kell. Mikor az 6sszes atmeneti kéltség intézkedés és
kapacitascsékkentés cs6dét mond, hozza kell igazitsuk a kapacitasunkat
az lgyfeleink keresletének a szintjéhez.”

De la Salle hozzatette, az ArcelorMittal (gyfélbazisanak jelentés részét
Franciaorszagban kis és kézepes méreti vallalatokképezik, melynek
aktivitasa folyamatosan csékken a versenyképesség ebbdl eredé
csbkkenésével egyiitt.

Az acélgyartd a mult évben bejelentette, felfiiggeszti a karbonmentesitési
beruhézdsait Dunkirk izemében Eszak Franciaorszdgban, a globélis
acélipari visszaesés miatt. Piaci forrasok szerint a karbonmentesitési
beruhdzasok a Ghent-i izemben is kérdésessé valtak. De la Salle
megerositette, hogy a vallalat tobb fejleményt is figyelni fog 2025 évben
mielbtt végleges dbntést hozna karbonmentesitési beruhazasairol
Eurdpaban. Ezek kézé a fejlemények kézé tartozik a CBAM tervezett
feliilvizsgalata, a kézelgb értékelése az EU kereskedelemvédelmi
intézkedéseinek, és az Acél és Fém Akcidterv meghirdetése.

Tavaly az ArcelorMittal francia szerviz center divizidja megerdésitette,
végleges bezarja lizemeit Reimsben és Denainben Eszak
Franciaorszagban.

"Reagadlnunk és igazodnunk kell, és ezt tessziik. Eurépanak fel kell
ismernie az iparagunkra leselked6é komoly veszélyt, és megfelelb
intézkedéseket kell tennie az iparag megvédése érdekében,” mondta az
ArcelorMittal egy szovivije. A cég reménykedik a "megerdsitett és allando
kereskedelemvédelmi intézkedésekben, hogy az import mennyiségét a
mai eurdpai piac méretéhez igazitsa és a CBAM reformjaban, hogy az
hatékony legyen, és lehetbvé tegye az egyenlé feltételekkel torténd
versenyt a karbonkéltségek tekintetében. Varjuk a megjelenését az
Eurdpai Acél és Fém Akciotervnek, és a Tiszta Ipari Megallapodasnak 2025
elsé negyedévében, ami dénté fontossagu lesz az acélgyartas szamara
Eurépaban.”

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Forrasok szerint az EU protekcionizmus teljes ellatasi lancokat
gyengithet meg

Az olasz lapos acél feldolgozdk szerint a jelenlegi protekcionista
intézkedések tovabbi szigoritasa valoszinlileg megerositheti az eurdpai
acélgyartok aremeléseit, azonban ez a trend fenntarthatatlan a
végfelhasznalasra tett hatas nélkiil, mondta tébb forras a Kallanish-nak.

Minden figyelem a nemrégen az Eurofer altal az Eurdpai Bizottsagnak tett
javaslatok kévetkezményeire szegezddik a védelmi intézkedések fokozasat
és egyéb protekcionista intézkedéseket illetéen.

"Egyéb kiévetelések mellett, az Eurofer javasolja az importkvotak
megfelezését. Amennyiben a kérésliket elfogadjak, ez egy jelentds
kudarcot jelentene az eurdpai feldolgozdipar szamara,” allitjia az olasz
Assofermet kereskedelmi szévetség egyik képviselbje. "Egylittmlikddiink a
minket képviselb politikusokkal Eurépaban, annak biztositasara, hogy az
EU tisztviselbi figyelembe vegyék ennek esetleges hatasait a
feldolgozdiparra. Az acélfelhasznaldk valészinlleg visszavesznek
kapacitasaikbdl, mivel Iépést kell tartsanak a gyorsulé aremelésekkel
Eurépaban. Egy bumeranghatas fogja érinteni varhatéan az eurdpai
gyartdkat, amennyiben az EU az Eurofer dsszes kérését teljesiti. Lehet,
hogy a jovében magas araknak ériilhetnének, de mivel ez ténkreteszi a
feldolgozd agazatokat, a megrendelések csékkenni fognak. Ez térténik
akkor, ha az iparnak csak egyik terlilete kap védelmet.”

Az Assofermet azt szorgalmazza, hogy az Eurdpai Bizottsag fagyasza be a
meglévé védelmi intézkedéseket és 2024 december 31.-et kévetben ne
hosszabbitsa meg Oket. Az ok, hogy elkeriilhetb legyen barmilyen atfedés
a CBAM mechanizmussal, ami tovabbi kéltségemelkedésekkel jarhat az EU
acélfeldolgozdé agazat szamara.

Egy nagy csbégyarto cég arra szamit, hogy az Eurofer kérései teljesdini
fognak és emeli az arait, 6sszhangban az emelkedé melegen hengerelt
tekercs arakkal.

Egy kézepes méretii szerviz center szerint széles kérben elterjedt a
felfogas, hogy a kéréseket teljesiteni fogjak.

"Ez jelentds csékkenéshez fog vezetni az importnal, ami Iényeges
veszteséghez vezet a versenyképességben, a szerviz centereknél és az
tgyfeleinknél egyarant,” kommentalta.

A jelenleg folyd EU acélimport védelmi intézkedések fellilvizsgalata
kézepette, az Eurofer javaslatokat tett az Eurdpai Bizottsagnak az
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intézkedések még korlatozoébba tételére, Yuriy Rudyuk, a Van Bael & Bellis
partnere szerint. Az Eurofer javasolja a vammentes kvdtak mennyiségi
csOkkentését, hogy tiikrézzék a cs6kkend EU acélkeresletet, és a védelmi
vamok 32-41% kbzé emelését.

A szOvetség javasolta az atviteli lehet6ség megsziintetését és a maradék
(rezidualis) kvotak felvaltasat orszag-specifikus kvotakkal. Azt is
szorgalmazzak, hogy az intézkedések utolsé évében a fejlédb orszagok ne
kaphassanak uUjabb mentességeket.

Natalia Capra France

2024 decemberi nyersacél termelés és a 2024 évi globalis
nyersacéltermelés

A World Steel Association (worldsteel) részére jelento 71 orszag
nyersacél termelése 2024 decemberben 144.5 millié tonna
(Mt)volt, ez 5.6% emelkedés 2023 decemberhez képest.

Crude steel production
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Azsia és Ocednia 106.3 9.0 1,357.8 -1.0

EU (27) 9.6 7.2 129.5 2.6
Egyéb Eurdpa 3.3 -14.3 43.2 3.4
Kézel kelet 4.6 -4.5 54,1 0.5
Eszak Amerika 8.8 -4.3 105.9 -4.2
Oroszorszdg & FAK 6.8 -6.8 84.8 4.2
+ Ukrajna

Dél Amerika 3.1 -3.8 41.9 0.6
Osszesen 71 144.5 5.6 1,839.4 -0.9
orszag

A tablazatban foglalt 71 orszag 2023-ban a vilag acéltermelésének
mintegy 98%-at adta.

Forras: worldsteel

3 éve eloszor novekedett az EU acélkibocsatasa

Az EU éves acéltermelése 2024-ben el6szér mutatott névekedést 2021
Ota, de a kibocsatas még mindig alacsonyabb volt, mint a Covid altal
sujtott 2020 évben, mivel bizonyos acélgyartok pénziigyi nehézségekkel
klzdéttek.

Az EU nyersacéltermelése 2024-ben 2,6%-kal nétt éves szinten, elérve a
129,49 millié tonnat - derdl ki a worldsteel adataibdl, amelyeket a
Kallanish idéz.

A legnagyobb eurdpai acéltermel6, Németorszag 5,2%-0s éves
névekedést produkalt 2024-ben, elérve a 37,2 millié tonnat, bar ez a
2023-as, tobbéves mélypontrdl tértént visszapattanasnak kdszénhetd. A
termelés tovabbra is elmaradt a Covid elbtti szintektél, azonban
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meghaladta a 2020-as volument, és a 2021-es, jarvany utani fellendiilést
leszamitva a legmagasabb volt 2019 dta.

A masodik legnagyobb termel6, Olaszorszag sokkal rosszabbul teljesitett:
a nyersacéltermelés 5%-kal, 20,01 millié tonnara csékkent 2024-ben -
mar egy eleve alacsony bazisrdl —, mivel folytatddtak a termelési
nehézségek Eurdpa egyik legnagyobb acélmlivében, a tarantdi lizemnél.
Ez volt a legalacsonyabb termelési adat 2009 dta.

Franciaorszagban a 2024-es termelés 7,6%-kal, 10,76 millié tonnara nétt,
de egy tébbéves mélypontrdl indult, mivel 2023-ban egy nagyolvaszto-tiiz
miatt kapacitasok estek ki. A spanyol termelés 3,3%-kal, 11,82 millio
tonnara emelkedett, ami 2019 d6ta a legmagasabb érték, kivéve a 2021 -es
évet.

Az EU termelését tavaly az is névelte, hogy ismét lizembe helyezték az
ijmuideni nagyolvasztét, ami a holland termelést 36%-kal, 6,37 millié
tonnara névelte — ez 2019 ota a legmagasabb érték, kivéve 2021-et. A
belga termelés becslések szerint 21%-kal, 7,1 millié tonnara nétt, szintén
a legmagasabb 2019 6ta, 2021 kivételével. A lengyel termelés becslések
szerint 10%-kal, 7,08 millié tonnara emelkedett, de egy tobbéves
mélypontrol.

A Liberty Steel tébb lizemének leadllasa miatt a nyersacéltermelés
visszaesett Csehorszagban, Romaniaban és Magyarorszagon.
Csehorszagban a termelés 25%-kal, 2,55 millié tonnara zuhant, mivel az
orszag legnagyobb acélmiivében, Ostravaban leallt a termelés, és az
lzemet eladasra kinaltak.

Romaniaban a termelés becslések szerint 16%-kal, 1,36 millié tonnara
csbkkent - a galaci lizem maradt a Liberty egyetlen miikédé gyara Kbézép-
és Kelet-Eurdpaban. A magyar termelés becslések szerint 240 ezer
tonnara esett vissza, ami 50%-o0s csékkenés 2023-hoz képest, és jelentds
visszaesés a 2020-as 1,5 millié tonnahoz képest.

Az eurdpai acélgyartdok szévetsége, az Eurofer folyamatosan lobbizik az EU
acélimport-korlatozasainak szigoritasa, valamint egy atfogd unios acél- és
iparpolitika kidolgozasa érdekében, mivel a névekvo kéltségek és a
csbkkend versenyképesség veszélyeztetik az agazatot. Az Uj Eurdpai
Bizottsag, amely decemberben kezdte meg munkajat, jelenleg mindkét
kérdésen dolgozik.

Adam Smith Poland
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NOtt Kina éves rozsdamentes acéltermelése és felhasznalasa

A szénacélnal latott folyamatos visszaeséssel ellentétben Kina éves
rozsdamentes acél kibocsatasa és latszdlagos felhasznalasa egyarant
emelkedett 2024-ben. Az import és az export trendje azonban eltért.

Az éves rozsdamentes acéltermelés év / év alapon 7.54%-al 39.44 millié
tonnara emelkedett, tudta meg a Kallanish a Kinai Vas és Acél
Szbvetségtol.

./ .7

foglalta el, mig a 400-as széria gyorsabban névekedett a tébbinél.

A latszdlagos felhasznalas mennyisége 4.54%-al 32.49m tonnara
emelkedett az egy évvel korabbihoz képest.

Kina rozsdamentes acéltermelése 2024 évben

+7.54% |100%
11.56mt |+2.48% [29.32% |-1.45pp
20.29mt  |+9.57% |51.45% |+0.95pp
7.17mt  |+10.73% |18.19% |+0.52pp
411,693t |+4.66% |1.04% |-0.03pp

A kiilkereskedelemben a trendek vegyes képest mutatnak. Az export
jelentésen emelkedett mig az import csékkent.

Ez az eltéré trend a fontos nyersanyagok, a nikkel érc és ferronikkel
esetében is fennall. A Flilép-szigetek és Indonézia a legnagyobb szallitéi a
nikkelércnek és ferronikkelnek, az éves mennyiség 90.6% illetve 96.5%-at
biztositjak.

Kina rozsdamentes acél és alapanyag kiilkereskedelme

+38.8% |5.04mt |+21.92%
-46.94% |1.88mt |-9.33%
-21.69% (38.1mt |-15%
+21.66%|8.98mt |+6.24%
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Forrds: Kallanish Azsia

Az SSAB Europe a specialis acélgyartas iranyaba pozicionalja at
magat

A svéd acélgyartd SSAB bejelentette, hogy eurdpai (izletaganak
sulypontjat a prémium specialis acélok piacara kivanja athelyezni, ennek
érdekében beruhaz egy uj hideghengerm( lizembe - dertl ki a vallalat
eredménybeszamolo értekezletébdl, amelyrél a Kallanish szamolt be.

Az SSAB egy hideghengermii komplexumot épit Lule§ban, amely
kapacitasbévitést biztosit a folyamatos lagyitasi és horganyzasi eljarasok
szlk keresztmetszetében. A projekt kéltsége 1,5 milliard eurd (1,5 milliard
dollar).

Jelenleg a lapos bugak Luledban késziilnek, majd vasuton szallitiak ket
Borldnge-be, ahol lemezekké és tablakka alakitjak bket. A vallalat
megjegyezte, hogy a borldngei hengersor az elmult harom évben teljes
kapacitason mikodétt, igy sziikség van tovabbi bévitésre.

+A borldngei hengermii kériilbeliil 1965-b6l szarmazik, meglehetbsen régi.
Modernizalnunk kell a berendezéseinket, hogy hatékonyabba valjunk,
emellett fejlettebb acélokat is elbéallithassunk, és néveljik a gyartasi
képességeinket” - mondta Johnny Sjéstrém, az SSAB elnék-
vezérigazgatoja.

A technoldgia jelentbsen fejlodétt a '60-as évek dta; bar az lizemet az
‘80-as években korszerlsitették, a mai eljarasok sokkal fejlettebbek” —
tette hozza.

A vallalat szerint ez a ,kulcsfontossagu stratégiai” beruhazas lehetbséget
teremt arra, hogy az SSAB Europe specialis vagy prémium acélgyartoként
pozicionalja magat.

A ,jovbbiztos beruhdzas” csékkenti a szallitasi igényeket és az

energiakéltségeket, valamint 50%-kal alacsonyabb fajlagos fix kéltségeket
eredményez tonnanként, mikézben javitja a termelési hatékonysagot.
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A vallalat ugy déntétt, hogy kapacitasbovitésbe fektet be, hogy jobban ki
tudja szolgalni az autdipari piacot, amely er6s keresletet mutat a nagy
szilardsagu acélok és a galvanizalt fémbevonatok irant.

A z6ld atalakulas részeként a luledi nagyolvasztokat két elektromos
ivkemencével (EAF) és egy meleg savhengermdivel valtjak fel, amely évi
2,5 millié tonna kapacitassal fog rendelkezni. Az Uj gyartdsor hatékonyabb
lesz, és akar 2 méter széles acélszalagokat is képes lesz elballitani.

Mivel a nagyolvaszto ujrabélelése és a karbantartasi kbltségek jelentbsen
névekednének, a vallalat szerint értelmesebb déntés egy EAF-ba
beruhazni, mint a régi technoldgia korszerlisitésébe fektetni.

~Ez a beruhazas sokkal tébb, mint egy zéld atalakulas. Ez ujrapozicionalja
az eurdpai piacunkat és jelentls értéket teremt lgyfeleink szamara” -
mondta Sjostrém, kiemelve az intézkedés hosszu tavu fenntarthato
versenyelbnyeit.

A véllalat becslése szerint az dj lizem évi 1 millié tonna nagy szilardsagu
és prémium termék elballitasaval évente 2,5 milliard svéd koronaval (226
millié dollarral) jarulhat hozza az arbevételhez, az EBITDA-hatas pedig évi
5 milliard svéd korona lehet.

Az eredménybeszamold soran a vallalat kézbélte, hogy a legfrissebb
pénziigyi eredményeket a prémium termékek tamogattak, mivel a
specialis acélok ara stabil maradt. Bar a piac gyenge, az AHSS (fejlett
nagy szilardsagu acél) szallitasok rekordmagassagot értek el.

Forras: Kallanish, Carrie Bone

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kovetik.)

Az olasz betonacél gyartok tovabb emelnék az arat (januar 17.)

Az olasz betonacél gyarték a héten 20-30€/tonnaval ismét emelik araikat,
a sikeres decemberi emelést kévetden.

Szamos gyartoi forras megerositi, jelenleg 350-360€/t arat kérnek el és
arra szamitanak, a szerzédéses arak tovabb fognak emelkedni januarban.
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Ezzel egyiitt az eladok azt mondjak, a beszerzések nem slirgbsek ebben a
hdénapban. A jelenlegi piaci kérnyezetet jelentds bizonytalansag jellemezi,
fokozatos és visszafogott aktivitasindulassal az év végi szabadsagokat
kovetden.

Az eladasok még mindig decemberi arszinteken térténnek, korlatozott
mennyiségekre. Egy vevé jelezte, tébb gépkocsi szallitmanyt 330€/t ex-
works alaparon vesz meg, ami fenntartja a készletei szintjét a honap
végéig. Egy masik 320€/t aron vett anyagot, mig egy harmadik vevé kis
mennyiségben 340€/t ex-works alaparon rendelt anyagot.

Gyari forrasok szerint jelenleg a 350-360€/t arakat visszautasitjak. Egy
forras azt mondta, emelt aron semmilyen anyagot nem fog rendelni. A
jelenlegi tranzakcidok ésszhangban vannak a multheti emeléssel, ami az
el6z6 hdnaphoz képest atlagosan +25€/tonnat jelent. Az effektiv arak
méretfelarral egylitt 580-600€/t szinten vannak.

Natalia Capra France

A hosszu tavu EU tekercsszallitasi szerzodések véglegesités elott
allnak (januar 20.)

Az éves szallitasi keretszerzbdések az eurdpai tekercsgyartok és a nagy
felhasznaldk kézott, tobbségiikben az autdipari szektorbdél, mostanra
nagyjabdl lezarultak, néhany még mindig fiiggbben Iévé kivételével.

A legtébb megallapodas réviddel a téli leallasokat kévetben sziiletett meg.
December kézepén egy acélgyartoi forras azt mondta, hogy a
megallapodasok nem fognak elkésziilni januar elétt, legalabbis a nagy
tgyfelekkel. Kisebb (gyfelek, mint a szerviz centerek, mar december
elején véglegesitett megallapodasokrol beszéltek.

Kézben a gyartdi forrds azt mondta a Kallanish-nak, néhany éves és
féléves szerz6dést mar lezartak. "A maradék szerz6déseknél a targyalasok
a végso stadiumban vannak, ahol az ilgyfelek és az acélgyartdk elvarasai
kozotti kilénbség 10-20€/t kériilire szlikilt,” mondta.

Ez egy figyelemre méltd kézeledés, tekintettel arra, hogy az lgyfelek
eredetileg a gyartokat az arak tébb mint 100€/t cs6kkentésére kérték az
egy évvel korabbi megallapodasokhoz képest.

Egy mar igy is szanalmas napi piaci kérnyezetben, mar tébb honapja

jelentésen korlatozott eladasi mennyiségek mellett, egy nagy éves
szerzbdéses arcsékkenés egy ujabb csapast jelentett volna az acélgyartok
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nyereségességére. Decemberben sok forras mar jelezte az (gyfelek
névekvo készségét, hogy készek szerényebb arcsékkenéssel is beérni,
mivel nem sok értelme lenne a bevezetett szallitdik kiéheztetésének.

Egy acélgyartoi forras szerint az lgyletek most egy 60-70€/t éves
arcsékkenéssel jottek létre, és ezt a szamot az autdipari beszallitok is
megerdésitették. Egy vevé az elsészintli beszallitokkal és OEM cégekkel 50-
70€ kézotti csbkkentésrol beszélt, ahol ,kissé tébb ligylet sziiletett a
magasabb értékkel”,

Azt mondta, az lgyletek a legtébb acélgyartoval létrejéttek mar, egy
cégcsoportot kivéve, ,amelyik keménykedik, de ra fognak 6k is
kényszertilni, elmozdulni ebbe az iranyba”.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Stagnal az olasz lemezpiac (januar 22.)

Az olasz vastaglemez arak jelenleg stagnalnak, a gyenge kereslet és a
visszafogott évkezdet miatt, mondjak forrasok.

A tranzakcidk kisebb mennyiségekre térténnek, mig a nagyobb (gyfelek
még djra kell inditsak vasarlasaikat. Az acélgyartok és disztributorok
egyarant egyetértenek, hogy az aktivitas gyenge januarban.

Egy acélgyartoi forras azt mondta, 2024 értékelésénél latni kell, hogy a
masodik félévben érzékelheto lassulas kévetkezett be. Azonban az
eredmények a teljes évre vonatkozdan kielégitéek, mivel a vallalta nem
szenvedett el veszteségeket.

Jelenleg az olasz piacon a szerzédéses arak stabilitast mutatnak az el6z6
hénap végéhez képest. Az S275 minbségre a tranzakciok jelenleg 630-
640€/t ex-works kézott zajlanak, az S355 minéségért 20€/tonnaval
magasabb arat kérnek.

Az azsiai acélbugak rendelési ara 530-540%/t cfr kérdl van.

Az els6szamu kihivas a belféldi lemez gyartéok szamara tovabbra is az
azsiai anyag elérhetésége versenyképes arakon. A lemezek havi importja
Azsiabdl Eurépaba tavaly valtozatlan maradt mintegy 180,000t/ho szinten.

Egy acélgyartoi forras azt mondta, a belféldi keresletet olyan azsiai
gyartok elégitik ki, akik egy hatékony disztribucios haldzatot alakitottak ki
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Eurépaban, megkénnyitve a hajoszallitmanyok eladasat, a kisebb és
nagyobb rendelésekre egyarant.

Az azsiai gyartok eredményesen atalltak az leveszitett tekercs kvotakrdl a
lemezekre, fellenditve a lemez exportjukat versenyképes arakkal
Eurdépaba, a forras szerint.

"Nem vagyunk képesek az alacsony araikkal versenyezni. A feldolgozasi
kéltségeink minimum haromszor magasabbak, mint az azsiai
acélgyartoké,” allitja, és ujabb fejleményekre szamit, mivel az Eurdpai
Unio az els6 negyedév végén jelenti be a kereskedelemvédelmi
intézkedések fellilvizsgalatanak eredményeit.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az eurdpai rozsdamentes acél lapostermékek lassan kezdik az évet
(januar 24.)

Az eurdpai rozsdamentes acél lapostermékek piaca lassan tér magahoz az
idén, mondtak a rozsdamentes acél feldolgozdk és szerviz centerek.

Az EU tekercsgyartok marciusi szallitasra 20-30€/tonnaval emelik araikat.
Ez azonban ellenallasba (itkézik a vevOk részérbl, mivel az aremelés
tovabb haritdsa nehézségekbe (itkézik. Egyes acélgyartok jelenleg
marciusi szallitast ajanlanak, mig masok folytatjak februari
rendelésallomanyuk feltéltését. Ez idén volt némi emelkedés a
lemezrendeléseknél, mondta egy forras Olaszorszagbdl. Arra utalt, a
lemez szallitasi hatarid6k marcius végéig nyulnak. A csévek megrendelései
azonban tovabbra is visszafogott keresletet mutatnak.

T6bb tekercs vevd is hangot adott aggodalmanak a 85-os vamot illetben,
amit az Indonéziabdl importalt tekercsekre kell fizessen. Az uralkodd
hangulat a vevék kozétt elriasztja 6ket az import piactdl. Nyugat-
Eurépaban a hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs ara februari
szallitassal 2,450-2,460€/t leszallitva. A piaci ar az olasz hidegen
hengerelt rozsdamentes acéltekercsre 2,400€/t leszallitva. A melegen
hengerelt rozsdamentes tekercs ara Europaban, ideértve Olaszorszagot is,
2,150-2,200€/t k6zé esik, leszallitva.

A disztribucids arakra kitarto lefelé iranyulé nyomas nehezedik, tiikrézve a
negyedik negyedévben latott trendeket. A disztributorok és szerviz
centerek az mondjak a Kallanish-nak, kiiszkédnek az aremelések
érvényesitésével, ami jelentés negativ pénzligyi hatassal jar. A
lapostermék készletek Eszak és K6zép Eurépaban kézepesen alacsonyak,
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mig Olaszorszagban kissé magasabbak. A jelenlegi lemezarak Eurdpaban
atlagosan 2,550-2,600€/t szinten vannak, leszallitva, az olasz arak kissé
alacsonyabbak 2,500€/t szinten vannak, forrasok szerint. Az europai
rozsdamentes acélhulladék piacon nincsen jelentds aktivitas. Az
acélgyartok hulladék igénye visszafogott, féleg az olcsobb buga és nikkel
nyersvas beszerzéseik miatt Azsidbdl. Az acélgyarték varhatéan folytatni
fogjak ezeknek az anyagoknak a beszerzését, mikézben az acélhulladék
kereslete varhatdéan gyenge marad a kévetkez6 honapokban.

"A beszerzési aktivitas jelentbs zsugorodasa 6sszhangban van az eurdpai
ipar altalanos teljesitményével.... Sokan ugy gondoljak, a jelenlegi kitartd
keresleti gyengeség folytatddni fog az egész elsé negyedévben.," mondta
az olasz Assofermet acélkereskedelmi szévetség. Ebben az évben a piac
az emelked6 energiakéltségek kihivasaval szembeslil, ami esetleg
aremelésekhez vezet, ahogy a vallalatok igyekeznek helyreallitani a
marginjukat.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Folytatodnak a Nyugat Eurdpai tekercs aremelési kisérletek (januar
24.)

Legalabb egy nyugat-eurdpai tekercsgyarté szandékozik bejelenteni az
idei év els6 aremelését, a decemberit kbvetden.

"Teljes fel vagyunk téltve rendeléssel az elsé negyedévre, és elég jol a
masodik negyedévre is,” mondta egy manager a Kallanish-nak.

Ez felbatoritja a gyartot az ajanlati arak emelésére. Azt mondja, a cél,
amit januarra cég kijelolt 600€/tonna ex-works volt a melegen hengerelt
tekercsre, "de egyre nagyobb huzderbt kapunk, tehat van tébbre is
lehetbség.”

Az import elveszitette a versenyelbnyét, és legalabb egy azsiai gyarto
visszavonta az ajanlatokat a kereskedelemvédelmi intézkedések veszélye
miatt, mondta.

A mult héten egy holland szerviz center arra utalt, hogy ,,az acélgyartok
erés elszantsagot mutatnak a masodik negyedéves szallitasok arainak
megemelésére.” Decemberben az ArcelorMittal-rdl lehetett hallani, hogy
az ajanlatait 20€-val 600€ folé emelte az 1. negyedéves szallitasaira. A
vételi aktivitas azonban szerény maradt, és kevéssé lehetett latni arakat
570-580€/t f6lé menni. Egy német megfigyelb szerint, "600€-t esetleg
kisebb mennyiségre és gyors szallitasra fizetnek.”
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Az ArcelorMittal eddig tartéozkodott ujabb aremelés bejelentésétol. A masik
acélgyarto probalkozasa is szerény, 620€/t ex-works arral a melegen
hengerelt tekercsre, mondta a cég managere.

Ezzel az arral mar probalkozott néhany acélgyarto oktoberben, a
Blechexpo kiallitas idején, "de egyaltalan nem tudtak ezt atvinni, és az
arak valdjaban kissé estek is akkortajban,” mondta a német megfigyelé.
Azonban az alacsony arak bevonzottak a vevoket, és az acélgyartok fel
tudtak télteni rendelésallomanyukat 2025 els6 negyedévre. Ezért a
jelenleg hengerelt anyagok nem nagyon nyereségesek," és én nem
hallottam senkirbl, aki tébbet fizetne 600€-nal marciusig a szallitasokra,”
mondta a forras.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az olasz cségyartok emelik az arakat a magas koltségek miatt
(januar 27.)

Az olasz csbgyartok aremelést és a csé diszkontok csékkentését
mérlegelik, mondtak forrasok.

Egy csbgyarté 50€/tonna aremelést Iéptetett azonnali hatalyba, ami
diszkontszint 46 pontra csékkentését jelenti. A cég februar elsé tiz napjara
egy kb. 43-44 pontos diszkontszint elérését célozta meg.

Az emeléseket kritikusnak itélik a margin helyreéllitdsahoz, az arak és a
koltségek kézétti fenntarthatatlan kilbnbség miatt. A csbgyartok
folyamatosan emelkednek. Donald Trump visszatérése varhatéan globalis
kereskedelemvédelmi és antidémping intézkedésekhez fog vezetni.

"Arra szamitunk, hogy az Eurofer kivansagainak tébbségét jovahagyja
majd az Eurdpai Bizottsag, és protekcionista intézkedések névelése
varhatdéan tovabb komplikalja a tekercs importot. A cségyartoknak a
globalis melegen hengerelt tekercsbeszerzésekre alapozott arazasa
jelentés kihivasokkal fog szembesiini a piacok kézelgb regionalizacidja és
a megemelkedett tekercs kéltségek miatt,” mondta egy cségyarto.

Egy masik egyetértett, hogy a védelmi intézkedések feliilvizsgalata erésen
varhatd, és a kedvezébtlen euro-dollar arfolyam még dragabba teszi majd a
tekercs importot. A hegesztett csévek kereslete felfelé iranyuld palyan
mozog, azonban a melegen hengerelt tekercsek kéltsége Eurépaban a
kézeli jéovbben varhatdéan el fogja érni a 610€/t szintet leszallitva.
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Jelenleg a csé diszkontok Olaszorszagban kitartanak az el6z6 havi 48-49
pont szinten. Egy 48%-os diszkonttal egy olyan elterjedt minéség ara,
mint a 40x40x3 mintegy 670€/t ex-works, ami tébbek szamara negativ
margint jelent.

A kéltségek fedezésére és némi profit margin biztositasahoz ez az anyag
800€/tonnaba kellene keriiljén, ami varhatdan a cégek tébbségének célja
lesz februar honapban. Amennyiben ezt a szintet nem érik el, tébb forras
is utalt ra, hogy a cs6 kapacitasok csékkentésére lehet sziikség ennek a
negyedévnek a vége elbtt.

Jelenleg az eurdpai melegen hengerelt tekercs arak egy atlagosan 575-
580€/t ex-works szintre mentek fel. A jelenlegi piaci kereslet laposnak
tlnik, azonban a varakozasok szerint a vevék a kévetkezb napokban ismét
beindulnak a beszerzésekkel, elbsorban életképes alternativak hianya
miatt az importpiacon.

Egy acélgyarto elkezdett melegen hengerelt tekercset 620€/t leszallitott
aron ajanlani Olaszorszagban, és varakozasok szerint ezt a szintet el fogja
érni a kévetkez6 napokban.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz tekercs ara felfelé korrigal (januar 29.)

A tekercsarak Olaszorszagban fokozatosan emelkednek, amit elsésorban
az alacsony mennyiségli import hajt.

A forrasok szerint a melegen hengerelt tekercs arak elérték az 590-
600€/tonna alapar szintet, leszallitva. A vevék és eladdk egyarant arra
szamitanak, a tranzakcids arak februarban el fogjak érni 620€/t szintet,
leszallitva.

A galvanizalt tekercsek ara atlagosan mintegy 670-680€/t ex-works. A
gyartdk a témegaru minéségre 700-720€/t arat kérnek leszallitva.

A jelenlegi szallitasi hataridbk marciusra és aprilisra szélnak, néhany
ajanlat azonban még mindig februar végét jelbli meg.

A hidegen hengerelt tekercs tranzakcios arak ezt lemaradva 650-660€/t
alapar szinten kévetik, leszallitva. A versenyképes hidegen hengerelt
tekercs import ajanlatok lefelé nyomjak az arakat, és a jelzések szerint
640-650€/t cfr Olaszorszag szinten vannak.
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Egy gyartdé azt mondta a Kallanish-nak, 6 730€/t alaparat kér leszallitva a
galvanizalt tekercsre és 720€/tonnat a hidegen hengerelt tekercsre. Azt
mondja, el tudja érni ezt az arszintet, de csak kis rendelési
mennyiségekre.

Eladdk és vevbk egyetértenek, hogy a kereslet januarban korlatozott, és a
felhasznalas alul teljesit, mert hianyoznak a mennyiségek. Mikézben a
jelenlegi arak emelhetik a bevételeket, ez nem elegendb a nyereségesség
eléréséhez.

A Covid elotti id6szakhoz képest, a 150€/t arkiilénbség a melegen
hengerelt tekercs és a galvanizalt tekercs kézott mar nem elegendé.
Tekintettel a megemelt energia arakra és a kilénbé6z6 magas termelési
koltségekre, ideértve a melegen hengerelt tekercsek vamjait, amelyek az
importald feldolgozoknal felmeriiltek, a galvanizalt tekercs arszintje 770-
780€/t kellen legyen, leszallitva. Azonban a piac jelenleg nem kézelit
ehhez az iranyadd szinthez.

"Kis lépéseket tesziink elbére az arakkal. Az aremelések lassan
kévetkeznek be, de viszonyitva a decemberi szamainkhoz sokkal jobb
arakat értiink el, figyelembe véve, hogy a kereslet a mélypontjan van,”
mondta egy gyarto.

Jelenlegi a kereslet Kelet Europabdl a leger6sebb az EU-n beliil, azonban
joénnek ajanlatok mashonnan is, Spanyolorszagbdl, Franciaorszagbdl és
nevezetesen Németorszagbdl, egy hosszu tavollétet kévetben, mondta két
eladé.

Az olasz kereslet visszafogott, mivel a vevok november honapban jelentbs
mennyiségeket szereztek be a belféldi piacrél és importbdl egyarant.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Egy hajszallal emelkedtek a német betonacél arak (januar 29.)

A német gyartok nehéz idészakot élnek at, hogy elérjék a karacsonyi
ledllas elétt bejelentett betonacél aremelést.

Miutan a rendelésallomanyt 360€/tonnanal nem magasabb arakon
feltéltotték, és a méretfelarral egyiitt az arak elérték a 625€/tonnat
leszallitva, a gyartok az uj megrendelésekre megcéloztak a 400€/t arat.

"Ez elég ambiciozus volt,” mondta egy vevé. “Jelenleg a jelszé a 380€/t,
ami azt jelenti a gyartok egy 15-20€/t pluszt érhetnek el.
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Ez eléggé megkdzelitené az ArcelorMittal altal hosszu acéltermékekre
bejelentett 25€/tonnat. Bar a vallalatnak nincsen betonacél lizeme
Németorszagban, az emelésrél a német vevok is hallottak.

"Minden oldalrdl hallani azokrol a 20-25€/t emelési probalkozasokrdl,”
mondta egy német manager. O is 380€/t arat tart redlis alaparnak a
tranzakcioknal.

A piaci aktivitas gyenge, ezt mondja minden szerepl6. Néhanyan utalast
tettek a Riva Hennigsdorf iizeme folyékony fazisanak haromhonapos
leallitasara, ahol a személyzet ez id6szak alatt réviditett munkaidében
dolgozik.

"Ugy gondolom, van készleten elegendd bugdjuk a bejévé megrendelések
hengerléséhez," mondta egy manager. Arra utalt a leallas célja a
tulkinalat cs6kkentésének segitése is lehet. "Mindenesetre a leallas segit
stabilizalni az arat,” mondta.

Egy masik készletez6 kereskedb informalta az (igyfeleket, hogy a Riva
szallitasait a cég francia izemei mindenképpen biztositjak, de javasolta a
megrendeléseket id6ben adjak fel, hosszabb szallitasi hataridbkre
szamitva.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Az olasz hosszuacél-piac stagnal januarban (januar 31.)

Az olasz hosszuacél-piac tovabbra is stabil feltételeket mutat, az arak
minimalis eltérést mutatnak decemberhez képest — jegyzi meg a
Kallanish.

Az eladdk arrél szamolnak be, hogy januar harmadik hetében névekedtek
a megrendelések. Ugyanakkor ez a honap rendkiviil lassu volt: az elsb két
hétben gyakorlatilag nem tértént értékesités, és ezen a héten is csendes a
piac.

~Minden nap van valami (zlet, de az eladasok mindig nagyon alacsonyak.
A tavaly januari forgalomhoz képest 40%-0s volumencsbkkenést
tapasztaltam. Az értékesitések f6ként egy teljes vagy félkamionnyi
mennyiségre korlatozédnak” — mondja egy (izletkoto.

Az eladdk egyetértenek abban, hogy a piac tulkinalattal kiizd, egyes

termékek, példaul a hegesztett csévek stagnalnak, a diszkontok pedig a
decemberi 48 pontos szinten maradtak.
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Egy masik Uzletkété aggodalmat fejezi ki amiatt, hogy a hosszuacél-
értékesités lassusaga idén is fennmaradhat, mivel mind az acélmdvek,
mind a nagykereskeddk jelentbs kihivasokkal néznek szembe az alacsony
volumenek miatt.

A hosszuacél-arak egész januarban valtozatlanok maradtak. A hazai
rudacél jelenlegi ara 680-700 €/t kiszallitva, méretfelarakkal egyiitt. A
profilok iranti kereslet visszafogott volt ebben a hdnapban. Az el6z6
hdnaphoz képest az arak 10-15 €/t-val emelkedtek, de a profilok ara
tovabbra is magas. Az elsé kategdrias gerendak ara hozzavetblegesen

780-800 €/t kiszallitva - allitjiak iparagi forrasok.

Forras: Kallanish, Natalia Capra France

\ NYERSANYAGPIACI HIREK

Az ANZ megismételte a 95%$/t vasérc cél-arat

ANZ Research révidtavon a vasérc aranak 95%/tonnas arara szamit, de az
év vége felé a 90%$/t iranyaba vald lecsuszasra szamit.

A kutatd cég azt mondja egy jegyzetben, hogy Kina gazdasagi kihivasai
tovabbra is ott tornyosulnak a vasérc és acél piaca felett. Az ANZ szerint
Kina legutobbi gazdasagpolitikai intézkedései révidtavon tamogatni fogjak
az agazatot, de szerkezeti problémak révid és hosszu tavon is
nyomasztani fogjak a keresletet.

"A vasércarak némi tamaszt talaltak 2024 vége felé az 6szténzo
intézkedésekre iranyuld varakozasok miatt. Ennek az arszintnek a
fenntartasa a kinai acéltermelés viszonylag robusztusan maradasatdl figg.
De ugy gondoljuk, ez nem valdszind,” mondjak.
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Tovabba az ANZ ramutat, hogy az acélmarginok csékkentek. Egy révid
pozitiv tartomanyba vald belépést kévetben a stimulus intézkedések
bejelentése utan, az acélgyarték marginja ismét visszaesett negativba.

ANZ azt is mondja, hogy a kereskedelmi haboru jelenti a legnagyobb
kihivast a piac szamara és Kinaban az acélexport altal hajtott kereslet
elvesztése kart okozhat az vasérckeresletben.

Azonban, ahogy mondjak, a kinalat emelkedése elparolgott, mivel a
termel6k tisztaban vannak a gyenge kereslettel és névelik az acélhulladék
felhasznalasat. Ez hatart szabhat a vasércarak esésének.

Forras: Kallanish, Siew Mung Tan

A vasérc erdsodik a javulo piaci hangulat hatasara

A tengeri szallitasu vasércpiac cslitértokén tovabb folytatta felfelé ivelb
trendjét, mivel a hataridds ligyletek mar masodik egymast kéveté napon
erésédtek, ami szilardabb arakat eredményezett.

A Kallanish KORE 62% Fe index 0,11 dollarral emelkedett, igy elérte a
104,15 USD/t CFR Qingdao) szintet.

A Szingapuri Tézsdén a februari 62% Fe hataridbs arfolyam 0,60 dollarral,
105,72 USD/t-ra emelkedett.

A kinai ujévi innepek miatt a piac nagy része inaktiv, azonban a
befektetéi hangulat javulas jeleit mutatja.

Annak ellenére, hogy aggalyok meriiltek fel Donald Trump amerikai elnék
kereskedelmi politikajanak lehetséges magas vamokat eredményezé6
hatasai miatt, a vasércpiac tovabbra is ellenalldnak bizonyul. Eddig a piaci
hangulat optimista maradt, és a kereskedbk nagyrészt nem aggodnak a
kiils6 kockazatok miatt.

Forrds: Kallanish Azsia
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Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 augusztus 1. és
2025 januar 30. kézott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 62% Fe [/ Qingdao CFR USDit
110.09 UsSD

108.00 USD
106.00 USD
104.00 USD
102.00 USD
100.00 USD
98.00 USD
96.00 USD
94.00 USD

92.00 USD

90.02 USD
01 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12Dec 2024 04 .Jan 2025 30 Jan 2025

Kallanish Steel ©
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2024 augusztus 1. és 2025
Jjanuar 30. kézott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDA
18,281.00 USD
15,000.00 USD
17,500.00 USD
17.000.00 USD
16,500.00 USD

16,000.00 USD

15,500.00 USD

15,085.00 USD
01 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 30 Jan 2025

Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 augusztus 9. és
2025 januar 31. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURR
365.00 EUR

360.00 EUR
355.00 EUR
350.00 EUR
345.00 EUR

340.00 EUR N

335.00 EUR

330.00 EUR

325.00 EUR
09 Aug 2024 10Sep 2024 04 Oct2024 27 0ct2024 19Nov 2024 12Dec 2024 04 Jan 2025 31 Jan 2025

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 augusztus 1. és 2025
januar 27. kézott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t @ Rebar / Raly Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EUR/
640.00 EUR

620.00 EUR \

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR

520.00 EUR

507.41 EUR
01 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 24 Jan 2025

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 augusztus
1. és 2025 januar 30. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / ltaly Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / ltaly Ex-Works EURA
710.00 EUR

705.00 EUR
700.00 EUR
695.00 EUR
690.00 EUR
635.00 EUR

680.00 EUR

675.00 EUR
09 Aug 2024 10Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct2024 19Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 31 Jan 2025

Kallanish Steel ©
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024 januar és
2025 januar kozott

Nyugat-europai gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / Italy Ex-\Works EUR/t

@ Flate / Italy Ex-Works EURA
760.00 EUR

740.00 EUR
720.00 EUR
T700.00 EUR
620.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR
31 Jan 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 31 Jan 2025

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024 augusztus
2. és 2025 januar 24. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (5235) / Turkey FOB EURAR

603.33 EUR
600.00 EUR

590.00 EUR
5280.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR
550.00 EUR

540.00 EUR

535.22 EUR
02 Aug 2024 10 Sep 2024 040ct 2024 27 0Oct2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 24 Jan 2025

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 augusztus 2. és 2025 januar 24. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB

Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC/China FOB EURT @@HRC/India/FOBEURR @@HRC/Japan FOB EURA
550.06 EUR

540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR
430.00 EUR
460.00 EUR

440.00 EUR

423.54 EUR
02 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 24 Jan 2025

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2024 augusztus 2. és 2025 januar 27. kozott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t
@HRC /' N Europe Ex-Works EURT  @HRC / Italy Ex-Works EURM

@HRC / S Europe CIF EURA

625.00 EUR
620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR

N\

560.00 EUR

540.00 EUR

530.00 EUR
02 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 24 Jan 2025

Kallanish Steel ©
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2024
Jjanuar és 2025 januar vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EURA
2,725.00 EUR
2.700.00 EUR
2.650.00 EUR
2.600.00 EUR
2.550.00 EUR

2.500.00 EUR

2.450.00 EUR

2,400.00 EUR
31 Jan 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 31 Jan 2025

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2025-01-31
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