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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Gyaszos éven van tul az ipar

Tavaly az ipari termelés volumene 4 szazalékkal alulmulta az el6z6
évit, ezzel masodik egymast koéveto évben zsugorodott a
teljesitmény. A ma megjelent részletes adatokbdl kitiinik, hogy az
exportorientalt szektornak alig volt olyan agazata, amelyik
érdemben boviilni tudott volna, és a megrendelések alakulasa
rovid tavon nem ad okot a bizakodasra.

Csunyan zarta a 2024-es évet az ipar: decemberben a termelés
volumene 1,8%-kal multa alul az el6z6 havi szintet, ezzel az utobbi
hat honapban csak egyszer tudott névekedést felmutatni a szektor. Az
éves alapu visszaesés (naptarhatassal igazitva) 6,4%-os volt.

Az ipari teljesitmény alakulasa (2015=100)

Az el6zetes adatok mult heti megjelenésekor azt irtuk, hogy a
gyengélkedés egyik oka az exportpiacaink altalanos

szenvedése. Tobb kereskedelmi partneriink (példaul Németorszag,
Ausztria) gazdasaga visszaesett tavaly, ez pedig csékkenti az altalanos
keresletet. A masik ok, hogy a hazai, jarmigyartas-fokuszu ipari
szerkezetiinknek nem jott jol, hogy a német autdipar veszitett a
versenyképességébil, illetve az elektromos autdzasra valo atallas
folyamata elakadt.


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20250206/ilyen-sem-volt-meg-ket-egymast-koveto-evben-zsugorodott-a-magyar-ipar-739557

A mai részletes adatok latvanyosan igazoljak a fentieket, hiszen
decemberben a jarmi- és a villamos berendezés agazat (ide tartozik az
akkumulatorgyartas) teljesitménye is tovabb esett.

Utdbbi kiilbnésen latvanyosan visszafogta a termelését az (innepekkel
terhelt utolsé hdnapban.

Egyes ipari agazatok termelése |. (2021=100) Egyes ipari 4agazatok termelése I1. (2021=100)

Mint az alabbi abran lathaté, nem nagyon van olyan agazat, amelyik ne
szenvedne a gyenge gazdasagi klimatdl. Amelyik agazat mégis
névekedett, az sem az erés konjunktura, hanem inkabb a statisztikai
hatasnak készénheti a magasabb szamait. Az élemiszer, a papir-, a gumi-,
mdanyag- és a vegyiparban latott emelkedés ugyanis a 2023-0s

zuhanas nagyon halvany korrekcidjanak tekinthetd csupan.

Ipari 4gazatok teljesitménye 2024-ben (2023=100)
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2024-ben O6sszességében az ipari termelés volumene 3,9%-kal maradt el
az el6z6 évitdl. Ez azt jelenti, hogy immar masodik egymast kéveté évben
zsugorodik a szektor. Erre a rendszervaltozas 6ta még nem lattunk példat.
SOt, az ipar szenvedésére jellemzob, hogy két egymast kdveto év egyiittes
teljesitményromlasa is csak egyszer, a 2009-es pénziigyi valsag
kérnyékén volt nagyobb, mint most.

Az ipari termelés alakulasa
(az el6z6 év azonos idészakahoz képest, %)
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A kilatasok az idei évre nézve igen vegyesek. Egyrészt tébb
nagyberuhazas is atadashoz kézeli dllapotban van, amikor ezek
termelésbe allnak, uj szalakon tudunk a globalis termelési lancokba és a
vilagkereskedelembe csatlakozni. S6t, az elmult években is térténtek mar
olyan kapacitasbévitések, amelyek biztosan nem futottak fel maximalis
termelési fokozatra - az akkumulatorgyarak meredeken csékkend
exportteljesitménye ennek ékes példaja. Viszont éppen ez az, ami
kérddjeleket vet fel: a kiils6 piacaink décoégése miatt a hazai export iranti
kereslet kifejezetten gyenge, ezért nagy kérdés, hogy a rendelkezésre allé
kinalati potencial mikor talalkozik elégséges kereslettel.

A megrendelések adatai ezzel kapcsolatban egyelbére nem biztatok. A
megfigyelt feldolgozdipari dagazatok ésszes Uj rendelésének volumene
14,6%-kal kisebbek, mint 2023 decemberében. Az uj belféldi rendelések
2,6, az Uj exportrendelések 15,7%-kal csékkentek. Az 6sszes
rendelésallomany december végén 14,3%-kal elmaradt az egy évvel
korabbitdl. Bar ez a mutato lassu emelkedését mutat, de ez inkabb a
bazishatas eredménye.



Az ipari rendelésallomany és az uj rendelések alakulasa
(el6z6 év azonos id6szaka=100)

Rovid tavon az hozhat némi élénkdilést, hogy az altalanos
dekonjunkturaban bizonyara erdsitette a decemberi visszaesést, hogy a
szokasos év végi ledllasok, karbantartasi munkalatok, lizemsziinetek
hosszabbak lehetettek a szokasosnal. Ehhez képest akar a januar indulhat
er6sebben, ha ujra felpérégnek a gyartosorok.

Forras: portfolio.hu

A godor aljara érhetett az épitoipar

Decemberben az épitdipari termelés volumene 0,7%-kal
meghaladta az el6z6 havi szintet, ezzel valamit javitott az agazat
osszképén. A teljesitmény még igy is 4,2%-kal alacsonyabb volt az
egy évvel korabbinal, 2024 egészében pedig 0,4%-0s visszaesést
jelez a Kézponti Statisztikai Hivatal. Két év alatt 6%-kal
zsugorodott az agazat.

A decemberi 0,7%-0s havi alapu névekedés nem téri meg az épitbipari
termelés csbkkend trendjét. Az agazat nagy cikkcakkokat produkal,
de 6sszességében az elmult harom év igen gyengén sikeriilt.



Az épitdiparitermelés alakulasa (2021=100, szez.ig.)

Az épitbipar els6sorban a gyenge belsé konjunktura miatt szenved.

Az allami megrendelések 2022 6ta ezermilliardos nagysagrendben estek ki
a kényvekbél, az unids forrasok nagyon szerényen csordogalnak, az
Ujlakas-épités évek dta igen alacsony fordulatszamon pérég, az irodapiac
a hosszu ciklusanak az aljan jar. Nem segit az dgazaton az sem, hogy a
gyenge klilsé kereslet miatt az exportcélu beruhazasok zuhannak.

Ha azt nézziik, hogy a nemzetgazdasagi beruhazasok tavaly béven két
szamjegyl (varhatdéan 13-14%-0s mértékben) estek, az épitbipar
teljesitménye nem is tragikus. Ez persze az agazat szerepléit aligha
vigasztalja, hiszen 2021-hez képest 4%-kal kisebb a termelés, vagyis
harom éve pango (zleti kbrnyezet jellemzi az épitbipart. Ahogy az
iparban, ugy az épitbiparban is igaz, hogy két egymast koveté évben
esik a teljesitmény.



EpitGipari termelés
(valtozas el6z6 év azonos idészakahoz képest, %)
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Az idei kilatasok sem ragyogdak, hiszen a vallalatok beruhazasi szandéka
tovabbra sem erés, az allami élénkitési mozgastér pedig tovabbra is
nagyon sziik. Ugyanakkor a rendelési mutatdk (igaz, nagyon mély
bazisrdl) elindultak felfelé, ami remény nydujt arra, hogy az agazat
elérhette a gédoér aljat. Az épitbipari vallalkozasok december végi
szerzbdésallomanyanak volumene 15,7%-kal meghaladta az egy évvel
korabbit, ezen bellil az épliletek épitésére vonatkozo szerzbdéseké 2,7, az
egyéb épitményekre vonatkozdké 24,9%-kal nagyobb volt a 2023.
decemberinél.

Uj szerzddések és a szerzddésallomany alakulasa

(el6z6 év azonos id6szaka=100) -
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A mai adattal egylitt mar azt is lathatjuk, hogy az épitbipari termelés a
tavalyi negyedik negyedévben éves alapon 2% kdérili mértékben
zsugorodott, az el6z6 negyedévhez képest pedig stagnalt. Mivel az agazat
sulya kicsi a teljes gazdasagon beliil, ezért 6sszességében sem éves, sem
negyedéves alapon nem volt érdemi hozzajaruldasa a GDP-valtozashoz.
Mint ismert, a magyar gazdasag 2024 utolsé harom hdnapjaban kilépett a
recessziobol, az eddig ismert részadatok megerdésitik, hogy mindez a
termel6 szektorok gyenge teljesitménye mellett a szolgaltatd agazatok
névekedésének kbészdnheto.

Forras: portfolio.hu

Acélpiaci hirek

Trump acélpiaci vamjai

Az EU az amerikai vamok megeroOsitésére var, és késziil a
valaszlépésre

Az Eurdpai Bizottsag kézdlte, hogy nem kapott hivatalos értesitést az
Egyeslilt Allamoktdl a vamok kivetésérdl, de reagalni fog az EU piacanak
érdekeit fenyegeté, altala ,indokolatlannak” tartott intézkedésekre.

Trump 2018-ban vezette be az ugynevezett 232. szakasz szerinti vamokat
az acélra és aluminiumra, de késébb tébb kereskedelmi partnernek



mentességet adott. Utddja, Joe Biden vammentes kvotakrdl allapodott
meg az EU-val és Japannal — emlékeztet a Kallanish.

,A vamok kivetése jogszerlitlen és gazdasagilag kontraproduktiv lenne,
kilénésen annak fényében, hogy az EU és az USA mélyen integralt
termelési lancokat alakitott ki a transzatlanti kereskedelem és
befektetések révén” — kézblte az Eurdpai Bizottsag.

Az EU 2024 januar-november id6szakban 3,413 millio tonna HS 72
vamtarifaszam ala tartozo vas- és acélterméket exportalt az Egyeslilt
Allamokba, ami meghaladja a 2023-as teljes évi 3,399 millié tonnat -
derll ki az Eurostat adataibdl. A 2020-as és 2021-es Covid-éveket
leszamitva az éves kiszallitasok 2019 ota nagyjabdl 3,4 millié tonnan
stagndlinak, és az adatok szerint az Egyesiilt Allamokkal kététt vdmmentes
kvétamegallapodas, amely 2022. januar 1-jén lépett hatalyba, nem
gyakorolt jelentds hatast.

A leginkabb érintett orszagok Hollandia és Németorszag lehetnek, amelyek
2024 els6 11 hdénapjaban rendre 731 217 tonnat és 676 459 tonnat
szallitottak az USA-ba. Oket Romania kéveti 349 486 tonnaval.

A fobb termékek tekintetében az EU 697 978 tonna bevonatos lapos acélt,
568 121 tonna egyéb 6tvizott lapos acélt, 226 513 tonna idomacélt,
valamint 279 648 tonna HS 7207-es vamtarifaszam ala tartozo félkész
terméket exportdlt az Egyesiilt Allamokba a vizsgalt id6szakban.

A hétfb reggeli kereskedésben a legtébb uniés acélgyartd részvényei
csbkkentek a Trump-féle vamtervekrdél szdld hirek hatasara, egyediil az
SSAB papirjai emelkedtek. A svéd acélgyartd jelentds termelési
kapacitassal rendelkezik az USA-ban, amely barmilyen uj
vamintézkedésbol elényt kovacsolhat. Az SSAB ugyanakkor mar 2018-ban
is felhivta a figyelmet arra, hogy amerikai acéltermelését specialis, nagy
szilardsagu svéd és finn termékekkel egésziti ki, amelyeket nem gyart
sajat amerikai lizemeiben.

Ekézben az ArcelorMittal egy elektromos ivkemencét épit az Egyesiilt
Allamokban taldlhaté Calvert iizemében, amelyet a Nippon Steellel
kézdsen mikédtet. Ez az intézkedés csbkkenti az lizem kitettségét a
félkész acéltermékek importjara kivetett esetleges vamokkal szemben.

Forras: Kallanish, Adam Smith



https://www.kallanish.com/en/authors/adam-smith/steel/

Az Eurofer a kereskedelemvédelmi intézkedések feliilvizsgalatat
siirgeti Trump vamjai miatt

Az Eurdpai Acélipari Sz6vetség (Eurofer) azt varja, hogy az EU sirgbsen
feliilvizsgalja a jelenlegi kereskedelemvédelmi intézkedéseket az Egyeslilt
Allamok &ltal nemrégiben bejelentett acélimport-védmok hatdsdra - jelenti
a Kallanish.

A szbvetség elnbke, Henrik Adam szerint ,az EU jelenlegi
kereskedelemvédelmi intézkedéseinek siirgls feliilvizsgalatara van
szlikség hatékony intézkedésekkel, hogy azok tiikrézzék a dramai piaci és
kereskedelmi helyzetet”.

Kedden korabban Ursula von der Leyen, az Eurdpai Bizottsag elndke
kijelentette, hogy az indokolatlan vamok , hatarozott és aranyos
ellenintézkedéseket” fognak kivaltani.

Az Eurofer nyilatkozata szerint a 2018-ban a 232. szakasz (Section 232)
alapjan bevezetett kereskedelemvédelmi intézkedések az elmult években
elvesztették hatékonysagukat, mivel a kvotak emelkedése ellenére a
kereslet cs6kkent. Ez lehetbvé tette az import szamara, hogy jelentés
piaci részesedést szerezzen.

A szbvetség emellett elengedhetetiennek tartja egy atfogé vamrendszer
fenntartasat, mivel a jelenlegi EU-s kereskedelemvédelmi intézkedések
2026 juniusaban lejarnak. Ekézben a globalis acélipari tulkapacitas egyre
sulyosbodik, és vilagszerte fokozodik az acélprotekcionizmus.

~Ha nem szigoritjak azonnal a jelenlegi kereskedelemvédelmi
kvotarendszert, az uj amerikai acélvamok az EU acélkapacitasainak ujabb
leallasaihoz, végsb soron pedig bezarasokhoz fognak vezetni” - mondta
Adam.

Az Eurofer kiemeli, hogy az EU acélipara egyedul 2024-ben mar 9 millié
tonna/év kapacitast volt kénytelen bezarni.

~Trump elnék végrehajtasi rendelete elkeriilhetetlentil tovabb sulyosbitja a
helyzetet” - tette hozza Adam.

A 232. szakasz vamjainak jelenlegi alkalmazasa alatt az eurdpai
acélgyartok mentességeket élveztek, és az Eurdpai Bizottsag
vamkontingens-megallapodast (TRQ) targyalt ki. Azonban az Eurofer
szerint a mentességek és a TRQ ellenére az Egyesiilt Allamokba irdnyuld
EU-eredetli acélexport tébb mint 1 millié tonnaval csékkent évente.
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Ha most minden termékre vonatkozo mentességet és a TRQ-rendszert
eltérélnék, az EU akar évi 3,7 millié tonna acélexportot is elveszithetne az
Egyesiilt Allamokba. Az USA az EU acélgyartéinak mésodik legnagyobb
exportpiaca, amely 2024-ben az EU teljes acélexportjanak 16%-at tette
Ki.

Az Eurofer figyelmeztet, hogy ez jelentés kereskedelmi forgalmi
torzulasokat idézhet elb, mivel az eddig az Egyesllt Allamokba iranyuld
mennyiségek témegesen zudulhatnak be az eurdpai piacra.

~Mar most is hatalmas mennyiségli globalis acélipari tulkapacitas iranyul a
sértilékeny EU-s acélpiacra rendkiviil alacsony &rakon, féként Azsidbdl,
Eszak-Afrikdbdl és a Kézel-Keletrbl. Ez ellehetetleniti a z6ld 4tallésba vald
beruhazasokat, és végsé soron Eurdpa deindusztrializacidojahoz vezet” -
zarja nyilatkozatat a szévetség.

Forras: Kallanish, Carrie Bone

Domindhatas: beddlés miatt figyelmeztet egy egész kinai szektor

Az Egyesiilt Allamok altal bevezetett acél- és aluminiumvamok
varhatéan jelentds hatast gyakorolnak a globalis acélipar ellatasi
lancara, beleértve a kinai acélszektort is. A kinai szakmai
szovetség aggodalmat fejezte ki a protekcionista intézkedések
miatt, amelyek mas orszagokat is hasonlo lépésekre
0sztonozhetnek - irja a Reuters.

A kinai vas- és acélszovetség figyelmeztetést adott ki az Egyesiilt Allamok
altal nemrégiben bevezetett vamemelések kapcsan. A szervezet szerint a
25 szazalékos vam, amely az 6sszes acél- és aluminiumimportra
vonatkozik az USA-ban, negativ kévetkezményekkel jarhat a globalis
acélipar ellatasi lancara nézve.

A China Central Television allami miisorszolgaltato csiitértéki beszamoldja
szerint a szakmai szévetség kilénésen aggodik a kinai acélipart érinté
potencialis hatasok miatt.

Az intézkedés nemcsak kézvetleniil érinti a kinai exportéroket, de
kézvetett modon is befolyasolhatja a piacot.

A szbvetség arra is felhivta a figyelmet, hogy az amerikai Iépés
domindhatast valthat ki.
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Az Egyestilt Allamok lépése mas orszdgokat is arra késztethet, hogy
kévessék a példat, csékkentve ezzel a kinai acélexport versenyképességét
- hangzott el a nyilatkozatban.

Az acélipar szakértdi szerint ez a protekcionista intézkedés komoly
kihivasok elé allithatja a kinai acélgyartokat, akiknek uj stratégiakat kell
kidolgozniuk a versenyképességiik megbrzése érdekében. A helyzet
tovabbi alakulasa nagyban fligg majd a nemzetkédzi kereskedelmi
kapcsolatok jévébeli fejleményeitdl és az esetleges valaszlépésektol.

Forras: portfolio.hu

Csapast mért Ukrajnara Donald Trump - Kijev ki van akadva

Ukrajna kormanya egyeztetni kezdett az acélipar szereplbivel, ugyanis
hatranyosan érinti 6ket az, hogy Donald Trump 25%-0s vamot vet ki
rajuk, hasonléan mas orszaghoz — szamolt be errél Julija Szvirigyenkd,
Ukrajna gazdasagi minisztere.

Donald Trump tegnap irt ala egy rendeletet, mellyel 25%-os vamot vetett
ki minden acél- és aluminiumipari termék behozatalara, felmondta
raadasul Ukrajna mentességét is a védévamok aldl.

Trump a déntést azzal indokolta, hogy szerinte nem indokolt a kivételezés,
mert az ukran acélipar eddigi mentessége nem az ukran vallalatoknak,
hanem az eurdpai vasarloknak kedvezett. Emellett az Ukrajnabdl
szarmazo import alig 0,5%-at teszi ki az USA acélbehozatalanak, igy az
intézkedés csak minimalisan érinti majd az ukran cégek exportképességét.

Szvirigyenko arrdl szamolt be, hogy ,mindent megprdbaltak,” de nem
sikertlt elérni, hogy az ukran acél ne kapjon 25%-os védévamot. Arrol
beszélt: most Ukrajna acélipari szereplbivel és eurdpai orszagokkal
targyalnak arrdl, hogy tudjak ellensulyozni Amerika intézkedését.

A vamteher marcius 12-t6l Iép életbe.

Forras: portfolio.hu
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Egyéb acélpiaci hirek

Az Eurofer mérsékeli a 2025-6s keresletélénkiilésre vonatkozo
varakozasait

Az EU latszdlagos acélfogyasztasa 2025-ben varhatdéan 2,2%-kal né éves
szinten, feltéve, hogy az ipari kilatasok javulnak, és a globalis
fesziiltségek enyhiilnek — all az Eurofer legfrissebb elbrejelzésében,
amelyet a Kallanish ismertetett. Ez azonban lefelé mddositott elbrejelzés,
mivel a 2024-es fogyasztas a vartnal is nagyobb visszaesést mutathat.

2024-ben az acélkereslet varhatéan 2,3%-kal csbkken 2023-hoz képest,
mig az Eurofer korabban, 2023 oktoberében még csak 1,8%-0s
visszaesést josolt. A 2025-6s keresletnél akkor még 3,8%-o0s
névekedéssel szamolt.

Mindenesetre az elsé negyedévben nem varhatd javulas a latszdlagos
acélfogyasztasban, és a fogyasztasi volumenek tovabbra is jelentésen
elmaradnak a jarvany elbtti szintektél.

A 2024 harmadik negyedévi fogyasztas éves szinten 0,9%-kal csbkkent,
mig a belféldi szallitasok 2,3%-kal estek vissza. Az EU acélimportja 1%-
kal nétt a harmadik negyedévben, igy tovabbra is magas, 28%-0s a piaci
részesedése. Az EU acélexportja 4%-kal béviilt, elsbsorban a lapos
acéltermékek névekedésének kdszénhetben.

A 2025-06s acélfelhasznald szektorok termelésére vonatkozd névekedési
varakozasokat is lefelé mdodositottak. A jelenlegi el6rejelzés szerint ez
0,9%-kal emelkedhet, szemben az oktdberi 1,6%-0s varakozassal. A
2024-es acélfelhasznald iparagak kibocsatasa varhatdéan 3,3%-kal
csbkkent, ami rosszabb az el6z0, 2,7%-o0s visszaesési elérejelzésnél. Ez
féként az épitbipar és az autdipar termelésének vartnal nagyobb
visszaesése miatt kévetkezhetett be.

A gazdasagi bizonytalansag a kévetkez6 negyedévekben tovabbra is
érezteti hatasat, annak ellenére, hogy az Eurdpai Kézponti Bank monetaris
lazitast hajt végre - jegyzi meg az Eurofer. Ennek hatasai révidtavon még
nem lesznek teljes mértékben érzékelhetok.

Az Acélfelhasznalassal Sulyozott Ipari Termelési Steel index (SWIP) mar a

harmadik egymast kévetbé negyedévben csékkent, a harmadik
negyedévben éves szinten 4,1%-kal.
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Az elbrejelzést tovabbra is bizonytalansagok jellemzik, ,tébbek kézott az
energiadrak ingadozasa, a gyenge feldolgozdipari teljesitmény, a célérték
feletti inflacid, a sulyos geopolitikai fesziiltségek, valamint gazdasagi és
esetleges kereskedelmi konfliktusok miatt,” all az Eurofer kézleményében.

Axel Eggert, az Eurofer fbigazgatdja igy fogalmazott:

~Nem tudunk tovabb egydlitt élni azzal a helyzettel, hogy az acélgyartok
ellenérzési kérén kiviil esé tényezbk - a tbmeges acéldémping, a
versenyképtelen energia- és szén-dioxid-arak, az 6sszeomld kereslet, a
kereskedelmi és geopolitikai feszliltségek - strukturalisan aladssak
iparagunkat. Az Eurdpai Bizottsag kévetkez6 hetekben hozott
kezdeményezései déntben meghatarozzak az EU acéliparanak, min6ségi
munkahelyeinek, és ezzel egyiitt az eurdpai ipar versenyképességének és
biztonsaganak jovojét.”

Forras: Kallanish, Adam Smith

A német acélipar politikai kérdéssé valik

Olaf Scholz kancellar, a szocialdemokratak (SPD) politikusa Duisburgban
tett latogatast a thyssenkrupp Steel-nél, réviddel azelb6tt, hogy a német
valasztok uj kormanyt valaszthatnak.

A latogatast valaszként értelmezik Friedrich Merz korabbi megjegyzéseire,
amelyeket sokan a ,,z6ld” acél gondolatanak elutasitasaként értelmeztek.
Merz, a kereszténydemokratak (CDU) kancellarjeléltje, megkérddbjelezte
az energiavaltas gazdasagi megvaldsithatésagat a megfizetheté energia
hianyara hivatkozva. Emiatt tébb politikai kommentator is biralta, mire
Merz pontositotta allaspontjat, mondvan, hogy nem magat az atallast
kérdbjelezi meg.

,Friedrich Merz altal keltett kételyeket kévetben ... Olaf Scholz
Duisburgban egyértelmdiien allast foglalt a német acél jévéje mellett” — all
az SPD sajtokézleményében. Scholz szerint ,az atallast végre kell hajtani,
[hogy az ipar képes legyen] id6ben szallitani [Uj acélterméket].”

Noha Scholz legtébb kijelentése elbre lathato volt, mivel korabbi
allaspontjait ismételte meg, egy konkrét részlet mégis kiemelkedett: a
javitando keretfeltételek kérdése. Scholz kijelentette, hogy az
aramhaldzati dijakat — amelyek a német feldolgozdipart leginkabb sujtjak
— korlatozni kell, és ez az SPD programjanak részét képezi. A part
hangsulyozta, hogy a latogatas a thyssenkrupp Steel lizemi tanacsanak
meghivasara tortént - ezt a részletet a vallalat hivatalos sajtokézleménye
nem emlitette.
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A német sajté késbbbi kommentarjaiban a latogatast nagyrészt a
valasztasi kampany szokasos elemének tekintették. Egy ujsagiro
megjegyezte, hogy Scholz ,acélkancellarként prébalja beallitani magat,
noha hivatali ideje alatt nem igazan volt az.”

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A német autdipari beszallitok az OEM acélbeszerzés
kozpontositasat fontolgatjak

A német autdgyartoknak és autdipari beszallitoknak ujra kell gondolniuk,
hogyan targyalnak az acélgyartdkkal az éves tekercsbeszerzési
szerzbdésekrol.

Az autdipari tier beszallitok (a kézvetlen OEM beszallitok alatti beszallitoi
szintek) gyakran ugy érzik, hogy 6k kertilnek a legrosszabb helyzetbe
ezekben a targyalasokban. Az egyik oldalon az acélgyartok, a masikon
pedig az OEM-ek (eredeti berendezésgyartok) allnak, akik erésebb
targyalasi pozicioban vannak. Ebben a haromszégben a tier beszallitok
jellemzben dragabban vasaroljak az acélt az acélgyartdktdl, mikézben az
OEM-ek alacsonyabb arat fizetnek nekik az altaluk szallitott
acélalkatrészekért.

Az elb6z6 év viszonylag magas araihoz képest ,az acélgyartdk ezuttal 50-
80 eurd/tonnaval alacsonyabb arakba mentek bele” - mondja egy
autoipari beszallitd menedzsere. Ezt az arcsékkenést mas forrasok is
megerositették. Ugyanakkor az OEM-ek a kész autbalkatrészek
artargyalasain éves szinten 100 eurd/t vagy annal is nagyobb
arcsékkentést kévetelnek az acél komponensekre vonatkozdan.

A tier beszallitok azt fontolgatjak, hogy egyénileg teljesen kivonulnak az
acélbeszerzésekbdl. Ehelyett az 6sszes acélbeszerzést az OEM-ek kezébe
helyeznék, egy ugynevezett ,pooling-by-retail” rendszert alkalmazva,
amelyben az egész ellatasi lanc szamara egyetlen, egységes ar
érvényeslilne a melegen hengerelt tekercsekre.

A menedzser elmondasa szerint Franciaorszagban az acéltargyalasok
90%-at mar pooling rendszerben bonyolitjak, mig Németorszagban ez az
arany még 50% alatt van. A német targyaldk eddig inkabb a sajat
szakértelmiikben biztak, de az elmult évek pénziigyi nyomasa egyre
inkabb arra készteti 6ket, hogy ezt a felelbésséget atadjak az OEM-eknek.

Ugyanakkor a pooling kéltségtényez6 az OEM-ek szamara is, hiszen ehhez
tovabbi munkaerbre van szlikség, mikézben példaul a Volkswagen és a
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Ford épp leépitéseket jelentett be. ,Az acélgyartok sem kedvelik a pooling
rendszert ugyanezen okbdl” — mondja a menedzser a Kallanishnak.

~Nem jobb iizleteket akarunk az OEM-ekt6l, hanem méltanyossagot” -
hangsulyozza a tier menedzser. ,Mi vagyunk a kolbasz a szendvicsben”,
teszi hozza, utalva arra, hogy a beszallitok a két nagyobb fél kézott
szorult helyzetben vannak.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

CIB: Torokorszag 5%-kal néveli acélexportjat 2025-ben

A térok acélexport 2025-ben varhatéan 5%-kal névekszik éves
dsszehasonlitasban — kozélte a térék acélexportorok szévetsége (CIB)
egy, a Kallanish altal latott sajtokézleményben.

A térék acélexportérék ezt a célt Eszak-Afrika, Nyugat-Afrika és Dél-
Amerika piacaira 6sszpontositva kivanjak elérni. A sziriai helyzet
normalizalddasaval megkezddbdtek az értékesitések az orszagba, amely
évente 2 millié tonnas potencialt hordoz magaban — mondta Adnan Aslan,
a CIB elndke.

Térokorszag acélexportja 2024-ben 21,8%-kal, 17,7 millié tonnara nétt
éves szinten, mig értékben 8,7%-o0s névekedéssel 16,1 milliard dollart ért
el. A mennyiség tekintetében az 6t legnagyobb exportalt termék az
épitbipari acél, a melegen hengerelt lapos termékek, a hegesztett csévek,
a profilok és a bevonatos lapos termékek voltak. Az 6t legnagyobb
célorszag pedig Romania, Olaszorszag, Jemen, Ukrajna és Irak volt. Az
export legnagyobb névekedése Olaszorszagba, Romaniaba, az Egyeslilt
Kiralysagba, Gérégorszagba és Spanyolorszagba iranyult.

A 2024-ben tapasztalt névekedés a lapos termékek szegmensében a
hozzaadott értékl termékekbe térténd beruhazasok eredménye - jegyezte
meg Aslan. A lapos termékek exportja tavaly 5,8 millié tonna volt, ami
éves szinten 64,5%-o0s névekedést jelentett.

A CIB szamos kereskedelmi delegéaciét szervezett tavaly. ,Folytatjuk
el6késziileteinket a 2025 elsé felében Egyiptomba, Marokkdba,
Koszovdba, Kenyaba, Tanzaniaba és a Kongdi Demokratikus
Koéztarsasagba induld delegacios latogatasokra. Emellett megkezdtiik az
el6késziileteket az Egyesilt Kiralysagba, Németorszagba és
Gérégorszagba tervezett latogatasokra a masodik félévben. Kézép-Eurdpa
és Kelet-Afrika piacaira vonatkozdan is elbzetes kutatasokat végzink.

16


https://www.kallanish.com/en/authors/christian-koehl/steel/

2025-ben legalabb tiz agazati kereskedelmi delegacios latogatas
megszervezését tervezzik” - mondta Aslan.

LJAfrikaban a legfontosabb elénylink, hogy az ottani kereskedbk nem
tudnak akkreditivet nyitni. A legtébb orszagban a bankrendszer még nincs
megfeleléen kiépitve. Az eurdpai és térok kereskedbk a gyartoktol
vasaroljak meg az arut, majd nyitva szallitjak le. Legnagyobb
versenytarsunk, Kina nem tud nyitva szallitani, mivel a cégek allami
szektorhoz tartoznak, és ez akkreditivekkel mikédik. Emiatt Kina nem
dominans Afrikaban. Emellett junius utan Izrael és Palesztina felé is
helyreallhat az exportunk. Dél-Amerika iranti érdeklédésiink is folytatodik”
- tette hozza az elnék.

A sziriai potencialra utalva Aslan elmondta, hogy az iskenderuni gyartok
megkezdték az acéltermékek értékesitését az orszagba. , A régio
helyzetének normalizaléddasaval az év masodik felében kériilbelil 750 000
tonnas exportot érhetiink el Sziriaba. Az orszag teljes potencialja mintegy
2 millié tonna. Ez komoly lehetbséget jelent, és ha minden jol megy,
jelentés hatassal lesz exportmutatdinkra” — jegyezte meg.

Hozzatette, hogy a sziriai haboru vége és egy esetleges orosz-ukran béke
az acélipar legnagyobb lehetbségei lehetnek idén.

A kinai vallalatok egyre nagyobb érdekl6dést mutatnak a térékorszagi
kereskedelem irant. Aslan megjegyezte, hogy harom kinai vallalat mar
acélraktart nyitott az orszagban, és igy kénnyebben biztosithat anyagokat
a belféldi piac szamara.

A nagy sebességli vasutprojektek jelenleg jelentés mennyiségli acélt
hasznalnak fel Térékorszagban. ,,Emellett komoly kereslet mutatkozik az
acél irant a féldrengés utani lakasépitési projektekben is. Arra szamitunk,
hogy az orszag 81 tartomanyaban indulé szocialis lakasépitési program
jelentés mozgast hoz majd az iparagban” - zarta Aslan.

Forras: Kallanish, Burcak Alpman

Az ArcelorMittal kiszallitasai csokkentek, készletfeltoltésre szamit
2025-ben

Az ArcelorMittal er6sebb latszdlagos acélkeresletre szamit 2025-ben, arra,
hogy a készletfeltbltési aktivitas kiegésziti a valds keresletet az alacsony
készletszintek miatt, kiilbnésen Eurdpaban. Ez azt kéveti, hogy a cég
szallitasai és bevétele visszaesett 2024 évben, a negyedik negyedévben
toértént javulas ellenére.
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A cégcsoport hasonld varakozast fogalmazott meg tavaly ugyanebben az
idészakban, de véglil a készletfeltoltés nem valdsult meg 2024-ben.

A negyedik negyedévi acélszallitasok és nyersacéltermelés egyarant 2%-
kal nétt éves szinten, elérve a 13,5 millié tonnat, illetve a 14 millié tonnat.
A bevétel 1%-kal, 14,7 milliard dollarra emelkedett, mikézben a netto
veszteség 87%-kal csbkkent, 390 millié dollarra, az EBITDA pedig 14%-
kal, 1,65 milliard dollarra nétt.

Az acélszallitasok 2024-ben csékkentek, de csupan 2%-al az el6z6 évhez
képest, 54.3m tonnara, és a nyersacéltermelés valtozatlanul 57.9mt volt.
A bevétel 9%-al 62.4 mrd $-ra és az Ebitda 19%-al 7.05 mrd $-ra esett. A
netté bevétel azonban 46%-al 1.34 milliard $-ra ugrott. Az el6z6 évi
eredményt a kazahsztani tevékenységek értékesitése és a vallalat
Acciaierie d'Italia olasz vegyesvallalatban 1évé befektetésének
értékvesztése is befolyasolta.

A kereslet vart javulasa ellenére a globalis tulzott kapacitasok tovabbra is
gondot jelentenek. "Tovabbi lépések sziikségesek, kiilbndsen Eurdpaban,
melyet 2024-ben névekvd import érintett, tovabb névelve a nyomast az
eurdpai gyartasra. Nagyon fontos, hogy 2025-ben haladast lassunk a
sziikséges slirg0sségi segélynyujtas biztositasa és egy olyan politikai
kérnyezet megteremtésében, ami 6szténézi a beruhazasokat Eurépaban a
karbonmentesités terén,” mondja az ArcelorMittal vezérigazgatdja, Aditya
Mittal.

,Létfontossagu, hogy 2025-ben elbrelépést érjlink el mind a sziikséges
vészhelyzeti intézkedések biztositasaban, mind pedig olyan szakpolitikai
kérnyezet kialakitasaban, amely 6szténézi a karbonmentesités
felgyorsitasahoz sziikséges beruhazasokat Eurépaban” - nyilatkozta
Aditya Mittal, az ArcelorMittal vezérigazgatdja.

Bar 2024-et gazdasagi kihivasok jellemezték, az ArcelorMittal EBITDA-ja
(130 dollar/tonna) még igy is meghaladta a Covid elbtti 6téves atlagot. A
vallalat els6sorban a braziliai, indiai és amerikai piacokon jelentkezé
kereslet kiaknazasara ésszpontosit. Az elektromos ivkemencék jelenleg a
globalis termelés 25%-at adjak, szemben a 2018-as 19%-kal.

A véllalat varakozasai szerint a vilag (Kina kivételével) latszdélagos
acélfogyasztasa 2025-ben éves szinten 2,5-3,5%-kal névekedhet. Az
eurdpai és amerikai lapos acéltermékek fogyasztasa varhatéan 0-2%,
illetve 1-3% ko6zo6tti mértékben emelkedhet.

Forras: Kallanish, Adam Smith
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A Huta Czestochowa folytatja a lemezek hengerlését, novekvo
keresletre szamit

A Huta Czestochowa lemezhengermiive ismét miikédik, miutan a mult
hénapban az olvasztomdi ujra indult. A cég azt mondja, 13,000 tonnanyio
lemez megrendeléssel rendelkezik és a kereslet emelkedésére szamit.

Az els6 készre hengerelt lemez tétel S235 minbségl volt a belféldi
épitdipari piac szamara. Mielott 2023-ban leéllitottak volna, a Huta
Czestochowa 90%-at kielégitette Lengyelorszag vastaglemez
keresletének, mondja a Weglokoks, amely jelenleg az lizemet lizingeli.

"A Huta Czestochowa egy kivételes potenciallal rendelkez6 lizem, és a
célunk az izem teljes kihasznalasa a kévetkezb évek soran,” mondta a
Huta Czestochowa vezérigazgatdja, Adrian Sienicki.

A czestochowai kérzeti birésag a Huta Czestochowa eladasara vonatkozd
tendert februar 17.-re tlizte ki, az induld ar 226.95 millié PLN (54.7ms$).
Az elbvasarlasi jog a Weglokoks cégé. Média jelentések szerint a Metinvest
és egy kozel-keleti cég szintén részt fog venni a tenderen.

A cég elektromos ivkemencéjének 700,000 tonna/év nyersacél a
kapacitasa, mikézben a lemezhengerm 1.2 millié t/év beépitett
kapacitassal rendelkezik. Azonban, egyéves leallas utan, a jelenlegi
személyzeti létszammal, a lemezgyartasi képesség 40,000 t/hd koriil van.

Az lizemet a lengyel hatdsagok stratégiai eszkbéznek tekintik, mivel a
varakozasaik szerint a védelmi ipar és az offshore szélenergia ipar
szamara fog lemezeket szallitani, és mindketté névekedésére lehet
szamitani, mivel Lengyelorszag meg kivanja erdsiteni nemzetbiztonsagat.

Forras: Kallanish, Adam Smith

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kdvetik.)

Az olasz vékony lemezek ara tovabbra is a kdItségek alatt marad a
melegen hengerelt tekercsek dragulasa mellett (februar 3.)

Az olasz lemezarak fokozatosan emelkednek, azonban ez nem elegendé
ahhoz, hogy a szerviz centerek ellensulyozzak kéltségeiket és
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nyereségessé valjanak, kiilbnésen a melegen hengerelt tekercs aranak
névekedése miatt.

A melegen hengerelt lemez jelenlegi szerzé6déses ara 680 €/t ex-works
alapon, azonban ez csak korlatozott mennyiségli tranzakciokra érvényes.
A Kallanish forrasai szerint az 650-660 €/t kbz6tti ajanlatok, amelyek még
januar elején voltak elérhetdk, tovabbra is megtalalhatdéak a piacon.

Egy szerviz center és egy beszerzési csoport két forrasa is egyetért abban,
hogy a lemezek iranti kereslet jelenleg kifejezetten alacsony, és a piac az
év végi sziinetet kévetben még nem indult ujra hatékonyan.

,A végfelhasznalok utolso pillanatban adnak le kis volumendi
megrendeléseket, és rendkiviil gyors szallitast kérnek, néha akar
masnapra is. A szerviz centerek visszafogjak a tekercsvasarlasokat a
magas készletszintek miatt” — jegyzi meg a beszerzési csoport forrasa.
Hozzateszi, hogy a tekercsek vasarlasa csak akkor indulhat meg, ha a
készletek csékkennek.

A gyartoi arak stabilizalddnak és fokozatos emelkedést mutatnak, azonban

ugy tinik, hogy az értéklancban lejjebb 1évé aremelkedések megalltak.

+Az (igyfelek decemberben adtak le megrendeléseiket, és fokozatosan
hasznaljak fel a korabbi beszerzéseiket, mielbtt visszatérnének a piacra” -
mondja egy szerviz center forrasa. ,Amikor ujra elkezdenek vasarolni,
tébbet fognak fizetni a lemezekért és szalagokért, ezért most nem
vesznek meg minden hianyzé mennyiséget.”

A jelenlegi 680 €/t lemezar negativ arréseket eredményez, mivel a
vallalatok kb. 620 €/t kéltséggel szerzik be a készre gyartott hidegen
hengerelt tekercset. A szerviz centerek minden télik telhetét megtesznek
a veszteségek minimalizalasa érdekében.

~Ha nem érjiik el gyorsan a 750 €/t arat, a termelést csékkenteni kell” -
figyelmeztet egy masik szerviz centeri forras.

Mivel 2021-ben és 2022-ben kiemelkedb nyereséget értek el, szamos
szerviz center és végfelhasznalé beruhazott uj hasitégépekbe és
berendezésekbe a termelés névelése érdekében. Ennek eredményeként
jelenleg tébb anyag all rendelkezésre a piacon, mint a pandémia elbtt.

,Ugyfeleink egy része kb. 30%-kal csékkenti a termelését, ami azt jelenti,
hogy téliink is ennyivel kevesebbet vasarolnak...” — mondja egy harmadik
forras. ,A termelés és az altalanos ipari aktivitas évek ota csékken, kivéve
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a 2021-es és 2022-es id6szakot. Az arakat nehéz emelni, mert tul sok a
kinalat és kevés a kereslet.”

A beszerzési csoport megjegyzi, hogy januarban tapasztaltak némi
értékesitési aktivitast a hosszu termékek és lapos acéltermékek termékek
kérében, bar az eladott mennyiségek tovabbra is szerények.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Forrasok szerint az ArcelorMittal emeli az europai tekercsarakat
(februar 6.)

Az ArcelorMittal 30 €/tonnaval szandékozik emelni az aprilisi szallitasu
acéltekercsek arait Europaban, piaci forrasok szerint.

Az acélgyartd eurdpai lizemeinek szallitasi hatarideje mostanra aprilisba
nyulik, mivel a jelentések szerint az els6 negyedévre feltdltétték a
rendelésallomanyt. A jelenlegi ajanlati arak a melegen hengerelt
tekercsekre az uj allokacioknal 660 €/t alapar szinten vannak, leszallitva.
Forrasok szerint a galvanizalt tekercsek ara 780 €/t alaparig megy fel,
leszallitva.

Az EU importkorlatozasok az ligyfeleket a belféldi anyagbeszerzés felé
terelik Eurdpan beliil. Egyes forrasok szerint a kereslet néhany eurdpai
orszagban javul.

Az EU acélkereskedelmi védelmi intézkedéseinek folyamatban lévé
feliilvizsgalata kbzepette az Eurofer javaslatokat tett az Eurdpai
Bizottsagnak az intézkedések tovabbi szigoritasara. A szévetség a
vammentes kvota mennyiségek csékkentését javasolja, hogy az tlikrézze
a csokkenob EU acélkeresletet, és a védelmi vamok 32-41%-ra emelését.

Azt is szeretné, ha az egyéb termékkategdriakra vonatkozd kvotakat
15%-ban maximalizalnak, ahogyan tavaly a melegen hengerelt
acéllemezek és a hengerhuzal esetében tértént.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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A kinai hatariddés acélarak visszapattantak az iinnep utani
visszaesést kovetdéen (februar 7.)

A kinai betonacél- és melegen hengerelt tekercs hataridbs jegyzései
csitortékén emelkedtek, miutan szerdan, a holdujévi innepek utani elsé
kereskedési napon visszaestek — jegyzi meg a Kallanish.

A sanghaji hataridés tézsdén a legnagyobb forgalmu, 2025 majusi lejaratu
betonacél-szerzbdés tonnanként 3 357 kinai jianon (461 USD/t) zart
csitoértékén, ami 37 jiianos emelkedést jelent az el6z6 kereskedési naphoz
képest. A melegen hengerelt tekercsek azonos lejaratu szerz6dése szintén
36 jiianos névekedéssel 3 452 jlian/tonnara emelkedett.

Szerdan, az linnep utani elsé kereskedési napon az acél hataridbs
jegyzései csbkkentek, amelyet olyan negativ tényezbk befolyasoltak, mint
a kinai-amerikai kereskedelmi konfliktus fokozddasa. Cslitértékén azonban
a készletadatok altal jelzett keresletélénkiilés tamogatta a piac
fellendiilését.

A betonacél és a melegen hengerelt tekercs heti termelése nbvekszik,
annak ellenére, hogy sok elektromos ivkemencés acélmi még mindig a
termelés Ujra inditasara késziil. Ennek kdvetkeztében az orszagos és
gyartdi készletszintek tovabb emelkedtek, és tébb hdnapos csucsot értek
el.

A latszolagos melegen hengerelt tekercs felhasznalas gyorsan névekedett,
mig a betonacél kereslete is meghaladta az (innep elbtti utolsé hét
szintjét, ami javitotta a piaci hangulatot.

Forrds: Kallanish Azsia

Az olasz betonacél ara stabilizaléodott, a gyartok ujabb aremelést
fontolgatnak a bizonytalan piaci kornyezetben (februar10.)

Az olasz betonacél tranzakcids arai nemrégiben stabilizalddtak, miutan a
hengermiivek decemberben és januarban tébb sikeres aremelést hajtottak
végre. Egyes gyartok azonban most Ujabb aremelést céloznak meg -
jelenti a Kallanish.

A legtébb hengerm( 350 €/tonna (363 $/t) ex-works alaparon kinalja a
betonacélt. Egy gyarté azonban mar 380 €/t ex-works alaparat jegyez,
hivatkozva a megemelkedett termelési kéltségekre és az emelkedd
acélhulladék arakra. Piaci szerepl6k szerint ezt az arszintet a vasarlok
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egyelbre valoszinlileg nem fogadjak el. Az adasvételek tovabbra is heti
rendszerességgel zajlanak, de viszonylag alacsony volumenben.

Egy vevé szerint a legutobbi aremelések a piaci aktivitas lassulasahoz
vezetnek. EImondasa szerint a kbvetkez6 két hétre néhany teherautonyi
mennyiséget vasarol csak, majd kivar, mert ugy véli, hogy az arak
februarban ismét csékkenhetnek.

A belféldi betonacélra kétott szerzodések alapara 325-340 €/t ex-works
tartomanyban mozog, méretfelarakkal egyiitt pedig 585-600 €/t ex-works
szinten allnak. Egy (igyndék és egy disztributor szerint a kereslet tovabbra
is visszafogott, ugyanakkor egy épitbipari vallalat arrdl szamol be, hogy

tevékenysége élénk, elsbsorban a folyamatban Iévé infrastrukturalis
projekteknek készdénhetben.

Egy jelentds disztributor és szervizkézpont képviselbje szerint vallalatuk a
tavalyi évhez képest csékkenb volumennel és sziikiil6 marginokkal klizd.
Ugyfeleik tébbsége rendkiviil 6vatosan vasarol.

A belféldi betonhald szerzbdéses arai atlagosan 430-440 €/t szinten
stabilak, a szallitasi kéltségeket és az atlagosan 300 €/t méretfelarakat
nem szamitva, kézlik iparagi forrasok.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A lemezarak emelkedésére lehet szamitani (februar 11.)

Az olasz vastaglemez gyartdok aremelésbe kezdtek annak érdekében, hogy
a magas termelési kéltségek miatt csé6kkenbé marginjukat helyreallitsak -
értesiilt a Kallanish ipardgi forrésokbdl. Altaldnos piaci vélekedés szerint a
kereslet és a rendelésallomany is mérsékelten javult.

Az importértékesités jelenleg visszaesést mutat. Két vevé is aggodalmat
fejezte ki a Tavol-Keletrél szarmazd lemezek behozatala kapcsan, mivel
tartanak a hamarosan életbe 1ép6 CBAM-szabalyozastdl (szén-dioxid-
hatarkiigazitasi mechanizmus) és az esetleges visszamendleges vamoktol.
Az EU negyedéves alapon orszagonként 15%-os védbvamkvita
bevezetését mérlegeli.

Az azsiai anyagok versenyképes aron vald kinalata tovabbra is a
legnagyobb kihivast jelenti az eurdpai lemezgyartdk arrése szempontjabdl.
Az elmult évben az Azsiabdl Eurépaba iranyuld havi lemezimport stabilan
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180 000 tonna koéril alakult, és az eurdpai kereslet jelentds részét az
import fedezte.

LAz import hatalmas volt, elérte a negyedéves szinten megkézelitbleg
540,000 tonnat. A kvotakra vonatkozd déntést aprilis elbtt varjuk, a 15%-
0s kvota bevezetése pedig aprilis 1-jén lIéphet életbe” - mondta egy
gyarto.

A nagyobb végfelhasznaldk egyelbre nem tértek vissza a piacra, de kisebb
mennyiségekre tovabbra is kétnek ligyleteket. Januarban az értékesitési
volumen atlagos szinten alakult.

Egy masik iparagi forras szerint az Uj intézkedések csékkenteni fogjak az
importot, de a felhasznalas nem fog névekedni az eurdpai tulkapacitas és
a gyenge gazdasagi névekedés miatt.

A héten egy gyartd 660 €/t ex-works arat adott meg S275 min6ségli
lemezre. A jelenlegi gyartasi kéltségek és az 520-530 €/t cfr Olaszorszag
aron elérheté laposbugak fényében az S275 lemez aranak el kell érnie a
700 €/t ex-works szintet a nyereségesség biztositasahoz.

Jelenleg az S275 tranzakciok 630-640 €/t ex-works, illetve 650 €/t
leszallitva arszinten zajlanak, mig az S355 lemezek 20 €/t felarral
forognak. Egy masik gyartoé 650 €/t ex-works arat kér az S275-re és 680
€/t-t az S355-re.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Nyugat-europai acélhulladék ara emelkedik a hiany és a pozitiv
kilatasok miatt (februar 13.)

Franciaorszagban, Belgiumban és Luxemburgban az acélhulladék ara
tonnanként atlagosan 15-20 eurd/tonnaval nétt az el6z6 hdnaphoz képest,
mivel az eladék a magas nemzetké6zi piaci arakhoz és egyes mindségek
hianyahoz igazitjak ajanlataikat.

Két gyartd ebben a hénapban csak alacsony mennyiséget igényelt, mivel
termelésliket visszafogtak a kereslet és kinalat egyensulyanak fenntartasa
érdekében. Mas vallalatok a szokdsos mennyiségeket szerzik be.

Ebben a honapban az E40 acélhulladék ara 325-335 €/t kéz6tt mozog,
leszallitva, az E8 ujrahasznositott hulladék ara 320-325 €/t, az E3
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acélhulladék 315-330 €/t, az E1C pedig 300-310 €/t, szallitasi
kéltségekkel egyiitt.

Egy acélhulladék-kereskedé pozitivan latja a piacot marciusra, mivel a
keresleti kilatasok erbsek.

Egy acélgyarto is megerébsitette, hogy a szokasosnal tébb anyagra lesz
sziiksége, mig egy masik cég a honap soran csékkentett termelés utan
ismét teljes kapacitasra all vissza.

Olaszorszagban és Németorszagban az arak szintén 10-20 €/t-val
emelkedtek, ami a szl(ikds kinalathoz kétheté.

Térokorszagban az acélhulladék piac aktivitasa gyenge maradt a hét eleje
Ota. Egy EU-eredetl lzlet, amelyrél a Kallanish hétfén szamolt be, kedden
megerdsitést nyert a piacon.

Egy acélmii megvasarolta egy szallitmanyt 353,50 USD/t cfr Térékorszag
aron HMS 1&2 80:20 minbségben. Egy korabbi EU-s szallitas ugyanilyen
aron zarult. Bar az eurdopai beszallitok mult héten 355 USD/t cfr feletti
arakat céloztak meg, tekintettel az indulasi kikétbi arak (kb. 305 €/t)
magas szintjére, nem tudtak elérni céljaikat a térok acélmdiiveknél.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz tekercsarak megemelkedhetnek az import hianya miatt
(februar 14.)

Az olaszorszagi tekercspiac és az arak az elmult hetek emelkedése utan
ezen a héten tébbnyire stabilak maradtak, mikézben a vevlk dvatosan
viszonyulnak a piachoz.

Az eladok folyamatos aremelkedést tapasztalnak, amelyet az importalt
szerz6dések korlatozott volumene hajt.

Egy gyartd ezen a héten leallitotta az értékesitést, mivel a kévetkezé
napokban a szerz6déses arak névekedésére szamit az EU kézelgd
protekcionista intézkedései miatt. Egy masik, horganyzott tekercset (HDG)
és hidegen hengerelt tekercset (CRC) gyartd vallalat szintén
felfliggesztette az értékesitést.

Az uj melegen hengerelt tekercsarak jelenleg varhatdéan 640-650
eurd/tonna alaparon alakulhatnak, leszallitva. Egy nagy tekercsvasarld és
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egy kbézepes méretl szerviz center a Kallanish-nak elmondta, hogy
marciusban 650 eurd/tonna szallitott arra szamitanak, mivel Euréopaban
csbkken a tekercskinalat.

Az a gyakorlat, hogy az importalt anyagot a vam megfizetésének
elkertiilése érdekében konszignacioban hagyjak a kikétékben, folytatdodni
fog. Az importmennyiségek csbkkenése miatt az elérhetéség varhatoan
tovabb sziikil a kévetkez6 honapokban.

A szerviz centerek szektoraban aremelkedési varakozasok mutatkoznak a
lemezek és egyéb tekercs-szarmazékok esetében. Ennek megvaldsulasa
azonban idét vesz igénybe, amig a piaci szereplbk a szerzbdéseikben
érvényesiteni tudjak az aremelkedést.

A melegen hengerelt lemezek ara ezen a héten 660 eurd/tonna szinten
maradt leszallitva, mivel a piac tovabbra is kihivasokkal klizd az erés
verseny és a tartésan alacsony végfelhasznaldi kereslet miatt. Az
Olaszorszagban és Eurdpa-szerte szallitott melegen hengerelt tekercs
alapara is stabilan 600-610 eurd/tonna kézétt mozog. Az lgyletkétések
fokozatos névekedése varhatd Olaszorszagban és az egész kontinensen.

Az horganyzott tekercsek szerzédéses arai atlagosan 700-710 eurd/tonna
alaparon mozognak. Az eurdpai gyartok az értékesités leallitasa elott 740-
780 eurd/tonna leszallitott arat kértek a tbmegaru minbségl termékekért.

A hidegen hengerelt tekercsek (CRC) szerzbdéses arai tovabbra is
elmaradnak ettél, 660-680 eurd/tonna alaparral, leszallitva.

Az eurdpai melegen hengerelt tekercsgyartdok rendelésallomanya allitdlag
marcius végéig betelt. A szervizcenterek raktarkészletei tovabbra is
magasak. Az importiigyletek nagyon korlatozottak, 540-570 eurd/tonna
cfr Olaszorszag szinten zajlanak, f6ként nagy hengermiivek altal, amelyek
jartasak a globalis beszerzésben.

Forras: Kallanish, Natalia Capra France
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A vasérc ara csokken a novekvo acélkészletek nyomasa alatt

A tengeri szallitasu vasérc arai csiitértokén ismét csékkend tendenciat
mutattak, mivel a nehézségekkel kiizd6 acélpiac nyomast gyakorolt az
alapanyagkéltségekre.

A Kallanish KORE 62% Fe index 0,79 dollar/tonnaval, 106,21 dollar/
metrikus tonna cfr Qingdao értékre.

A Dalian Commodity Exchange (DCE) 12025 majusi hataridés vasérc ara
csltértékon 2 kinai juannal/t (0,27 dollar/t) csékkent, 818,5 jian/t
szintre.

A Szingapuri Tézsdén a marciusi 62% Fe hataridbs arfolyam 1,35
dollarral/t csékkent, 106,46 dollar/t-ra.

Mindekézben a Jangce-delta térségébe szallitott, 6 mm feletti nehéz
acélhulladék ara 7 jlian/tonnaval emelkedett, elérve a 2 389 jlan/t
szintet, mig a Tangshan-i acélbuga ara csiitértékén 20 jian/tonnaval
cs6kkent, 3 020 juan/t-ra.

Kina acélpiacanak a holdujév utani fellendiilése a vartnal gyengébbnek
bizonyult. Bar a feldolgozdipari agazatok fokozatosan ujraindultak, a
kereslet tovabbra is gyenge maradt, ami az acélkészletek folyamatos
névekedéséhez vezetett. A csiitértékon kozzétett legfrissebb adatok
szerint az orszag teljes betonacélkészlete ezen a héten kézel 16%-al
emelkedett az el6z6 héthez képest. Mivel az acélmliivek fokozzak a
termelést, a névekvo készletszintek dvatossa teszik a piaci szereplbket.

Tovabbi aggodalomra ad okot az a spekulacié, hogy India vamokat vethet
ki a kinai acéltermékekre, ami tovabb névelheti a bizonytalansagot a
globélis kereskedelmi fesziiltségek kbzepette.
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amely kulcsfontossagu vasérc-exportkézpont, fokozva az ellatasi
fennakadasokkal kapcsolatos bizonytalansagot.

Annak ellenére, hogy az érintett vasérckikdtoket ideiglenesen lezartak, a
globalis banyaszati drids, a Rio Tinto fenntartja 2025-6s szallitasi
elérejelzését. A vallalat kézolte, hogy aktivan dolgozik a ciklon hatasainak
mérséklésén.

Forrds: Kallanish Azsia

Kinai vallalatok kontrollaljak Indonézia nikkel kapacitasanak
75%-at, deriil ki egy jelentésbol

A kinai vallalatok Indonézia nikkel-finomitasi kapacitasanak kérilbelil
75%-at ellenbrzik, ami aggodalmat kelt az ellatasi lanc feletti kontroll és a
kérnyezeti kockazatok miatt — all a washingtoni székhely(, globalis
biztonsaggal foglalkozé nonprofit szervezet, a C4ADS jelentésében.

A jelentés szerint Indonézia 8 millié tonnas finomitasi kapacitasa 33
vallalat kézott oszlik meg, de a tulajdonosi viszonyok vizsgalata
atfedéseket mutatott, és végiil a kinai cégek a kohaszati kapacitas
korilbelil haromnegyedét birtokoltak 2023-ban.

,Mikézben Indonézia a nikkelipart gazdasagi névekedésének motorjaként
kivanja hasznalni, ez a jelentds kllféldi befolyas korlatozhatja az orszag
képességét arra, hogy sajat érdekei mentén alakitsa az iparagat” - all a
kedden koézzétett jelentésben.

A kinai ellen6rzés alatt allé nikkeltermelésre valé tamaszkodas hatranyos
helyzetbe hozza az amerikai és eurdpai autdogyartokat a globalis
elektromosjarmdii-piacon, kilénésen a Kinaval folytatott kereskedelemre
vonatkozo egyre szigorubb korlatozasok fényében - olvashato a
jelentésben. A nikkel kulcsfontossagu akkumulator-alapanyag.

Indonézia banyaszati minisztériuma egyelbére nem kommentalta a
jelentést.

Egy indonéz tisztviselb tavaly azt nyilatkozta, hogy kinai vallalatok
indonéz és dél-koreai partnereket keresnek potencialis egylttmikédésre
annak érdekében, hogy csbékkentsék részesedésiiket a kohdkban, és
termékeiket hozzaférhetbbbé tegyék az amerikai piac szamara.
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Prabowo Subianto elnék egy munkacsoportot hozott létre az asvanyi
nyersanyagok feldolgozdiparanak fejlesztésére hazai finanszirozassal,
hogy ,fokozatosan csékkentse azt az észrevételt, miszerint a kilféldiek
élvezik a legnagyobb elbnydket” - mondta mult hdnapban Bahlil Lahadalia
banyaszati miniszter.

A C4ADS jelentése szerint két kinai vallalat, a Tsingshan Holding Group és
a Jiangsu Delong Nickel Industry Co. Ltd. egylittesen Indonézia finomitasi
kapacitasanak tébb mint 70%-at birtokolta 2023-ban.

Ez a két cég az els6k kbzott volt, amelyek befektettek, amikor Indonézia
elkezdte 6szténézni a belféldi nikkelfeldolgozast — és ez a Iépés, az
orszagot a vilag legnagyobb termel6jévé tette.

Tavaly Kézép-Sulawesi egyik birésaga hét hdnapos bérténblintetésre itélt
két munkast az Indonesia Tsingshan Stainless Steel vallalatnal, mivel
gondatlansaguk tlizh6z és haldlesetekhez vezetett a Tsingshan egyik
lizemében 2023 decemberében. 2023 elején pedig két munkas vesztette
életét Gsszecsapdsok sordn az Eszak-Morowaliban taldlhaté PT Gunbuster
Nickel Industry kohdnal, amelyet a Jiangsu Delong Nickel Industry
birtokol.

A Tsingshan leanyvallalata, az Eternal Tsingshan, valamint a Jiangsu
Delong ké6zds vallalata, az Obsidian Stainless Steel nem reagalt azonnal a
megkeresésekre. A Jiangsu Delong sem volt elérheté kommentarra.

A Tsingshan elkezdte eladni részesedését néhany olvasztdjaban, beleértve
egy oktoberi megallapodast is, amelynek keretében az indonéz allami
banyavallalat, az Aneka Tambang 30%-0s részesedést szerzett a PT Jiu
Long Metal Industry-ban.

Forras: mining.com (Fransiska Nangoy és a pekingi szerkeszt6ség)

Csokken a kokszolhaté szén ara, Trump vamjai miatt

A tengeri kokszolhatd szén ara csékkent a februar 7-ével zaruld héten,
mivel Trump vamintézkedései bearnyékoltak a kereskedelmet.

A Kallanish pénteki értékelése szerint a prémium minbéségl kemény
kokszolhato szén ara 186,57 USD/tonna volt FOB Ausztralia alapon, ami
3,03 USD/t csbkkenést jelent az egy héttel korabbi 189,6 USD/t arhoz
képest.
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A Szingapuri T6zsdén a marciusi prémium kokszolhato szén hataridés
tgyletek 190 USD/t FOB aron zartak, ami valamivel alacsonyabb, mint az
el6z6 heti, februari hataridbés ar, amely 189 USD/t FOB volt.

A globalCOAL-ra hivatkozva egy szingapuri kereskedd elmondta, hogy
pénteken egy ajanlatrdl hallottak 187,5 USD/t FOB aron 75 000 tonna
Peak Downs/Saraji kokszolhatd szénre, a marcius 21-30. kézotti rakodasi
idészakra. Ek6zben a 75 000 tonna Peak Downs szén ajanlati ara
ugyanerre az idészakra 192 USD/t FOB volt.

,Azok az amerikai szenek, amelyek mar az azsiai vizeken jarnak Kina felé
tartva, 15%-o0s vamot kapnak. Ezeknek most alternativ piacot kell
taldlniuk, és mivel mar uton vannak, kényszerértékesitésre kertilhet sor” -
mondta egy szingapuri kereskedé.

Szerinte ezeknek az amerikai rakomanyoknak a hirtelen tulkinalata
versenyhelyzetet teremt a még el nem adott ausztral szallitmanyokkal egy
olyan piacon, ahol a kereslet tovabbra sem névekszik.

Ekézben a Macquarie egy friss elemzésében kiemeli, hogy az Egyesiilt
Allamok jelentbs szerepl6 a tengeri ellatasi piacon, és hagyomanyosan az
Atlanti-6ceani piacot latja el kemény kokszolhatd szénnel.

Az elemzés szerint az USA kinai exportvolumene az Atlanti-dceani
széndrak és a kinai belféldi szénarak kézétti arkilonbézettdl, valamint a
kereskedelempolitikai intézkedésektél fiigg. Mas csendes-oceani
orszagokba iranyuld szallitasai pedig az Atlanti-medence és az ausztral
szénarak kozotti arkiilénbségtol, illetve az acélmiivek beszerzési
diverzifikacios térekvéseitél fiiggenek.

Az elemzbhaz azt is kiemeli, hogy az USA teljes szénexportja 2024-ben
kordlbelil 50 millié tonna volt, mikézben Kanada felé iranyuld volumene
az évek soran 2 millié tonnara csékkent, mivel Kanada sajat ellatassal
rendelkezik.

Megjegyzik, hogy az USA Kinaba iranyuldé exportvolumene 2024-ben a
harom orszag kéziil a legnagyobb volt, elérve a 8 millié tonnat évente, bar
az évek soran jelentés ingadozasok voltak tapasztalhatok.

Ekézben egy ausztraliai elemzé szerint a kokszolhatd szénpiac tovabbra is
gyenge, mivel késik a Kinan kivili acéltermelés fellendiilése.

Ugy véli, hogy a kokszolhaté szén dra az év elsd felében 200 USD/t alatt
marad, hacsak nem érkezik jelentés kinai gazdasagélénkité intézkedés.
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Szerinte a masodik félévben az arak tovabb csékkenhetnek a negativ piaci
hangulat miatt.

Mindazonaltal ugy vélekedik, hogy India kokszimport-kvotai jelenthetnek
némi pozitivumot, mivel ezek névelhetik a kokszolhatd szén iranti
keresletet.

Egy kinai kereskedd szerint a kokszolhato szénpiac Kinaban tovabbra is
gyenge. A kinalat elegendd, de a kereslet alacsony maradt a kinai
holdujévi iinnepek alatt, tette hozza. Véleménye szerint a kokszolhato
szén ara marciusban javulhat a szezonalis kereslet hatasara.

Forras: Kallanish, Siew Mung Tan
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Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 augusztus 1. és
2025 februar 13. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/t
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01 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 13 Feb 2025
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A nikkel napi atlagaranak alakulasa 2024 augusztus 1. és 2025
februar 14. kozott

$/tonna

Nickel USD/t

@ Nickel USDt
18,281.00 USD
18.000.00 USD
17.500.00 USD
17.000.00 USD
16,500.00 USD

16.000.00 USD

15.500.00 USD

15,085.00 USD
01 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 13 Feb 2025
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 augusztus 9. és
2025 februar 10. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR
365.00 EUR

360.00 EUR
355.00 EUR
350.00 EUR
345.00 EUR /\/
340.00 EUR

335.00 EUR

330.00 EUR

325.00 EUR
09 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 14 Feb 2025
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 augusztus 1. és 2025
februar 7. kézott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EUR/T @@ Rebar / Italy Ex-Works EURMR
@ Rebar / Turkey FOB EUR/
640.00 EUR

620.00 EUR \

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR

520.00 EUR

507.41 EUR
01 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 07 Feb 2025
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 augusztus
9. és 2025 februar 7. kézott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / ltaly Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / Raly Ex-Works EURR
710.00 EUR

T705.00 EUR
700.00 EUR
695.00 EUR
690.00 EUR
685.00 EUR

680.00 EUR

675.00 EUR
09 Aug 2024 10Sep 2024 04 Oct2024 27 Oct2024 19 Nov 2024 12Dec 2024 04 Jan 2025 07 Feb 2025
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024 februar
és 2025 februar kozott

Nyugat-europai gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / ltaly Ex-Works EUR/1

@ Flate / ltaly Ex-Works EURA
760.00 EUR

740.00 EUR
720.00 EUR
700.00 EUR
620.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR
29 Feb 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 24 Dec 2024 28 Feb 2025

Kallanish Steel ©

37



A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024 augusztus
2. és 2025 februar 7. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (5235) / Turkey FOB EURM

603.33 EUR
600.00 EUR

590.00 EUR
580.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR
550.00 EUR

540.00 EUR

535.22 EUR
02 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 07 Feb 2025
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 augusztus 2. és 2025 februar 7. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB

Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC/China FOB EURt @HRC /India/FOBEURt @@HRC/Japan FOB EURR
550.06 EUR

540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR
420.00 EUR
460.00 EUR

440.00 EUR

423.54 EUR
02 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 07 Feb 2025
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A melegen hengerelt acéltekercsek heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2024 augusztus 2. és 2025 februar 7. kozott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-eurdpai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t
@HRC / N Europe Ex-Works EURt @ HRC / italy Ex-Works EURA

@HRC / S Europe CIF EURA

625.00 EUR
620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR /

560.00 EUR

540.00 EUR

530.00 EUR
02 Aug 2024 10 Sep 2024 04 Oct 2024 27 Oct 2024 19 Nov 2024 12 Dec 2024 04 Jan 2025 07 Feb 2025
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2024
januar és 2025 januar vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EURA
2,725.00 EUR
2.700.00 EUR
2.650.00 EUR
2.600.00 EUR
2.550.00 EUR

2.500.00 EUR

2.450.00 EUR

2,400.00 EUR
31 Jan 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 31 Jan 2025
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