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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Jovore indul a magyar névekedési csoda? A kézgazdaszok szerint
ne fogadjunk ra

A varakozasok szerint jovore sokkal jobb lesz a gazdasagi helyzet
Magyarorszagon, de a jovot sok bizonytalansag és kockazat ovezi:
arra voltunk kivancsiak, melyek a legfobb kockazatok,
makroelemzéket kérdeztiink errdl. A kbzgazdaszok azonban
figyelmeztetnek, hogy az inflaci6 magas szinten ragadasanak nagy
a veszélye, akarcsak annak, hogy a realgazdasagi teljesitmény is
csalodast okoz jovore. Emellett kiviilrdl is érhetik sokkok a magyar
gazdasagot.

Mozgalmas év van mégéttiink, 2024-ben szamos esemény tértént a
globalis és hazai gazdasagban. Az idei évben a vart névekedési csoda nem
kovetkezett be és a kamatcsékkentési ciklus is idb elbtt ért a végéhez. A
jovo évi elbrejelzéseket elnézve azonban kénnyen azt gondolhatjuk, hogy
a nehezén mar tul vagyunk és innentél csak szebb évek kévetkezhetnek.

De mik a pozitiv és negativ kockazatok? — errél kérdeztiik az elemzbket. A
pozitiv kockazatokrdl itt irtunk, de mi az ami a rossz iranyba siklathatja ki
a gazdasagot? Az elemzOk altal legfontosabbnak vélt negativ kockazatokat
ismertetjlik ebben a cikkben. Akik valaszoltak:

« Nyeste Orsolya, az Erste Bank vezeté6 makrogazdasagi elemzéje;
« Arokszélldsi Zoltdn, a MBH Bank vezetd elemzdje;

« Virovacz Péter, az ING Bank vezetd elemzije.


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20241225/minek-kell-tortennie-ahhoz-hogy-a-magyar-gazdasag-jobban-teljesitsen-ime-a-kozgazdaszok-valasza-730585

Realizalodnak a geopolitikai kockazatok
Arokszalldsi Zoltén szerint a legtébb kockazat kiviilrél johet jovére.

Ezek kézil a kézel-keleti eszkalacio és az ezt kévetd energiadr-robbanas
lehet az, ami inflacids sokkot okoz és a redlgazdasagot is visszaveti.

Az MHB Bank elemzébje szerint nem lehet annak a lehetoségét sem
elvetni, hogy ujabb konfliktus robban ki a vilagban (hasonldéan a
jelenleg zajlé orosz-ukran konfliktushoz, pl. Eurdpa keleti oldalan, vagy
Tajvannal). Tovabba a geopolitikai kockazatok soraba illeszkedik a
klimavaltozas nem vart hatasai is, amelyek élelmiszerar-robbanast is
okozhatnak.

Nyeste Orsolya is az energiaarsokkot emeli ki, mint potencialis
kockazati tényez6. Véleménye szerint a geopolitikai helyzet esetleges
tovabbi eszkalalddasa nyoman jelentbsen megemelkedik az olaj- és a
gazar. Az emelkedb energiaarak ismét elrontjak a fizetési mérleget, a
vallalati szektor emelkedb energiaszamlai romboljak a névekedést és
emelik az inflaciot A haztartasok kedvezményes energiaarainak
fenntartasa addicionalis kéltségvetési terheket jelent majd, megakasztva a
fiskalis konszolidaciot.

Virovacz Péter az Eurdpai Unié problémait tartja olyan kockazatnak,
amelyek a magyar gazdasag kilatasainak is arthat.

Az ING elemzdje egy olyan forgatokényvet mutat be, ahol mind a német,
mind a francia politikai helyzet elhtizddd bizonytalansagot hoz az eurdpai
fogyasztok szamara. Az Eurdpai Unid potens magorszagi vezeték nélkul
,béna kacsa” lizemmaddban miikédik 2025-ben. Az EU kétsebességessé
valik, ahol a szolgaltatasokra alapozo orszagok jol teljesitenek, de az
ipartdl fliggé orszagok tovabb hanyatlanak. A készletezés jelenlegi ciklusa
elhuzddik, tovabb zuhannak a rendelésallomanyok, az iparvallalatok
meghatarozatlan idére ledllitiak a beruhdzasokat. Ezzel probalnak meg
kéltséget csékkenteni és tulélni. Természetesen ettél a folyamattdl a régio
és hazank sem tud elszakadni.

Virovacz tovabbi problémakat is lat az EU-ban. A mar eddig is
recsegb, ropogo eurdpai gazdasag 6sszeomlik a polikrizis sokasodo
kihivasainak sulya alatt. A strukturalis valtozasok egyre nagyobb
beruhazasi igényt ronak az unids tagallamokra, amelyeket viszont
képtelen véghezvinni a politikai, a kéltségvetési és a monetaris politikai
limitaciék miatt. Eurdpa latvanyosan lemarad az USA-val és Kinaval
szemben 2025-ben. A geopolitikai feszliiltségek megnbének az USA NATO-
bdl vald kilépésének valds veszélye miatt, Oroszorszag offenzivaja pedig



erOre kap. Ez olyan mértékli recesszioba taszitja Eurdpat, amely a magyar
export 6sszeomlasat hozza magaval.

Eszkalalodik a kereskedelmi haboru

Arokszéllasi szerint van esély a vémhéaboru eldurvuldséra, ami
nyilvanvaléan a magyar export lehetéségeit szliikitené be.

A piaci hangulat romlasa, és a forint varhato leértékel6dése miatt a
jelenleg vartnal magasabb kamatpalyara, alacsonyabb fogyasztasra és
beruhazasra kellene ilyen helyzetben szamitani. Az MHB Bank elemzéje
szerint tovabbi bizonytalansag forrasa lehet, ha Trump elnék bevaltja az
igéreteit. Az Uj amerikai elnék jelentbés mértékl vamterhek kivetését
helyezte kilatasba, melyek azonban nem biztos, hogy a bejelentett extrém
formaban ténylegesen is megvaldsulnak. Amennyiben mégis, nagy az
esélye egy globalis kereskedelmi haboru kibontakozasanak, 2025-ben,
annak minden bizalom-és névekedésrombolo hatasaval, ami kilénésen
rosszul érintené az egyébként is térékeny europai fellend(ilést.

Virovacz is a Trump-hatas negativ oldalat emeli ki, amely beruhazasi
oldalon (thet meg minket. Véleménye szerint a vartnal agresszivebb,
nem-konszenzuskeresé Trump-féle vampolitika beruhazasi divergenciat
hoz. A nagyvallalatok elfordulnak Eurdpa fel6l, az ipari termelés tovabb
hanyatlik az 6reg kontinensen. A gyarbezarasok és racionalizalasok elérik
Kelet-K6zép-Eurdpat is. Az eddig tartalékolt munkaerére nem lesz
sziikség, ami jelentls elbocsatasi hullamot hoz. Mindez pedig a
folyamatban 1évé és a tervezett beruhazasi projektek ledllitasat,
felfiiggesztését is elhozza magaval. Igazi recesszids forgatokényv a kiilsé
és belsé kereslet egyilittes 6sszeomlasaval.

Baj lesz az USA-ban

Arokszalldsi az amerikai recesszié lehet6ségét sem hagyja
figyelmen kiviil. Véleménye szerint ez ugy indulna, mint idén nyaron,
amikor hirtelen nagyon gyenge amerikai munkaerépiaci adatok lattak
napvilagot, csak ezuttal a félelmek valdsnak bizonyulnak, az amerikai
gazdasag recesszioba esik.

Nyeste Orsolya viszont az amerikai inflacié miatt aggodik. A 3%
felett beragadni latszé maginflacio jelzi, hogy az USA-ban sincs teljesen
minden rendben az inflacidval. A piaci szolgaltatasok inflacidja tovabbra is
magas, a lakhatasi kéltségek, az egészségiigyi és szabadidbs

Az alapelbrejelzések mindenesetre lassuld inflacioval szamolnak 2025-re,
hiszen a gazdasag vart lassulasa hitheti az inflaciot is az elkbvetkezb



hdénapokban, kbzelebb keriilve a Fed altal latni kivant 2 szazalékhoz. A
Trump elnék altal belengetett vamtarifak azonban addicionalis felfelé
mutatd inflacios kockazatot jelentenek, melyeknek a hatasat egyelére
nehéz szamszerdsiteni. Emellett, ha gazdasag sem lassul a most vart
mértékben, a maginflacio is tartésan magasan maradhat. Az inflacio
beragadasa a Fed-et is kamatpolitikaja valtoztatasara készteti majd, ez
esetben valdszinileg elfelejthetjiik a tovabbi kamatcsékkentéseket.

Felpattan a hazai inflacié, vagy megroggyan a realgazdasag

Az Erste elemzébje szerint nem csak kiils6 kockazatok évezik a jovo

évet. Probléma forrasa lehet, ha felpattan a hazai inflacio. Az idei év
nagy részében a jegybanki célsdvban mozgott az inflacid, s az inflacid
hilése a 2022-es és 2023-as év extrém inflaciés kérnyezetét kévetben
nagy pozitivuma volt az idei évnek. Ugyanakkor a felfelé mutato inflacios
kockazatok nem tlintek el. Kedvezébtlen az Ujbdol megindulni latszo
élelmiszerinflacid, és a gyengébb savban stabilizaloédd forint, a fiskalis
politika bevételnévelb intézkedései, melyek addicionalis inflacids
hatasokkal jarnak. A varakozasok sem horgonyozottak megfelelben,
raadasul az utobbi id6szakban ismét emelkedni latszanak. Kérdés, hogy
ezen tényez6k mennyire vezetnek majd az atarazasok intenzitasanak
névekedéséhez 2025-ben, klilébnésen, ha a fogyasztas esetleges gyorsabb
élénkiilése a keresletvezérelt inflacids nyomast is megndveli.

Az inflacié mellett az is negativ meglepetést okozna, ha elmaradna a
fiskalis konszolidacio, amelyet akar negativ hitelminésitoi
értékelések is kovethetnek. A 2025-6s kéltségvetés tervezési alapjai
lényegesen stabilabbak, mint az elmult években lattuk, bar érezhetd a
~kincstari optimizmus”, leginkabb a 3,4 szazalékos GDP névekedési és a
3,2 szdzalékos infléciés elbrejelzés kapcsan. Igy a 3,7 szdzalékos GDP
aranyos eredményszemlélet(i deficitcél is meglehetésen ambicidzus.
Addicionalis kockazat lehet, hogy a tervezett hianylefaragas
ellentmondasba keriilhet a tervezett gazdasagélénkitd lépésekkel, ami
kénnyen az elsédleges egyenleg ujbdli romlasahoz vezethet joévore. Ez
parosulva az EU pénzek érkezése kapcsan fennmaradod esetleges tovabbi
problémakkal negativ hitelminlbsitéi Iépésekhez vezethet jévlre, ami a
kockazati prémium emelkedésén keresztiil névelheti a gazdasag
finanszirozasi terheit.

Vitovacz Péter a fogyasztas alakulasaval kapcsolatban is lat kockazatokat.

Véleménye szerint hiaba a realbérek dinamikus emelkedése, a
fogyasztoi bizalom tovabbra sem tud érdemben helyreallni, még a
gazdasagpolitika célzott intézkedései ellenére sem. A forint ismételt
gyenglilése, az év elején a vartnal magasabban alakulé havi inflacio, féleg



olyan termékek és szolgaltatasok esetében, amik az érzékelt inflaciot
befolyasoljak, ismét romboljak a fogyasztoi bizalmat. Mindennek hatasara
pedig a lakossagi allampapirokhoz kapcsolodd 2025. évi kifizetések nem
fogyasztasban, hanem hazai, vagy rosszabb esetben offshore
megtakaritasban csapddnak le. Utdbbi eshetéség pedig nem csak a
novekedési kilatasokat, de az orszag addéssagfinanszirozasi
helyzetét is jelentésen rontana.

A végére egy black swan is belefér
Virovacz egy black swan esemény bekévetkezését sem zarja ki teljesen.

Ennek lényege, hogy Eurdpa félre teszi a hazon beliili ellentéteket és
érdemi elbrelépést ér el a Kritikus fontossagu nyersanyagokrdl szol6
jogszabalyban, a Stratégiai iranytl cselekvési tervben és a Zéld
megallapodashoz kapcsolddo ipari tervben. Ezek révén Eurdpa gyorsan
elkezdi leépiteni a kiilsé fliggbségeit és ennek hatasara felveszi a keszty(it
az USA és Kina protekcionista intézkedéseivel szemben. Mindez pedig
végiil elvezet a teljes kereskedelmi haboruhoz, amelynek révidtavon
a legnagyobb vesztesei a haztartasok lesznek az ujbol drasztikusan
megugro eurdpai (és magyar) inflacié miatt.

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

Az Eurdpai Bizottsag kezdeményezi a kereskedelemvédelmi
intézkedések feliilvizsgalatat, és marciusra be kivanja azt fejezni

Az Eurdpai Bizottsag vizsgalatot kezdeményezett annak megallapitasara,
hogy az EU acélimportra vonatkozo védelmi (safeguard) intézkedései
kivannak e valtoztatast az ujabb keletl piaci fejleményekre valaszul, egy
13 tagallam altal kezdeményezett felkérést kbévetden.

A vizsgalat djraértékeli a vamkontingensek elosztasat és managementjét,
és kivizsgalja a hagyomanyos kereskedelmi forgalom kiszoritasanak
jelenségét. Megvizsgalja a fejlodbé WTO tagorszagok listajat is, melyek
nem esnek a kereskedelemvédelmi intézkedések hatalya ala, az ezekbdl
az orszagokbdl térténé 2024 évi import alapjan. A liberalizacio szintjét
szintén ujra fogjak értékelni.

"A kérelem informacidkat tartalmaz az Unid acélkeresletének
zsugorodasardl, ami névekvé eltérést mutat a vammentes kvotak
mennyiségéhez képest. Tovabba Kina exportjanak névekedése a vilag
egyes régidiba, az exportot mas piacok fel6l Eurépa felé nyomta,” mondja
a Bizottsag.

Az irdsbeli beadvanyok hatarideje a vizsgalathoz 2025 januar 10. A
Bizottsag a feliilvizsgalatot 2025 marcius 31.-ig befejezi. Barmilyen ebbdl
eredé dontés a kovetkezb negyedév elejétél — 2025 aprilis 1.-tél - Iép
életbe, ideértve az Uj kvota mennyiségeket.

Forras: Kallanish, Adam Smith, Elina Virchenko



https://www.kallanish.com/en/authors/adam-smith/steel/
https://www.kallanish.com/en/authors/elina-virchenko/steel/

Az EU mentesitett egy vietnami rozsdamentes acélgyartot a
kiegyenlité vamok aldl

Az Eurdpai Bizottsag mentesitett egy vietnami szallitot az EU kiegyenlitd
vamok aldl a hidegen hengerelt rozsdamentes lapos acéltermékekre
vonatkozoan.

Korabban vamokat vetett ki a hidegen hengerelt rozsdamentes lapos
acéltermékek importjara Indonézia, Tajvan, Térékorszag és Vietnam
esetében.

Mivel nem talaltak bizonyitékot ra, hogy a Lam Khang cég hidegen
hengerelt rozsdamentes lapos acéltermékei szubvencioban részesiiltek
volna, a cég mentességet kapott a kiegyenlitd6 vamok aldl. A korabban a
Lam Khang cég termékeire befizetett vamot visszatéritik, december 18.-
atol 2024 majus 8.-ig visszamendleg. A Trinox Metal Sanayi ve Ticaret
A.S. (Térbékorszag) és a Yongjin Metal Technology (Vietnam) cégek
mentességi kérelmeit ekézben visszautasitottak.

Az EU kiegyenlité vamok a 7219 31 00, 7219 32 10, 7219 32 90, 7219 33
10, 7219 33 90, 7219 34 10, 7219 34 90, 7219 35 10, 7219 35 90, 7219
90 20, 7219 90 80, 7220 20 21, 7220 20 29, 7220 20 41, 7220 20 49,
7220 20 81, 7220 20 89, 7220 90 20 és 7220 90 80 CN kédszamu
termékekre keriiltek kivetésre. .

A mentességek a kbvetkezb gyartokra vonatkoznak:

Chia Far Industrial Factory Co., Ltd.

Tang Eng Iron Works Co., Ltd.
Tung Mung Development Co., Ltd.
Walsin Lihwa Corporation

Yieh United Steel Corporation

Yuan Long Stainless Steel Corp.

Posco Assan TST Celik Sanayi A.S.

Posco VST Co., Ltd.
Lam Khang Joint Stock Company

Forras: Kallanish, Elina Virchenko



https://www.kallanish.com/en/authors/elina-virchenko/steel/

2024 novemberi nyersacéltermelés

A vilag nyersacéltermelése a World Steel Association (worldsteel)
adatai szerint 2024 novemberben 146.8 millié tonna (Mt) volt, ami
0.8% novekedés 2023 novemberhez képest.

Crude steel production

B world M Row [ China -e-World (%) =--ROW (%) - China (%)

200 16

150 = : f 0
IV B EF

100 -16

-48

,%mmmmmmmmmm’»
\\)(\ \\) ?.q (_)Q,Q 0(" eo Q \’b <(Q: @'b’ v,Q &'} \\) \\) v‘\)o) %ZQ O(" %0

7/
/

Production (Mt)
(A-uo-A %) yimoun

worldsteel.org

A top 10 acéltermeld orszag

Kina 78.4 2.5 929.2 2.7
India 12.4 4.5 135.9 5.9

Japan 6.9 -3.1 77.1 -3.6
USA 6.4 -2.8 72.9 -2.2
Oroszorszag 5.5 e -9.2 64.9 -7.0



Dél Korea 52 -3.6 58.3 -4.9

Németorszag 2.9 8.6 34.5 5.3
Térékorszag 3.0 0.7 33.9 11.2
Brazilia 2.8 1.9 31.2 5.6
Iran 3.1 0.1 28.0 0.5

e - becsililt. A top 10 orszag sorrendje az év elejétél kumulalt adatokon alapul

Forras: worldsteel.com

Irepas: a hosszu acéltermékek piaca szabadsagra megy,
kereskedelmi kihivasok fenyegetnek

A globalis hosszu acéltermék piac belépett a szabadsagos idbszakba, és
jelentésebb Ulzleti aktivitas varhatéan csak januar 13. utan fog folytatodni.

A kinai export nyomasa a globalis piacokon, az eurdpai acélszektor
kihivasai a magas energiakéltségek és a gyenge kereslet miatt, ami maris
bezarasokhoz vezetett, és a varhato politikai valtozasok az USA-ban
hozzaaddédnak a bizonytalansagokhoz, mondja a Nemzetkézi Betonacél
Exportbrok és Gyartok Szovetségének (Irepas) decemberi kitekintése.

"Ilyen kérilmények mellett, a helyzetet a globalis piacon, ahol a verseny
tovabbra is nagyon éles és inkabb lokalis, mint globalis, instabilnak és
bonyolultnak lehet leirni, egy nehéz, megjosolhatatlan kilatassal,” mondja
az Irepas.

Az Irepas szerint a kinai acélexportéréoknek nincsen teljesen feltéltott
export rendelésallomanya 2025 elsé negyedévére, mivel a tengerentuli
kereslet és az arak tovabb sillyednek. Ezért, “az acélarak a nemzetkézi
piacokon, kivéve az USA-ban, a jovében tovabb fognak szenvedni,” teszik
hozza.
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A kinai stimulus intézkedéseknek révidtavon varhatdan korlatozott hatasa
lesz az exportmennyiségek visszaszoritasaban. A belféldi arak Kinaban
alacsonyak maradnak, mikézben termeléskorlatozasok nem varhatok,
mivel “a kinai elnék Xi Jinping megigérte, hogy Kina el fogja érni az
ambiciozus 5%-o0s GDP névekedési célt az idén és megmarad a globalis
gazdasagi boviilés motorjanak, tehat termeléscsékkentések nem
varhatok,” magyarazza az Irepas.

Az EU gyartdkat a gyenge kereslet és a magas kéltségek szoritjak,
korlatozva képességliket az arak csékkentésére mikézben az importtal
versenyzenek. Az energia arak Eurdpaban a 2022-es szintekre ugrottak,
arra késztetve acélgyartokat, hogy atmenetileg ledllitsak a folyékony acél
kibocsatasat vagy csékkentsék a termelési drak szamat a kinalat
ellenbrzése érdekében. "Altaldban ez felfelé nyomnd az drakat, de
jelenlegi holtszezonban, ki kell varni, hogy mi térténik,” mondja az Irepas,
hozzatéve: “Jo jel, hogy az arak az EU-ban nem slillyedtek tovabb.”

Az USAQ-ban, egy "nem annyira kellemes tél” varhatad. "Az USA belféldi
acélgyartok alacsonyan tartjak az arakat és még mindig kedvezményeket
ajanlanak a mar igy is alacsony arakbdl,” mondja az Irepas. "Masrészt az
USA belféldi acélhulladék ara decemberben varhatdéan csékken, két
évtizede el6szér.”

Bar a kamatok kissé csékkentek, beruhazashoz tovabbra is magasak. Az
acélkereskedelem hamarosan nehezebbé valhat, az uj USA adminisztracio
altal javasolt ujabb vamok miatt. Ezek a vamok megtorld intézkedéseket
valthatnak ki mas orszagok részérdl, tovabb bonyolitva a globalis
acélkereskedelmet.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

Assofermet: a szerviz centereknél felhasznaloi lassulas van és
nyomas az arakon

Lecsékkent eladasi mennyiségek és magas kéltségek sujtjak tovabbra is
az olasz szerviz centereket és a disztribucios szektort, ami beszorult az

acélgyartok és végfelhasznaldok k6zé, mondja az olasz acélkereskedelmi
szévetség, az Assofermet, egy piaci kitekintésben.

A tekercsek gyartdi aremelésére valaszul a szerviz centerek most
raszorulnak a tekercs-termékek arainak emelésére és a megnévekedett
kéltségek tovabb haritasara. A cégek igyekszenek javitani pénzigyi
helyzetiikén és marginhoz jutni az évzarasnal.
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Az uralkodd hangulat decemberben a kivarasé. "Novemberben
konszolidalédottak az EU acélgyartok melegen hengerelt tekercs
ajanlatainak aremelései a felhasznaldi piac nagyon legyenglilt kereslete
ellenére, amely nem latszik feléledni. Pontosan ez a gyartoi és a
felhasznaldi szektor kézti szétvalas, ami aggasztja az ésszes szereplét,”
mondja a jegyzet.

Az acélgyartok nyomas alatt vannak, hogy javitsanak pénzigyi
teljesitményiikon, és a 2025-re bejelentett termeléscsékkentések valaszul
szolgalnak a tartésan nyomott marginokra. Az Assofermet a kereslet
stagnalasat figyelte meg kiilénb6z6 végfelhasznaldknal, ami megakadalyoz
minden ujabb névekedést az araknal és a mennyiségnél.

Az EU gyartdék azonban mereven ragaszkodnak az arak emeléséhez, amit
az elérhetb importkvdtak csékkenése és az antidémping vamok tesznek
lehetbvé, versenyképtelenné téve a beszerzéseket az import piacrol.

Novemberben a disztributorok egy érezheté csékkenést tapasztaltak a
mennyiségeknél, melyet a marginok és a forgalom csékkenése kisért,
els6sorban az arak gyengesége miatt.

Az Assofermet nemrég elinditott egy Uj kalkulacids platformot, ami
lehetbvé teszi a tekercsvevbk szamara, hogy felmérjék a potencialis
antidémping és antiszubvencids vamokat, az Eurdpai Bizottsag
vizsgalatainak kévetkeztében. A kalkulator segitséget nyujt a vamok
kivetése esetleges idépontjanak és a vamok mértékének a
megbecsiiléséhez.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A kinai MPI gyengébb belféldi acélkeresletre szamit 2025-ben

A kinai Metallurgiai Ipar Tervezési és Kutaté Intézete (MPI) kiadta az
acélkeresletre vonatkozo progndzisat 2025 évre, ramutatva az orszag
acélfelhasznalasanak folyamatos csékkenésére és hasonld trendre a
legtébb globalis piacon.

A Kallanish altal latott jelentés Kina 2024 évi acélfelhasznalasat 863
millié tonnara varja, és 850 millié tonnara 2025 évben, ami egy 4.4%
illetve 1.5% csékkenést jelent az el6z6 évhez képest.

Agazatonként nézve, az épitbipar és vasutépités jelentds zsugorodassal
néz szembe 2024 és 2025 évben. Mig néhany iparagban, mint a

12


https://www.kallanish.com/en/authors/natalia-capra/steel/

gépgyartas és az autoipar a kereslet névekedésére lehet szamitani, ami
részben ellensulyozza ezt a visszaesést, de nem lesz elegendé az altalanos
lefelé iranyuld trend megforditasara.

A hajozasi konténerek kereslet varhatéan megugrik 2024-ben, viszont
zuhanni fog 2025-ben, a tengeri szallitas piacanak hullamzasa miatt, és ez
lesz a csucsa a konténerek acéligényének.

Globalisan az MPI szerint az acélfelhasznalas 2024-ben el fogja érni a
1.747 milliard tonnat, ami 1.4% cs6kkenés 2023-hoz képest. 2025-re az
elérejelzés egy szerény fellendiilést var, a globalis acélkereslet 0.6%
névekedéssel eléri a 1.758 milliard tonnat. Ezek a prognoézisok a
kiilbnb6z6 régidk gazdasagi fejlédésének és acélkeresleti trendeknek az
elemzésén alapulnak.

A jelentés megallapitasai hangsulyozzak az acélipar kihivasait, a lassuld
gazdasagi névekedés és hullamzd piaci kérnyezet miatt 2024 évben,
Kinaban és a globalis piacon egyarant.

2025-re elbre tekintve azonban Eurdopaban, Amerikaban és a Kézel
Keleten az acélkereslet névekedése varhatdan egy szerény
visszapattanast okoz a globalis acélfelhasznalasban

Forrds: Kallanish Azsia

Elvi megallapodas sziiletett a nemzetgazdasagi tarca és egy
svajci-szlovak konzorcium ko6zétt a Dunaferr tovabbi
miikodtetésérol.

A Vilaggazdasag értesiilései szerint a Duferco és a Minerfin alkotta
cégparos korrekt iizleti tervet mutatott be, ami megalapozta az
egyezség létrejottét - tudositott a VG.

Az elvi megallapodas ugyan fontos mérféldko, de a végsé dontés a
Dunaferr eszkézeit birtoklo, felszamolas alatt all6 Dunarolling és Duna
Furnace felszamoldinak kezében van.

A kévetkezo kritikus I1épés, hogy a konzorcium megegyezzen veliik a
létesitmények bérlésérél.

A helyzet elbzménye, hogy a Dunaferr korabbi eladasa soran a

hengermiivet és a kohdkat kiilén cégekbe szervezték ki. Az Uj tulajdonos,
a Liberty Steel azonban nem teljesitette vallalasait, ami tébb ezer
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munkahely veszélyeztetéséhez vezetett. Az allam ideiglenesen atvallalta a
bérek és allasidé kifizetését.

A termelés ujrainditasahoz sziikséges alapanyag-ellatast a Minerfin
biztositana két ukrajnai vasércbanyabdl, havi 80-100 ezer tonnas
mennyiségben. Az acélgyartas pénziigyi hatterét és a termékek
értékesitését a Duferco vallalna. Kihivast jelent azonban a koksz
beszerzése, mivel a vasmi sajat kokszoldja mar nem Uzemeltetheto.

Az acélipar jelenlegi piaci helyzete nem kedvezb, az alacsony vilagpiaci
arak miatt tovabbi allami szerepvallalas lehet sziikséges. A termelés
Ujrainditasa jelentds, akar 100 millié eurds befektetést igényelhet az
alapanyagok beszerzésére, bérekre és lizemeltetési kéltségekre.

Akar 100 millié eurdt is bele kell tenni majd a rendszerbe
- nyilatkozta egy névtelenséget kéré forras a Vilaggazdasagnak.

Hosszabb tavon felmeriilt annak lehetdsége is, hogy a Duferco-
Minerfin konzorcium befektetéként is megjelenjen Dunaferrben,
amennyiben az iizemeltetés soran kedvezé6 tapasztalatokat szerez.

Bar a megallapodas reményt ad a dolgozoknak, a termelés tényleges
Ujrainditasa varhatéan nem térténik meg januarban.

Forras: portfolio.hu

Az ArcelorMittal tovabbi két francia disztribucios kézpontot bezar

Az ArcelorMittal Distributions Solutions Franciaorszag megerdésitette két
tovabbi disztribucids kbézpont bezarasat Strasbourgban és Valenceban,
Kelet-Franciaorszagban.

Az acélgyartd cég tajékoztatta alkalmazottait és a szakszervezeteket a
startégiardl, mely szerint atszervezi mikédését a jelenlegi valsag
fényében.

"A nehéz gazdasagi helyzet az acélpiacokon nyomasztja az egyes ligyfél
szektorok aktivitasat, kilénésen az épitbipart, a gépipart és az altalanos
ipart kiszolgald helyi disztribucidban. Ez egy jelentds és tartds, 195 koriili
mennyiségi visszaesésben nyilvanult meg 2019 és 2024 kététt, ami kihat
a vallalat eredményeséségre,” fejti ki egy levélben az ArcelorMittal
Distributions Solutions Franciaorszag.
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A cég atcsoportositja a Valence és Strasbourg helyszinek tevékenységét a
szomszédos kbézpontokba. A Iépes egy részt 28 munkahely leépitését,
masrészt 15 dj munkahely létrehozasat jelenti. A management folytatja az
informacids-konzultacidos folyamatot az alkalmazottak képviselbivel.

Az ArcelorMittal franacia szerviz center lzletdga — a CSE - mult hénapban
bejelentette, a Reimsben és Denainban 1évé lapos acéltermék szerviz
centerek 6sszesen 135 alkalmazottat fognak elbocsatani. Ugyanakkor az
acélgyarto 19 uj munkahely létrejottét jelentette be mas helyszineken,
mivel a két lzem bezarasa miatt megmarad az aktivitas mas
helyszineken.

Kézben az acélgyarto szlinetelteti a karbonmentesitési beruhazasokat a M
Dunkirk acélmiiben, Eszak-Franciaorszédgban, a globalis acélipari
visszaesés miatt. "Egy nehéz piacon mikdédiink, és egy sor politikai
bizonytalansag kihat az iparagra. Egy hatékony CBAM rendszerre van
szlikséglink, valamint er6sebb kereskedelemvédelmi intézkedésekre, az
lzletmenet megerdsitéséhez.,” mondta a vallalat szovivbje a mult
hdénapban.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A Feralpi Stahl folytatja, a Riva Hennigsdorf leall a termeléssel

A Feralpi német betonacél iizeme Riesaban a mult héten két napra
felfiiggesztette kibocsatasat, az energiaiarak megugrasa miatt, ami tovabb
fokozta a nehéz piaci helyzetet. Egy masik betonacél gyartd a Riva Stahl
Hennigsdorf Berlin mellett, egy hosszabb ledllasra késziil.

A Feralpi a termelést a mult héten akkor allitotta le, mikor a spot tézsdei
aramar 900€/MWh félé ugrott. Az aremelkedés az alacsony szél és
napenergia termelésnek volt készénhetd, egy hosszu borus és kevéssé
szeles idbjarasi periodust kévetben.

Nyilatkozataban a Feralpi management azt mondta, egy ilyen leallas
hatszamjegyli euro veszteséget okoz, és a cég ezt az idei évben tébbsz6r
is meg kellett Iépje. (Azbta a termelés folytatodott.)

Ekézben a Riva Hennigsdorfer Elektrostahlwerke a gyenge piac miatt egy
hosszabb ledllasra késziil. Egy sajtohir szerint a cég allami szubvenciot
kért a réviditett munkadrak miatt az alkalmazottak szamara. A leallas
harom honapig tarhat 2025 elején, irta egy helyi ujsag.
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A cég a hirt nem kommentalta.

Forras: Kallanish, Christian Koehl!

A kinai HBIS beinditott egy hidrogén-DRI acélbuga iizemet

A HBIS csoport bejelentette, beinditotta a vilag elsé hidrogén-DRI-alapu
(hidrogén-kézvetlenil redukalt vas alapu) autdipari acél folyamatos
ontésl gyartdsorat a Zhangxuan Hi-Tech Technology Company cégnél,
amely a Xuanhua kérzetben Zhangjiakou varosban van.

Az (izembehelyezési ceremodnian megjelent a HBIS Csoport elnéke, Yu
Yong, aki hivatalosan bejelentette a gyartdsor lizemképességét és tanuja
volt az els6 z6ld autdipari acélbuga gyartasanak az 1,900mm-es
egyvonalas bugaéntémdiivén.

Az Uj gyartdsor 1.5 millio tonna/év magasminbségl, alacsony
karbontartalmu autdipari acélbuga gyartasara képes. A gyartdésor
tartalmaz szélezb berendezést és olyan iparagi vezeté cégek

. s s

Olyan autéipari gyartokkal egyittmiikédésben, mint a BMW és a Great
Wall Motors, a HBIS egy alacsony karbontartalmu ellatasi lancot épit ki. A
gyartdsor a globalis autdipari gyartokat magas szilardsagu, kénnyd,
formatartd acél anyaggal latja el, atfogd megoldasokkal a felhasznaloi
alkalmazasok részére, hozzajarulva az autdipar elmozdulasahoz a
fenntarthatdsag iranyaba.

Két évvel ezelbtt, a HBIS Csoport Hebei Zhangxuan Hi-Tech Technology
cége megrendelt két hidrogén-alapu aknakemencét egy dsszesen
1.1mt/év kézvetlenil redukalt vas (DRI) kapacitassal. Az uj berendezés
70%-al képes csékkenteni s széndioxid kibocsatast, ami a karbon
kibocsatast egy tonna acélra vetitve 0.5 tonnara csékkenti, mondja a
HBIS.

Erre a hidrogén-alapu aknakemence projektre alapozva a HBIS 2024
marciusa 6ta meghirdette a kézel-zérd karbonkibocsatasu elektromos
ivkemence projektjét, melynek célja egy hidrogén-alapu DRI és
elektromos ivkemence gyartdvonal létrehozasa. A projektet a HBIS és a
Pekingi Tudomany és Technoldgiai Egyetem kéz6sen kezdeményezte,
azzal a céllal, hogy a teljes acélgyartasi folyamatban elérjék a kézel-zérd
karbonkibocsatast, ideértve az olvasztast, az energiaforrasokat és a
nyersanyagtermelést. Forrds: Kallanish Azsia
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ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kovetik.)

Forrasok: az ArcelorMittal emeli a tekercs arakat Eurépaban
(december 19.)

Az ArcelorMittal 20€/tonnaval megemeli az ujévben szallitasra keriilo
tekercsek arat Eurdpaban, tudta meg a Kallanish a céghez kézeli
forrasoktal.

Az acélgyarto eurdpai lizemeinek szallitasi hatarideje most februar és
marcius honapig nyulik. Néhany termékre kevés allokacié maradt marcius
hdénapra, és a rendelések at fognak huzddni a masodik negyedévre. A
néhany februarra megmaradt allokaciora a melegen hengerelt
tekercseknél az uj ajanlati ar 630€/t leszallitva. A horganyzott tekercsek
ara szintén emelkedik, 750€/t lesz, leszallitva.

A 2024 évi piaci kériilmények nagy kihivast jelentettek, azonban forrasok
névekvé optimizmusrdl szamoltak be a vallalat tekercs lizletagaban. A
szallitasi hatarid6k megnyultak és az EU-ba iranyuld importkorlatozasok
arra kényszeritik az dgyfeleket, hogy Eurdpan beliilrél biztositsanak
anyagot. A vallalathoz kézeli forrasok arra is utaltak, hogy a
tekercseladasok kissé megélénkiiltek a magasabb arakkal.

A hét folyaman az Eurdpai Bizottsag vizsgalatot kezdeményezett, hogy
kideritse, az EU acélimportra vonatkozo védelmi intézkedései mddositasra
szorulnak e, az ujabb piaci fejlemények miatt. (Lasd az erre vonatkozd
cikket az acélpiacokkal foglalkozé részben.)

Natalia Capra France

Varatlan incidensek felfelé mutato kockazatot teremtenek a német
betonacél araknal (december 19.)

Ahogy az év a végéhez kézeledik és a német betonacél gyartok kézelebb

kertilnek téli leallasukhoz, a legtébben mar januarba nyuldan feltdltétték
rendelésallomanyukat.
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Ezért viszonylag magas arakat tudnak elkérni minden extra
megrendelésért, melyet december hatralévé napjaiban megkapnak. Amig
a rendelésallomany nem volt feltéltve, a mar honapok dta latott arszintet
ajanlottak meg, és néhany esetben még extra kedvezményt is adtak.

A piaci szereplOk altal altalanosnak mindsitett alapar régdta 350€/tonna
szinten volt, plusz a 265€ méretfelar miatt a leszallitott ar 615€/t volt.
Azonban, "még mindig kaptam mennyiségeket 340€/t aron,” mondta egy
épitbipari vevo az egészen a kézelmultig megkotétt lgyletekrol. Az
ajanlatok most 360€ koriil vagy afélétt vannak, mikbézben a gyartok az
mondtak, valdjaban 50€ emelést akarnak, ami 400€/t alaparat jelent.

"Kérdéses elé fogjak ezt érni valaha is. Januar eljévetelével
visszatérhetnek a kedvezményekhez, hogy likviditast generaljanak,”
josolja a vevd. A tébb hete cs6kkendb acélhulladék arak ebbe az iranyba
mutatnak a betonacélnal is, teszi hozza.

Mas okok miatt hasonld értékelés érkezett Peter Fertigtél az MBI
Infosource cégtél, akinek elemzései egy kbézéptavra szold modellen
alapulnak. December elején egy 3% hd/ho arcsékkenést josolt januarra,
részben a kinai szarmazasu import versenye miatt.

Néhany varatlan incidens azonban megvaltoztathatja ezt a képet. El6sz6r
is hirtelen aremelkedés tértén az elektromos aram spot piacan. A németek
hajlanddésaga a megujulok hasznalatara visszaltott az elmdlt napsiités
nélkili és szélcsendes hetekben, azaz a szélparkok és a napelemek nem
tudtak termelni. A napi arak ritkan latott 900€+/MWh szintre ugrottak,
ami néhany napig legalabb egy acélgyartd, a Feralpi Stahl leallasahoz
vezetett.

Tovabba a Riva Henningsdorf egy harom honapos termelés leallassal
allitdélag kilép a piacrol.

Egy masik varatlan esemény a Mosel folyami szallitas leadllasa egy gat
megsérilése miatt. Bar kézvetlenil a Mosel folyd mellett nem talalhato
betonacél lizem, a tagabb értelemben vett anyagtovabbitas nagy
nehézségekbe fog litkézni.

"Eddig az acélhulladék ara csékkent, de a Mosel blokkolasa ezt
megfordithatja,” mondta egy német disztributori forras.

Forras: Kallanish, Christian Koehl/
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Esnek a hataridos acélarak a globalis pesszimizmus miatt
(december 20.)

A kinai betonacél és melegen hengerelt tekercsek hataridés arai tovabb
estek a globalis tézsdepiacok erbs visszaesése miatt, amit az USA
kamatlabcs6kkentés okozott.

A Sanghaji Hataridb6s T6zsdén a majusi betonacél ar 3,287jlian/tonnan
zart (451%/t) 25jian/t eséssel az el6z naphoz képest. A melegen
hengerelt tekercs 31jlian/tonnat veszitett és 3,419jiian/ szintre esett.

Az globalis felfordulast az USA t6zsdék éles leforduldsa okozta. Az acél és
a hozza kapcsolédd nyersanyagok hataridGs ara egyike a leg
érintetettebbnek a kinai nyersanyagpiacon.

A betonacél és a melegen hengerelt tekercs hataridés ara negyedéves
mélypontjahoz kézeledett, amely szeptember 25 és 26.-an volt.

A jelenlegi piaci helyzet is kevés tamaszt nyujtott az araknak. A betonacél
készletek ismét estek a mul héten, de a latszdlagos felhasznalasban alig
volt névekedés két emelkedést mutatd hét utan.

Néhany kereskedb a napi piacon ennél is pesszimistabb volt, mondvan, a
tél hatasat mar érezni, de a szezonalis készletfeltéltés még mindig nem
kévetkezett be.

A helyzet a melegen hengerelt tekercseknél még ennél is rosszabb. A
készlet ismét emelkedett, annak ellenére, hogy a heti termelés csékkent a
megnoévekedett karbantartasok miatt. A heti latszélagos felhasznalas egy
lefelé mutaté palyan stabilizalodott.

Forrds: Kallanish Azsia

A tekercsarak nem valtoznak a piac lecsendesedésével (december
20.)

A melegen hengerelt tekercsek arai Olaszorszagban és altalaban
Eurdpaban stabilak maradtak a héten, egy korabbi enyhe emelkedést
kévetben a hénap folyaman.

A gyartok Olaszorszagban igyekeztek az arakat decemberben 600-
610€/tonna szintre emelni leszallitva, azonban ez az ar még nem jelent
meg a szerzbdésekbe, forrasok szerint.
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A piacon csend van, amit tranzakcidk hianya jellemez az innepek
kézeledtével, melyek alatt a gyartok hosszabb leallasokat Iéptetnek
életbe.

A tranzakcids arak jelenleg mintegy 560-570€/t szinten vannak,
leszallitva, és az e szint alatt 1évé vételi ajanlatokat elutasitjiak. Szamos
vevé utal ra, hogy nincsenek egyéb import alternativak a Térékorszagbdl
szarmazo melegen hengerelt tekercseken kiviil, melyeket 580€/t cfr aron
ajanlanak megfizetett vammal egyiitt. A szerviz centerek nem terveznek
vasarlast az import piacrol, mivel még a Térékorszagbdl leszallitott arak is
kevésbé tiinnek versenyképesnek a belféldi tekercsekhez képest.

Januar 1.-én az EU melegen hengerelt tekercsvevék ki fogjak valtani az
Azsidbél behozott anyagokat a vémbdl. Egy forrds ugy gondolja, a
kikétékben I1évé melegen hengerelt tekercs mennyiségek csak
korlatozottan haladjak meg a kvdtakat, egy az elmudlt hénapokban jelentbs
csbkkenést koévetben az azsiai beszerzésekben, melyet az EU
importkorlatozasok okoztak.

Szamos szerviz center ligyfél Olaszorszagban leallt a héten és folytatja az
elbocsatasokat. Az acélgyartoknal egy sor lgyfél egy hdnapra
felfiiggesztette mikédését. A feldolgozdi kereslet november dta alacsony.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A rozsdamentes lapos acéltermékek arai mélypontjukhoz érkeztek
(december 23.)

A nyugat és dél-eurdpai acélfeldolgozok és szerviz centerek ugy
gondoljak, a rozsdamentes lapos acéltermékek ara, ideértve a tekercseket
és lemezeket, kézel dllnak mélypontjukhoz.

A tekercsarak varhatéan 10-20€€/tonnat fognak slllyedni a kévetkez6
hdénapban. Azonban a termelés és feldolgozas jelenlegi magas kéltségei
megakadalyoznak minden tovabbi csékkenést, mondjak forrasok.

A piac a negyedik negyedévben folytatddd lefelé mutatd nyomassal
szembesilt, amit a decemberi és januari szallitasu tekercsek aranak
csbkkenése bizonyit. Az elbrejelzések szerint a jelenlegi tulzott
kapacitasok a felhasznalok gyenge keresletével kombinalva varhatéan
kitartanak 2025 els6 negyedévében is.
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Az eurdpai acélgyartoknak viszonylag révid a szallitasi hatarideje a
visszafogott rendelésallomany mellett. Azonban egy nyugat-eurdopai
szerviz center azt mondta, az idei altalanos teljesitménye nem okozott
csalddast, és a megrendelések az elsé negyedévre fokozatosan érkeznek
be.

Az acélhulladék arak tébbnyire stabilak, de nincsen iranyuk. Tébb forras
szerint a piacon nem varhatd a lapos termékek barmilyen jelentbésebb
aremelkedése a 2. negyedév elbtt. A szerviz centerek és csbgyartok
gyenge felhasznaldi keresletet jeleznek.

Egy csbgyartd azt mondta, a jelenlegi kiszallitasi szint kielégitb, azonban
jelentés a visszaesés az el6z6 évhez képest az 1. negyedévre szdlo
megrendelésekben. A disztributorok és tekercsvevék megkézelitése
dvatos, miutan volt némi beszerzésiik a karacsonyi id6szakot megelbzéen.

Eszak és Nyugat-Eurépaban a hidegen hengerelt rozsdamentes
acéltekercs ara januari szallitassal 2,450-2,460€/t leszallitva, mig a
melegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs ara ennél mintegy 130-
140€/tonnaval alacsonyabb.

A hidegen hengerelt tekercs ara a kévetkezb hetekben varhatdéan 2,420-
2,430€/t szintre esik. Az olasz hidegen hengerelt rozsdamentes
acéltekercs ara 2,400-2,430€/t mennyiségtdl fliggben. Durva szélezéssel a
melegen hengerelt tekercs 2,100€/t szinten van a nagyobb
mennyiségekre, mig kisebb megrendeléseknél az 2,150€/t leszallitva.

Forras Kallanish: Natalia Capra

Az olasz tekercs-termékek arai kiiszkédnek az emelkedéssel
(december 23.)

Olaszorszagban a szerviz centerek altal végrehajtott aremelések a
lemezekre nem kerliltek atadasra a felhasznaloknal, foként a kiilbnbéz6
végfelhasznaldk gyenge teljesitménye miatt. Ez a melegen hengerelt
tekercsek arainak kisebb emelkedése ellenére van igy.

A tekercs-termékek arai, ideértve a vékony lemezeket és cséveket, nem
valtoztak az el6z6 hdnaphoz képest. Az atlagos leszallitott ar a melegen
hengerelt lemezre valtozatlanul 640€/tonna), mig a szerviz centerek
ajanlati ara 660€/t ex-works, és 700€/t a pacolt lemezre, bar ezeket az
arakat nem sikertlt érvényesiteni.
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A tekercs szerviz centerek 2025 els6 negyedéves rendelésallomanya alul
teljesit, és az Ugyfelek beszerzései korlatozott mennyiségekre szolnak. A
telitett olasz piac miatt, melyen szamos lemez hengerm(i mikédik, a piaci
verseny eros, és az eladok mennyiségeket akarnak eladni, ami
megakadalyozza az arak emelkedését.

"A vevOk bizalma alacsony,” mondja egy szerviz centeri forras. Azt josolja,
a jovoé év csak kis megrendelésekkel fog elindulni, gyenge marginokkal, és
lecs6kkent mennyiségekkel, hasonléan 2024 4. negyedévéhez.

Hangsulyozta, hogy jelentés mennyiségli harmadik orszagbdl importalt
tekercs var a vambdl vald kivaltasra. A szerviz centerek és csbgyartok
valdszinlileg csak az 1. negyedéves kvota korlatokon beliili mennyiséget
fogjak kivaltani és a maradékot a kikétébben hagyjak, mivel nem hajlandok
tovabbi vamokat kifizetni.

Szamos végfelhasznald, kiilbnésen azok, akik az autdipart és a haztartasi
késziilék szektort latjak el, nagyobb nehézségekkel kiiszkédnek, mint
masok és varhatdéan csalddast kelté eredménnyel fogjak zarni ezt az évet.

Ekézben a hegesztett csévek ara tovabbra gyenge, a diszkontok 47 és 48
pont kézé esnek, és stabilak a honap elejéhez képest.

"A lemezek felhasznalasa atlagosan 5-10%-al esett vissza az idén.
Bizonyos szektorok 20%-30%-0s visszaeséssel szembesiilnek, mig masok,
mint az energia és gazipar, egy szerény 2-3% névekedést értek el az idei
évben,” mondta egy cségyarto.

Mivel az eurdpai gazdasagpolitika tovabbra is magas kéltségeket okoz, a
felhasznalas varhatéan tovabb fog siillyedni 2025-ben. Az eurdpai
csOgyartok emelni fogjak araikat januarban az emelked6é melegen
hengerelt tekercsarak és megemelkedett kéltségek miatt, melyeket
részben az EU kereskedelemvédelmi vamjai okoznak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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A vasércar othetes mélypontra esett mivel a kereskedék a kinai
kereslet miatt idegeskednek

A vasérc o6thetes mélypontra - 100$/tonna ala - esett, mivel a gyenge
ipari profitok Kinaban ramutattak az orszag gazdasagi gyengeségére, bar
az acélgyartok teljesitménye javult.

Szingapurban a hataridés vasércarak elérték a 99%/tonnat, és mar
masodik hete esetek. Osszességében Kina iparvéllalatainak a profitjia mar
negyedik honapja esett, ami a legnagyobb éves visszaesést vetiti elbre a
2000 év ota, amidta kévetni kezdték az adatokat. Ugyanakkor az
acélgyartok nyereségessége kissé javult a mult hdnapban.

A vasérc ara negyedével esett vissza az idén

Iron Ore Has Slumped More Than a Quarter This Year
Commodity hurt by slowdown in steel demand in China

M Iron Ore Futures
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A vasérc ara 29%-ot veszitett idén, amit a kinai gazdasag kitartd lassulasa
okozott, kiilbnésen az ingatlan szektorban, a hatésagok ismételt
probalkozasa ellenére, hogy megallitsak a valsagot. Ugyanakkor a
banyaszati kinalat Ausztralia és Brazilia részérél emelkedett.

A vasérc hatarés ara 1.8%-al 98.95%/tonnara esett, a legalacsonyabbra
november 19.-e Ota. A sanghaji hataridés acélarak is gyengiiltek.

Forras: mining.com, Katharine Gemmell

Indonézia nagy csokkentést mérlegel a nikkel banyaszatban az
arak emelése érdekében

Indonézia a nikkel banyaszati kvotak jelentés csékkentését mérlegeli,
mivel szeretné megemelni az akkumulator alapanyag lesliillyedt arait.

Az Energia és Asvanyi Eréforrésok Minisztériuma a banydszatra
megengedett nikkel mennyiségét a jévd évben 150 millié tonnara szeretné
csbkkenteni, mondtak forrasok, akik nem kivantak megnevezni magukat,
mivel a tanacskozasok nem nyilvanosak. Ez erés visszaesés lenne az idei
272 millié tonnardal.

Az esetleges csbkkentés nagysagarol még folynak a targyalasok a
kormanyon belil, mondtak a forrasok. Barmilyen lépés a kibocsatas
korlatozasara varhatdan ellenallasba fog (itkézni a pénziigyminisztérium
részérdl az adobevételek csékkenése miatt, és az orszag nikkelszektoraba
valé beruhazasokra is dermesztb hatast gyakorolhatna.

Az energia minisztérium szdvivlje nem valaszolt az ligyben feltett
kérdésekre. A minisztérium banyaszati igazgatésaganak vezérigazgatodja a
mult héten azt mondta a Jakarta Post-nak, tervezik nikkelbanyaszat
visszafogasat az arak emelkedése érdekében.

Az iranyado nikkelar 2022 o6ta kozel megfelezodott
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Nickel's Prolonged Slump

Benchmark prices have almost halved since 2022
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Barmilyen intézkedés a nikkelbanyaszat korlatozasara Prabowo Subianto
elnbk részérél, aki oktoberben vette at hivatalat, letérés lenne a korabbi
adminisztracio altal jart atrdl, amely batoritotta a helyi olvasztoi
kapacitasok gyors kiépitését. A kormanyzat azonban igyekezett iranyitani
a banyak altal idén kitermelheté érc mennyiségét és egyensulyba hozni a
piacot.

A fém globalis ara, melyet az elektromos gépkocsik akkumulatoraiban és a
rozsdamentes acélgyartasban hasznositanak, 2023-ban 45%-ot zuhant és
az idén sem tért magahoz. A viragzo indonéz kinalat, amely a vilag nikkel
kibocsatasnak jelenleg tébb mint felét adja, és a vartnal lassabb
keresletnévekedés nyomasztja a piacot és néhany mas orszagbeli termelbt
muikédésének leallasara kényszeritett.

Egyelbre az idén nem volt jele fellendlilésnek Kina gazdasagaban, amely a
vilag legnagyobb fémfelhasznaldja. Még az indonéz olvasztok is, melyek
tobbséglikben kinai tulajdonban vannak, érzik a szoritast, kilénésen mivel
a szlikoés helyi érc ellatas miatt a magasabb arak lenyomjak a
marginjukat.

A banyaszati kvotak csékkenésével ez még sulyosabba valhat, arra
kényszeritve 6ket, hogy néveljék az importot mas orszagokbdl, mint
példaul a Fiilbép-szigetekrdl. Az indonéz érc import a szomszédos délkelet-
azsiai orszagbdl rekordszintet ért el idén, mivel az olvaszté cégek
nehézségekbe (itkbztek az érc helyben toérténd beszerzésénél.

A Iépés része annak a kormanyzati térekvésnek is, hogy megovijak a
gyorsan kimertilé nikkelérc készleteket. Az orszagban kitermelt érc atlagos
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minbsége erbsen visszaesett az elmult években, tiikrézve a kinalat
megkotések nélkiili fellendiilését.

Forras: mining.com, Eddie Spence és Faris Mokhtar

Nyersanyagqg, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 januar 2. és
2024 december 27. kozétt

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/1

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/ft
144.47 USD

140.00 USD
130.00 USD
120.00 USD
110,00 USD

100,00 USD

90.02 USD
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Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 januar 5. és 2024
december 20. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/
420.00 EUR

410.00 EUR
400.00 EUR
390.00 EUR
320.00 EUR
370.00 EUR
360.00 EUR
350.00 EUR
340.00 EUR

330.00 EUR

325.00 EUR
05 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 27 Oct 2024 20 Dec 2024

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 januar 1. és 2024

december 27. kozott
Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works

Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar /N Europe Ex-Works EURt @ Rebar / Raly Ex-Works EUR/R

@ Rebar / Turkey FOB EURA
660.00 EUR

640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR

507.41 EUR
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 januar 5. és
december 20. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURM
770.00 EUR

760.00 EUR
750.00 EUR
740.00 EUR
730.00 EUR
720.00 EUR
710.00 EUR
700.00 EUR

690.00 EUR

620.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2024 januar és
2024 december kézott

Nyugat-europai gyartas, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / N Europe Ex-Works EUR/1

@ Plate / N Eurcpe Ex-Works EURY @ Plate / ltaly Ex-Works EURA
830.00 EUR

800.00 EUR

750.00 EUR

700.00 EUR

650.00 EUR

600.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minGéség) heti atlagara 2024 januar 5.
és 2024 december 27. koézott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (5235) / Turkey FOB EURM
682.07 EUR

660.00 EUR
640.00 EUR
620.00 EUR
600.00 EUR
580.00 EUR

560.00 EUR

535.22 EUR
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Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 januar 5. és 2024 december 27. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC / China FOB EURt @HRC /India/FOBEURY @HRC /.Japan FOB EURA
621.36 EUR

600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
460.00 EUR

440.00 EUR

423.54 EUR
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Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Eurépaban 2024 januar 5. és 2024 december 22. kézott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-eurdpai kikoto

HRC / N Burope Ex-\Works EUR/t

@HRC /' N Europe Ex-Works EURT @ HRC / aly Ex-Works EURM
@HRC / S Europe CIF EURA
755.00 EUR

T00.00 EUR
650.00 EUR
600.00 EUR

550.00 EUR

530.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2024

januar és 2024 december vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Andor Endre

2,725.00 EUR
2.700.00 EUR

2.650.00 EUR
2.600.00 EUR
2.550.00 EUR
2.500.00 EUR
2.450.00 EUR

2,400.00 EUR
29

Dec 2023

2024-12-30
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Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t
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@ Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EURM
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