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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Elképesztoen gyenge GDP-adat érkezett - ismét technikai
recesszioban Magyarorszag

A harmadik negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye 0,7
szazalékkal elmaradt az el6z6 negyedévitdol — jelentette a Kézponti
Statisztikai Hivatal. El6zetesen a Portfolio altal megkérdezett
szakértok elorejelzési konszenzusa -0,2% volt, vagyis ennél
sokkal enyhébb visszaesésre szamitott a piac. Mivel a gazdasag
két egymast kovetoé negyedévben zsugorodott, ismét technikai
recessziéba keriilt. Eves alapon (szezonalisan és naptarhatdssal
igazitva) szintén 0,7 szazalékos visszaesést becsiilt a KSH. A nyers
visszaesés 0,8%, ehhez képest a piac 0,3%-0s névekedésre
szamitott.

A harmadik negyedévi kiabranditd adattal Ujra technikai recessziéban van
Magyarorszag, utoljara 2022 masodik felétbl, az energiavalsag
idészakaban kertilt hasonld helyzetbe a gazdasag. Az azéta eltelt kilenc
negyedév koziil csupan haromban tudott névekedni a GDP, hat
negyedévben csokkenést lathatunk.

Brutto hazai termék (GDP) alakulasa (%) *

2021 2022 2023 2024

mm negyedéves valtozas
Forrds: KSH, Portfolio * szez. és naptarhatassal kiigazitva — éves véltozas (szez. és naptan kiig.)



Jol mutatja a névekedés tartds elakadasat az alabbi abra, ahol a
negyedéves GDP-szintek alakulasa latszik. A gazdasag tulajdonképpen bé
két éve stagnal, enyhén zsugorodik.

A GDP szintjének alakulasa (20715. évi atlagaron, Mrd Ft)

A gyenge névekedési adatra Nagy Marton nemzetgazdasagi miniszter
elézetesen mar tett utalast, amikor a Portfolio konferenciajan, a Budapest
Economic Forumon jelezte, hogy a harmadik negyedévben az éves GDP-
névekedés nagyon kézel lesz a nullahoz. EbbéI ki lehetett szamitani, hogy
a minisztérium az el6z6 negyedévhez képest gazdasagi visszaesést var.

Részben ennek hatasara a piaci elérejelzések is jelentésen csékkentek, de
a megjelené adat még igy is nagyon nagy negativ meglepetés.

A kézvetlen tényezok

Az idbszak utan 30 nappal megjelen6 GDP-gyorsbecslésnél még nem
latunk részletes szamokat. A KSH hagyomanyosan 1-2 mondattal utal
ilyenkor a névekedés szerkezetére ez most igy hangzik:

o A brutté hazai termék volumenének az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitott cs6kkenéséhez a nemzetgazdasag kézel egyharmadat
kitevd mezégazdasag, ipar és épitdipar egyiittes
teljesitménye hozzavetdlegesen 2 szazalékponttal jarult
hozza.

. A visszaesést mind a piaci, mind a nem piaci szolgaltatasok
teljesitménye fékezte.



Ez egybevag az eddigi ismereteinkkel, ugyanis sejtéseink azért lehettek.
Az, hogy a harmadik negyedévben szerény volt a gazdasagi aktivitas,
latszott a havi gazdasagi részadatokon, igaz, a szeptemberi szamok sok
esetben még hianyoznak. Példaul az ipar esetében még ezzel a
bizonytalansaggal egyiitt sem lehetett jobbra szamitani, mint az el6z6
negyedévhez képest stagnald termelési volumennel, éves alapon pedig
5% kortili visszaeséssel. Ez alapjan az éves GDP-névekedést az ipar akar
1 szazalékponttal is visszahuzhatta.

Az ipari termelési volumenei havonta,
és a termelési szintek éves és negyedéves valtozasa (2021=100)
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Forras: KSH, Portfolio * az utolso negyedévre technikai fetevés
A z06ld oszlopok a havi ipari termelési volumen nagysagat mutatjak szezonalisan igazitva.
A narancssarga vonalak a haromhavi (negyedéves) atlagokat jelzik a harmadik
negyedévben, valamint egy negyedévvel, illetve egy évvel korabban.

A nydgdécselb épitbipar egy viszonylag erés masodik negyedév utan esett
nagyot, igy aztan a termelési volumen éves és negyedéves alapon is 5-6
szazalékos zsugorodast mutat. Az agazat kis sulya (4%) miatt ennek
kevésbé van GDP-visszahuzo ereje, mint az iparnak, de néhany tized
szazalékponttal ez is mérsékelhette az éves és negyedéves indexeket.



Az épitdipari termelési volumenei havonta,
és a termelési szintek éves és negyedéves valtozasa (2021=100)
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Forras: KSH, Portfolio  * az utolsd negyedévre technikai fetevés

A z06ld oszlopok a havi épitdipari termelési volumen nagysagat mutatjak szezonalisan
igazitva. A narancssarga vonalak a haromhavi (negyedéves) atlagokat jelzik a harmadik
negyedévben, valamint egy negyedévvel, illetve egy évvel korabban.

A harmadik termelb szektorra, a mezégazdasagra nem tudunk ilyen abrat
gyartani, de a tavalyi jo terméseredményektél idén érdemben elmaradt a
névénytermesztés, ez pedig szintén érdemi lehuzo erét jelentett a GDP-
re. A szamitasaink szerint a harom szektor 6sszességében éves alapon
akar 2 szazalékponttal is fékezhette a névekedést (ezt most a KSH
jelentése megerdsitette), ezt kellett a szolgaltaté szektor agazatainak
ellensulyozni. Csakhogy a szolgaltato szektor az el6z6 negyedévben igen
visszafogottan teljesitett, ezért nagy kérdés volt, hogy ez mennyire
sikertil. A részleteket még nem latjuk, a havi részadatok igen vegyes
képet mutatnak. A kiskereskedelem az el6z6 negyedévhez képest
visszafogott névekedést mutathatott julius-szeptemberben, az Ujauto-
eladasok viszont szenvedtek. Az idegenforgalomban a vendégéjszakak
szama ebben az idbszakban kissé meghaladta az egy évvel korabbit.

A KSH ugyan jelezte, hogy a szolgaltatd szektor tompitotta a gazdasagi
visszaesést, de a vartnal joval gyengébb névekedési adat azt
sejteti, hogy a gazdasag ezen szegmense sem robban ki a duzzadé
erotol.

A mogéttes okok

A magyar gazdasagot tébb fékezb hatas éri a keresleti oldalrdl. A
legtébbszor az elégtelen lakossagi fogyasztasi dinamikardl olvashatunk.
Valdjaban azonban az elsé fél évben a haztartasok vasarlasi kedve egész



erésen, 4% kérili mértékben névekedett, a nagy névekedési motorok
kézil ezzel van a legkisebb baj a gazdasagban. Ennél joval fajdalmasabb,
hogy az exportunk décég, mert az eurdpai felvevépiacaink

gyengélkednek, raadasul a szamunkra fontos jarmdlgyartast strukturalis
problémak gyétrik. A beruhdzasok masodik negyedéves adatai minden
illuziot eloszlattak a gyors fordulatot illetbéen, igy innen sem szamithattunk
gyorsito erére. A mai GDP-adatot latva erés a sejtésiink, hogy a
beruhazasok tovabb csbkkentek.

A visszahuzo6 tényezbket nagyjabdl igy lehet ésszegezni:

e gyenge klilsé kereslet az exportpiacainkon

e a beruhazasi Iufi kipukkanasa

. a kéltségvetés kiigazitasi kényszere

e az eurdpai unids forrasok akadozasa

o a részben a sérilékenység miatt magas kamatok

e lassan oldddo lakossagi dvatossag

. a fentiek miatt kedvezétlen lzleti hangulat
Igy hidba vagyunk til a 2020-t6l érkezé pandémids, energiavélsdgos
sokkhatasokon, a magyar gazdasag tovabbra sem tud az el6zetes
varakozasoknak megfeleléen dinamizaloédni.
Mi jon ezutan?

A kormany 2023 masodik felétél folyamatosan varja az élénkiilést a
gazdasagban, ami igy mar bé egy éve késik. Szamitasaink szerint a mai
adattal egyltt az idén mar az 1,5%-os éves atlagos GDP-névekedés is
elérhetetlennek latszik, a kérdés sokkal inkabb az, hogy meglesz-e az
1%-o0s bovililés.

A gazdasagpolitika most 2025 elejétél varja az élénkiilést. Ehhez az
szlikséges, hogy a fent felsorolt tényez6kben javulas alljon be. Leginkabb
a beruhazasok zuhanasanak megallasa hozhat latvanyos eredményeket,
illetve a kllpiacok élénkiilése, hiszen a feldolgozdipar kapacitasai
megvannak az exportnévekedéshez.



Ahhoz azonban, hogy a kormany altal vart, 3% feletti névekedés
megvaldsuljon, valdban érdemi élénkiilés kell: gy szamolunk, hogy
negyedévrél negyedévre 1 szazalékos bovliilés.

Ez pedig a Covid elbtti, kivételesen jo feltételekkel jellemezhets, magas
névekedésl idbészak tempdja.

Az OTP Bank elemzdi tegnapi el6zetes értékelésiikben ugy fogyalmaztak,
hogy a névekedéssel kapcsolatos legnagyobb probléma, hogy Eurdpa
iparosodott gazdasagainak jelentds strukturalis problémai (magas
energiadrak, az uj technoldgiak atvételével és az élesedb versennyel
kiiszk6dé autdgyartdk stb.) nem valdszinl, hogy gyorsan megoldddnak.
Raadasul a jové évi lehetséges fiskalis kiigazitasok Franciaorszagban és
Olaszorszagban tovabb lassithatjak a névekedést Eurépaban. Pozitiv
fordulat csak a jelenlegi restriktiv hazai gazdasagpolitika lazulasatdl és az
Uj termelési kapacitasokon térténé gyartas meginditasatol varhato.

Forras: portfolio.hu

Siralmas allapotban az EU gazdasaga a fiiggony moégé nézve

Az eurdzéna gazdasagi aktivitasa tovabbra is gyenge, ahogy a
legfrissebb HCOB bmi-adatok is mutatjak.

Az oktoberben mért kompozit bmi (49,7) enyhe csékkenést jelez a
szeptemberi 49,6-0s értékhez képest, ami azt jelzi, hogy az lzleti
tevékenység mar masodik hdnapja mutat visszaesést. A gyenge kereslet
miatt a termelés és a foglalkoztatas is csbkkent, a foglalkoztatas pedig
kézel négy éve nem latott (itemben zuhant.

Az lzleti bizalom szintén visszaesett, a cégek optimizmusa tizenegy
hdénapos mélypontra siillyedet.

Ahogy arrol mar irtunk, az eurézona két legnagyobb gazdasaga,
Németorszag és Franciaorszag, ismét jelentds aktivitascsékkenést
mutatott, mikézben a régio tébbi része némi névekedést ért el, ami az
elmult négy honap leggyorsabb (teme volt. A feldolgozdiparban a
termelés tovabbra is visszaes6ben van - immar 19 egymast kéveto
hdénapja -, bar a csbékkenés (iteme kissé mérséklédott.

A szolgaltato szektor ekézben csekély mértékben névekedett, am ez a
béviilés februar éta a leggyengébb volt.



A kereslet tovabbra is gyenge: az Uuj megrendelések mar 6tédik honapja
cs6kkennek, és a nemzetkézi kereslet is erésen visszaesett. A harmadik
egymast kévetd honapban a foglalkoztatottsag is csékkent, kiilénésen
Németorszagban, ahol a munkahelyek szama a COVID-19 jarvany elsé
hullama déta nem latott mértékben esett vissza. Franciaorszagban a
munkahelyek szama szintén csékkent, mig az eurdézona tébbi részén
mérsékelt névekedés volt tapasztalhato.

Az arak tekintetében a vallalatok kéltségei is tovabb emelkedtek, de a
névekedés liteme kbzel négyéves mélypontra lassult. A feldolgozdiparban
a beszerzési arak tovabb csékkentek, mig a szolgaltatasi szektorban az
arak emelkedése mérséklédott, de még mindig meghaladta a hosszu tavu
atlagot. Ennek ellenére az inflacid tovabbra is nyomast gyakorol a
vallalatokra, kiiléndsen a szolgaltatoé szektorban.

Cyrus de la Rubia, a Hamburg Commercial Bank vezet6 kézgazdasza
szerint az eurézéna gazdasaga jelenleg stagnal, és a gyartasban
tapasztalhato hanyatlast a szolgaltatd szektor kis mértékli névekedése
ellensulyozza csak.

Ugyanakkor a szolgaltatd szektorban is lassul a kereslet, és a
munkanélkliliség emelkedésével a fogyasztdi kiadasok fellendiilése tiinik
az egyetlen lehetséges megoldasnak. Az inflacidval kapcsolatban azonban
kihivasokkal kell szembenézni, kiilbndsen a szolgaltatd szektorban, ami az
Eurdpai Kézponti Bankot is aggodalommal téltheti el, hiszen a legfrissebb
adatok alapjan az inflacié a vartnal hosszabb ideig fennmaradhat.

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

Konferencia: valosziniitlen, hogy a piac 2025 masodik féléve elott
fellendiilne

A Kallanish Lapos Acéltermék konferencia 2024 résztvevéi Isztanbulban
tobbnyire kedvezébtlen kilatasokat fogalmaztak meg a piacra nézve,
legalabb a jovo év masodik feléig.

Tayfun Iseri, a Térék Lapos Acéltermék Export6rék, Importérék és
Gyartok Szovetségének elnbke hangsulyozta, hogy személy szerint 6 egy
optimista alkat, de most el6sz6r pesszimista a piac kilatasait illetéen.

Az acélipar az elmult két évben ,hektikus” volt, jegyezte meg. A globalis
kereskedelem egyre inkabb regionalissa valik és a WTO elveszitette
tekintélyét. Az orosz-ukran haboru, a térok foldrengés és a palesztin-
izraeli konfliktus, valamint a magas kamatok és az inflacié sudjtotta az
acélkeresletet és ez tovabbra is igy lesz. A kinai export, ami 2024 vége
elétt meg fogja haladni a 100 millié tonnat, veszélyt jelent az acélarakra
és a termelésre nézve 2025-ben, mondta.

Selcuk Yilmaz, az Yildiz Demir Celik uj vezérigazgatdja azt mondta, a
Térokorszag altal az indiai, kinai, japan és orosz melegen hengerelt
tekercsekre kivetett 6.1-43.31% antidémping vam maris hatassal van a



belféldi arakra. A jévo évben jéhet egy antidémping vizsgalat a
Térokorszagba importalt galvanizalt, hidegen hengerelt és festett acélok
importjara, tette hozza. Az lizemi eredmények csékkennek a magas
energiakoltségek miatt, mikézben a termelési kapacitasok névekednek.

A Kallanish Azsia szerkesztbje, Tomas Gutierrez, azt mondta, a kinai
kereslet a belathato jovoben folyamatosan esni fog, ami azt jelenti,
Kinanak a tébbletet exportalnia kell. Ramutatva, hogy az altalanos
fundamentumok gyengék és a kézelmultban bejelentett 6szténz6
csomagok elégtelenek az acélipar tamogatasahoz, Gutierrez azt mondta, a
kereslet Ujra inditasahoz bizalomra van szlikség gazdasagban.

A Stemcor dgyvezetd igazgatdja, Dick Sands szerint az épitbipart a magas
kamatok sujtottak, mikézben a globalis hangulat nagyon negativ. “"Az
egyetlen dolog, ami hegyeket tud megmozgatni, az a hangulat és
megérzés. Pozitiv érzésekre van sziikségiink,” jelentette ki. Bar a
haboruknak jelenleg negativ a hatasa az acélkeresletre, ha egyszer
befejezb6dnek, az megerositheti a keresletet.

A kinai anyagokat érint6 kereskedelemvédelmi intézkedések szama
valészinlleg névekedni fog, folytatta Sands, hozzatéve, mar nem bizik
annyira benne, hogy Kina menedzselni képes a gazdasagat.

A GMK Center vezetbje, Stanislav Zinchenko, azt mondta, bar a jovo
évben 1.4% ndévekedésre szamit, ami jo lesz az eurdpai gazdasagnak, az
eurdpai acélkereslet a kévetkezé hat hdnapban valdszinlileg nem fog
javulni. A piac jelenleg a keresleti ciklus mélypontjan van, és a kereslet
2026-2028 soran fog visszatérni.

Az indiai piac mar egy éve stagnal. "Az indiai valasztasok utan nem
kbvetkeztek be a vart infrastrukturalis beruhazasok. India szamara a
legnagyobb kihivas az export, ami az idei év els6 kilenc hdnapjaban 50%-
al csbkkent, mikézben az import 60%-al emelkedett ... India
protekcionista lépésekrél kell déntést hozzon az export veszteségek
kompenzalasara és dszténdznie kell a belféldi piacot,” fejezte be
Zinchenko.

Forras: Kallanish, Burcak Alpman

Az Eurofer most mar az acélfelhasznalas csokkenésére szamit
2024-ben, a bizonytalansagok kézepette
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Az EU latszdlagos acélfelhasznalasa 2024-ben csékkenni fog, az Eurofer
legujabb progndzisa szerint, a romld ipari kilatasok és az acélfelhasznald
szektorok csékkend kereslete miatt, kiilénés tekintettel az épitbiparra és
az autdiparra.

A folytatéodd gazdasagi bizonytalansag tovabbra is hatassal lesz az
acélkeresletre a kévetkezb6 negyedévekben. A legutobbi monetaris
kénnyitések ellenére, annak hatasai révidtavon nem lesznek lathatdak a
gazdasagi ciklusra, mutat ra az eurdpai acélgyartok szévetsége.

Az Eurofer az el6z0, juliusi kitekintésében még 1.4% noévekedésrol
beszélt, de mostanra az eurdpai latszdlagos acélfelhasznalas 1.8%-os
visszaesésével szamol 2024-ben, ami 127 millié tonnat jelent.

Az EU felhasznalas a masodik negyedévben 1.3%-al esett vissza év / év
alapon, mivel a 2022 éta tarté negativ ciklust sulyosbitotta az er6s6dé
globalis gazdasagi bizonytalansag, a magasabb kamatok és a
feldolgozdipar altalanos gyengesége. A belféldi szallitasok a 2.
negyedévben 1.7%-al estek vissza.

Az acélimport a 2. negyedévben 1.5%-al esett, miutan az el6z6
negyedévben erésen novekedett. Ez a gyenge keresletnek készénheto,
mikézben az import részaranya a felhasznalasban 1 szazalékponttal 28%-
ra emelkedett az 1. negyedévrol.

Az acélfelhasznald agazatok zsugorodasa is nagyobb lesz a korabban
josoltnal, -2.7%, versus a juliusban -1.6%-ra becsliiltnél. Ez az épitbipar
egymast kéveté masodik évi recesszidjanak és az autdipar 2020 dta elsé
visszaesésének kbészénhetd. Az aktivitas visszaesése ezekben a
szektorokban 1.3%-ra illetve 6.5%-ra varhato 2023-hoz képest.

Az acéllal sulyozott ipari termelés (SWIP) indexe masodik egymast kéveto
negyedévben esett, -2.1%-al a 2. negyedévben. Ezt a folytatodo
visszaesés okozta az épitbiparban, a gépiparban és fémtémegcikkeknél,
valamint az autdipar lassulasa.

A legujabb elérejelzés egy eros fordulatot képvisel az év elejéhez képest,
amikor az ipari kilatasokra vonatkozé megnévekedett optimizmus és
javulé kereslet az Eurofer-t egy 5.6%-o0s felhasznalasnévekedés
prognosztizalasara késztette 2024 évre.

2025-ben, a latszdlagos acélfelhasznalas és a SWIP a varakozas szerint

3.8% illetve 1.6% éves névekedést fog felmutatni. Ez az atdolgozott
valtozata a korabbi 4.1% illetve 2.3% névekedési progndzisnak.
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Forras: Kallanish, Adam Smith

A németorszagi acélkeresletnek hosszabb idére van sziiksége a
kilabalashoz

Németorszagban az acélkereslet az idén mar nem fog magahoz térni
ellentétben a tavasszal adott el6rejelzéssel, mondja a német
acélszovetség, a WV Stahl.

A szOvetség aprilisban egy enyhe névekedést jelzett az idei évre, de aztan
jelentbsen el kellett térnie ettdl a progndzistdl. Most egy 7%-os éves
visszaesést josol, melyet 2025-ben egy 6%-0s emelkedés kévet. Ezt kell a
globalis 0.9% visszaeséssel dsszevetni.

"Nincs kilatasban egy tartds fellendiilés 2025-re,” mondta a WV Stahl
igazgatdja, Martin Theuringer, aki egyben a worldsteel gazdasagi
bizottsaganak elnéke is. “"A piaci mennyiség hanyatlasa mindbssze 26
millié tonnara egy abszolut mélypont, amely még a pénzliigyi valsag
okozta szintet is alul mulja 10%-al,” mondja egy jegyzetében.

Gyakorlatilag minden acélfelhasznalé iparag elakadt. Az aktivitas nem fog
teljes mértékben visszatérni egy egészséges (itemhez 2025-ben, hanem
csak “technikai visszatérés” térténik az el6z6 év veszteségeinek potlasara,
mondta.

2017 6ta a német acélpiac mennyiségben 35%-ot veszitett, ami
kétszerese annak, ami a teljes EU-ban lathato, mikézben az ota mas
régiokban névekedés tértént, mondja Theuringer. Nyersacél kibocsatas
tekintetében az elmult hdnapokban tapasztalhatd egy enyhe év / év
névekedés, de ez a klilbnésen alacsony 2023 év kbzepi termelés
bazishatasanak készénheté.

Németorszagnak, mely hosszu ideig Eurdopa motorja volt, slirgds politikai
intézkedésekre van sziiksége ennek a lefelé mené trendnek a
megallitasahoz, figyelmeztetett Theuringer.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Guerendel: a fogyasztok zold acélt akarnak, elkeriilhetetlen az
allami tamogatas
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A hatalmas kéltségekre tekintettel az acélgyartok allami tamogatasa
elkeriilhetetlen az alacsony kibocsatasu acélgyartashoz vald atmenethez,
mikézben a felhasznalok nagy tébbsége készséget mutat a zéld acélnal
egy prémium megfizetésére, mondta Arnaud Guerendel a Vulcan Green
Steel értékesitési alelnéke.

"Az acélgyartok korlatozott pénziigyi forrasai kérdésessé teszik a jelenlegi
karbonkibocsatas nullara csbékkentését, mivel minden egymillié tonna
acélkapacitas nagyolvasztos gyartasanak atallitasahoz a hidrogén-
direktredukcids vas és elektromos ivkemencés mddszerre 1 milliard $
tékeberuhazasra van szlikség,” mondta Guerendel a Kallanish Lapos
Acéltermék 2024 konferencian Isztambulban. “Elkeriilhetetlen a
kormanyzati segitség.”

2035-re az acélgyartasnak mintegy 30-35%-a lesz fenntarthato
Eurdépaban, ami 25-35 millié tonna/év alacsony COZ2-kibocsatasu lapos
acéltermék keresletnek felel meg.

A BCG néhany nagy orszagban késziilt fogyasztdi felmérésére hivatkozva
Guerendel azt mondta, a fogyasztok 57%-a toérddik a nettd zérd
karbonkibocsatassal és veszi azt figyelembe a mindennapi fogyasztasi
cikkek vasarlasanal. Amikor gépkocsi vasarlasra kertil sor, a nulla karbon
kibocsatasért egy prémium felar megfizetésére a hajlanddésag 84% és
88% kbzott mozog, fiiggben a motor tipusatdl (belséégésii vagy
elektromos). A fehér aruknal ez a hajlandésag 94%.

A vasarlok érzékenységét és joszandékat azonban kihasznaljak. Egy
Eurdpaban késziilt tanulmany szerint a z6ld megoldasra vald hivatkozasok
42%-a tulzd, hamis vagy félrevezetd volt, ami ipari méretl ,,z6ldre
mosasra” utal.

Az acélhulladék sz(ikbsség szintén elkeriilhetetlennek latszik, allapitotta
meg Guerendel. A legjobb esetben is, az Ujra hasznositasi arany még a
legfejlettebb rendszerben is csak 30%-ot fog elérni. Ezért akarmilyen
acélhulladék kereskedelmi korlatozast is valasztanak, ezek nem fogjak a
hianyt megakadalyozni.

Ennek els6szamukedvezményezettje a kézvetlen redukcios vas lesz (DRI).
A DRI aranya a teljes metallurgiai keresletben a prognozis szerint a
jelenlegi 6%-rol 13%-ra emelkedik 2050-ig, és a termelés el fogja érni a
320 millié tonnat.

A varakozasok szerint 2050-re, a kézvetleniil redukalt nyersvas termelés

mintegy fele hidrogén alapu lesz. Ahogy ujabb termelési kézpontok
alakulnak ki, varhatoé, hogy 2050-re a DRI mintegy 25%-a kertil be a
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kereskedelembe, a jelenlegi 7%-al szemben. A DRI exportja a Kbézel-
Keletrél varhatéan el fogja érni a 35-40 millié tonnat, ezt volt Guerendel
kbvetkeztetése.

Forras: Kallanish, Burak Odabasi

A vilag 2024 szeptemberi nyersacél termelése
A World Steel Association (worldsteel) részére jelenté 71 orszag

nyersacéltermelése 2024 szeptemberben 143.6 millié tonna (Mt)
volt, ez -4.7% csokkenés 2023 szeptemberhez képest.

Crude steel production
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Nyersacéltermelés régionként

Afrika 1.9 2.6 16.6 2.3
Azsia és Ocednia 105.3 -5.0 1,032.0 -2.5
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EU (27) 10.5 0.3 97.8 1.5

Egyéb Eurdpa 3.6 4.1 33.1 7.8
Koézel Kelet 3.5 -23.0 38.4 -1.5
Eszak Amerika 8.6 -3.4 80.0 -3.9
Oroszo. & FAK + 6.8 -7.6 64.9 -2.5
Ukrajna

Dél Amerika 3.5 3.3 31.4 0.0
71 orszag osszesen 143.6 -4.7 1,394.1 -1.9

A tablazatban foglalt 71 orszag 2023-ban mintegy 98%-at adta a vilag
nyersacéltermelésének.

Forras: worldsteel

Assofermet: a tekercsar emelkedés mellett javulhat az olasz
kereslet

A kévetkezb hetekben javulhat a kereslet, amit a minapi tekercsar
emelkedés hajt, annak ellenére, hogy a varakozasok szerint a felhasznalas
nem fog 2025 eleje elbtt fellendiilni, mondta az olasz acélkereskedelmi
szbvetség az Assofermet egy jegyzetében.

A piacot felrazhatta oktober elsé napjaiban az ArcelorMittal altal
bejelentett tekercsaremelés. Bar még tul korai megjoésolni egy reakciot, a
bejelentett dvatos kinai kormanyzati stimulus arra utal, a hosszu ideje
vart aremelkedés mar nem lehet tul messze, igy gondolja a szévetség.

A jegyzet azonban azt is mondja, "a kereslet kitarté gyengesége
kihivasokhoz vezet a szerviz centereknél, melyek a messze a kapacitasaik
alatti mennyiségekkel fliiggnek 6ssze.”

Azzal folytatjak, hogy a legutdbbi hénapokban tapasztalt jelentbs
importnyomast a tavol-keleti acélgyartok részérél enyhitették az
importkvotak szigoru korlatozasai és az ujabb antidémping vizsgalatok.
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"Valdjaban, szamos importtargyalas eredménytelen maradt, elsésorban az
esetleg kifizetendé kéltséges vamok miatti aggodalom okan,” teszik
hozza.

Disztributorok és szerviz centerek arstabilitast jeleznek a hosszu
acéltermékeknél és a tekercs-termékeknél.

Az oktéober a megndévekedett kézel-keleti feszliltségek kbzepette indult,
parosulva a nagy eurdpai autdgyartok aggaszto elbre jelzéseivel, ideértve
a Volkswagen csoportot és a Stellantist.

Ezek a fejlemények ,egy kevéssé kedvezl kilatast vetitenek elbre a
szektorunk szamara a kézeli jovére nézve,” mondja az Assofermet.

Az uralkodd bizonytalansag, a hosszu tavu stratégia hianya és egy
kivarasra éplil6 hozzaallas varhatéan megmarad a kdvetkezo
negyedévben is, jelzi a szévetség irasa.

Korabban a hénap folyaman az Assofermet aggodalmat fejezte ki a japan,
vietnami, egyiptomi és indiai melegen hengerelt tekercsek estleges EU
antidémping vamjai miatt, ami anyaghianyhoz vezethet a belféldi piacon,
egy keresletjavulas esetén.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A BIR iilés vegyes kilatasokat josol a rozsdamentes
acélhulladéknak

A jelenlegi globalis rozsdamentes acélhulladék piaci hangulat vegyes és a
hulladék arak stabilak maradhatnak a kézeli jovében, mondtak résztvevok
a héten a BIR Vilag Ujrahasznositasi Konferenciajan Szingapurban.

A kereslet a kész rozsdamentes acélra kilénésen gyenge Eurdpaban, a
német recesszid miatt, mig a kinai kereslet alacsonyabb a vartnal, mondta
Omar Al Sharif, a Sharif Metals Group igazgatdja. A rozsdamentes acél
Ujra hasznositok nehéz kérnyezettel néznek szembe, mivel az eurdpai
acélgyartoknak kiizdenie kell az uj megrendelésekért és jelentds a buga
és nikkel nyersvas importja. Az eladasok nem élénkiiltek meg a nyari
szabadsagokat kévetéen, "és sok acélgyarté még oktoberre is
csOkkentette a hulladék igényét,” jegyezte meg.

A kézelgb USA valasztasok és a vart USA kamatcsékkentések bizonytalan
piachoz vezettek az amerikai rozsdamentes acél Ujra hasznositok
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szamara. Kézben az USA ujrahasznositott rozsdamentes acél exportja
éves alapon30%-al visszaesett, 212,000 tonnara januar-julius
idészakban, részben az indiai felhasznalok miatt, akik e helyett a félkész
termékek felé fordultak.

A harmadik negyedévben, a tajvani acélgyartok kereslete a rozsdamentes
acélhulladékra stabil volt, de a nikkel nyersvas okozta verseny lenyomta
az arakat. Ugyanebben az id6szakban Dél Korea rozsdamentes
acélhulladék kereslete rendben volt, az olvasztdoi karbantartasok mellett.
Ez a kinai melegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs behozatal ellenére
volt igy, ahol a belféldi kinalat meghaladja a keresletet.

Japan rozsdamentes acélhulladék kereslete belféldi felhasznalasra stabil
volt és az export enyhén visszaesett a korabbi hdnapokhoz képest. “"Ezért
a kép a rozsdamentes acélnal nem teljesen negativ, de legjobb esetben is
vegyesnek lehet nevezni,” 6sszegezte Al Sharif.

A szuperétvozbk piaca azonban robusztus, a repllbipar, a védelmi ipar és
az olaj/gazipar erositi a keresletet. “"Erés a piac az INCO 718 és IN625
minbségeknél, bar a Boeing termelési késései a replilbipari anyagok
beszerzését attoltak 2025-re,” folytatta. Mikézben a szallitasi kéltségek a
3. negyedévben kissé alacsonyabbak voltak a 2. negyedévinél, az
uralkodd geopolitikai fesziiltségek tovabbra is magasan tartottak a
szuperétvézé anyagok és a nikkel fuvardijait. Az ellatasi Ianc zavarai
azonban enyhliltek és egy megallapodas véget vetett az USA keleti
partjan a sztrajkoknak.

Ek6zben Azsidban a rozsdamentes acélhulladék kildtésai dllandé
keresletnek és stabil araknak érvendhetnek, Vegas Yang, a tajvani HSKU
Raw Materials vezérigazgatdja szerint. Mivel a nikkel kéltsége a 304 és
316 minbségli rozsdamentes acélnal az elmult hdnapban 11,000%/t koril
mozgott, ugy gondolja, a hulladék nikkel diszkontja a kézeljévében
visszatérhet a 75-80%-hoz. Amikor a rozsdamentes acélhulladék kereslet
er6sodik, a hulladék nikkel diszkontja kézelebb keriil a 100%-hoz,
tiikrézve a nikkel beszerzéséhez képesti diszkont csékkenését.

A hulladékbdl olvasztott globalis rozsdamentes acéltermelés tavaly 58mt
volt, a Vildg Rozsdamentes Acélszévetsége szerint. “Es elbre tekintve
2026-ra, az eurdpai hatarokon varhatdéan érvénybe 1ép6 CBAM miatt,
egészen lehetséges, hogy a hulladék diszkont visszatér a 80%-0s
hosszutavu atlaghoz,” mondta Yang.

Masrészt az indonéz nikkel lizemek tulkinalata, melyek jelenleg a vilag
nikkelkinalatanak 55%-at adjak, tovabbra is le fogjak nyomni a nikkel
arat, fejezte be.
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Forras: Kallanish, Anna Low

Szarnyal a lengyel betonacél import Németorszagbdl

Lengyelorszagban jelentésen megnott az idén a betonacél import, és a
szomszédos Németorszag vezeti a névekedést.

A lengyel betonacél behozatal Németorszagbdl januar-juliusban éves
alapon 151%-al 225,983 tonnara emelkedett, messze meghaladva a
88%-0s dsszes betonacél import névekedését, ami 343,390t volt, az
Eurostat adatai szerint. Ez havi atlagban 32,283t német betonacél
importjat jelenti, szemben a 2023 teljes évi 19,629t és a 2022 évi 9,969t
havi atlaggal.

A CMC cég, mely egy hosszu acéltermék gyartolizeme van
Lengyelorszagban, a mult héten azt mondta, hogy bar a lengyel kereslet
javult és regionalis acélgyartdk kinalati fegyelmet mutattak, ezt
ellensulyozta a szomszédos orszagokbdl megnévekedett import. A CMC
lengyel betonacél eladasai éves alapon 35%-al estek vissza az augusztusi
pénziigyi negyedévben.

Mivel a betonacél eladasok az idén romlottak Németorszagban, az orszag
betegeskedb épitbipara miatt, néhany német acélgyarté névelte eladasi
aktivitasat Lengyelorszagban, ahol a piac jobb kilatasokat igér.

Bar a lengyel épitbipar is lanyha volt az idén, az EU finanszirozasu
projektek Lengyelorszagban varhatéan megdobjak az épitbipari
beruhdzasokat 2025-ben. A képzett épitbipari munkaeré hianya azonban
akadalyozhatja ezeknek a beruhazasoknak a folyamatat.

Ekézben a lengyel hét havi import a HS 7213 kdd ala es6 termékekbél,
Németorszagbdl éves alapon 99%-al 120,209 tonnara emelkedett, mig a
HS 7216 termékeké 46%-al 113,537 tonnara nétt.

Adam Smith Poland

A Voestalpine eladja a Buderus Edelstahl céget a Mutares-nek
A Voestalpine lezarta a targyalasokat a német leanyvallalata, a Buderus

Edelstahl eladasardl a Mutares SE & Co. KGaA német befektetd cég
részére, kozélte az osztrak acélgyarté a Kallanish-al.
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A tranzakcié most a versenyhatdsagok jovahagyasara var. A felek
megallapodtak, hogy a vételi arat nem hozzak nyilvanossagra. A
tranzakcio varhatéan év végéig lezarul.

Az acélgyartdé marciusban jelenttette be, hogy el kivanja adni a
leanyvallalatot.

Az eladas pénziigyi hatasat mar kommunikaltak és be van arazva a
Voestalpine bevételi elbrejelzésében a 2024/2025-6s lzleti évre, 1.4
milliard € Ebitda értékben.

A Buderus Edelstahl eladasat kévetéen, a Nagy Teljesitményli Fémdivizio
(High Performance Metals Division) termékportfdlidja a magas
technoldgiai igény( nagy teljesitményl anyagokra fog koncentralddni.
"Parhuzamosan kivanjuk csékkenteni a standard szerszamacélok és
magas minbségli mérndéki acélok termelését, melyeknek ara egyre
nagyobb nyomas ala kertl Eurépan kiviilr6l,” mondja az acélgyarto.

"Az eladas célja hosszu tavon a pozicidink megerositése a globalis
piacon,” mondta Herbert Eibensteiner vezérigazgato.

"A Buderus Edelstahl megvasarlasaval, tovabb erositjiik a Mérndki és
Technoldgiai szegmensiinket az acél alkatrészek terén és biztositjuk a
sajat acélbazist,” mondta a Mutares befektetési vezetdje Johannes
Laumann. "A Buderus Edelstahl a meglévé termékskalank és széles
tgyfélkérink elbényeit is élvezni fogja a jévoben, ezzel csékkentve a
figgését a piaci kockazatoktdl és er6sebb poziciot biztositva szamara a
Mutares csoporton bellili n6vekedéshez.”

A Buderus Edelstahl, egy kézel 300 éves térténelemmel rendelkezb
vallalat, amely 2007 ota része a Voestalpine AG-nek, egy vezetd gyarto a
magas minbségl standard és specialis acéloknak, melyet elsbésorban a
gépjarmdipar, gyaripar és gépipar, valamint az épitéipar hasznal. A
2023/2024 lzleti évben a cég 362 millio € bevételt ért el, 1,130
alkalmazottal.

A Mutares specialis helyzetben lévé cégeket vasarol fel, melyek
muikédéslikben jelentés javulasi potenciallal rendelkeznek, melyeket aztan
ismét elad, miutan ujra pozicionalta és stabilizalta 6ket. A cég a 2024
pénziigyi évben egy 5.7-6.3 milliard €-s konszolidalt bevételre szamit.

Forras: Kallanish, Svetoslav Abrossimov
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ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kdvetik.)

Mélyiil a stagnalas az eurdopai rozsdamentes lapos acéltermékek
piacan (oktoéber 16.)

Lanyha a negyedik negyedév az eurdpai rozsdamentes lapos acéltermékek
piacan, amit a stagnalas, a tulzott kapacitasok és a tekercsek és tekercs-
termékek aranak lefelé mené trendje jellemez, mondjak dél és nyugat-
eurdpai forrasok egyarant.

A piacon egy kériilbeliil 50€/tonnas havi arcsékkenés tapasztalhato a
melegen és hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercseknél. A hidegen
hengerelt tekercsek ara decemberi szallitassal jelenleg 2,550€/t szinten
van, leszallitva, mig a melegen hengerelt tekercsek ara durvan
150€/tonnaval alacsonyabb, a forrasok szerint. Azonban a Olaszorszagban
a melegen hengerelt tekercsek olcsobbak, 2,200€/t kériil vannak a nem
sorjazott széll tekercsek, mig a hidegen hengerelt tekercset mintegy
2,500€/t aron szallitjak le.

A rozsdamentes acélhulladék arak Europaban mintegy 200€/tonnaval
csbkkentek julius dta, tikrozve a tekercsarak trendjét. Az esetleges
mélypont elérése a tekercsek és lemezek piacan az év végén johet el.
Piaci forrasok szerint a hidegen hengerelt tekercsek ara tovabbi
100€/tonnaval sillyedhet, mielbtt elérné legmélyebb pontjat. A
rozsdamentes lemezek arai Eurdopaban atlagosan €2,700€/t ex-works
kéril mozognak, de a legalacsonyabb megajanlott arszint 2,650€/t.

Erezhetd egy agressziv hozzaéllds a piacon a tekercsek és lemezek
eladasanal Eurdépaban, kilénbsen bizonyos gyartdk esetében, akik a
lemezeket a disztributorok arszintje alatt ajanljak meg.

Az év hatralévl részére a kilatasok nem mutatnak javulast. A jovo év
januarja a varakozas szerint a 4. negyedéves trendeket fogja tiikrézni, de
februarban és marciusban javulhat a felhasznalas és az arak is.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az EU melegen hengerelt tekercsarak felfelé mutatnak,
termeléscsokkentések varhatok (oktdober 18.)
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Az eurdpai melegen hengerelt tekercs arak varhatdan jelentés emelkedés
elé néznek az év végéig. Ez az eurdpai tanacs jelenlegi targyalasainak
készoénthetd, mely szerint még tébb szigoru vamintézkedést vezetnének
be az eurdpai acél, megdvasa érdekében.

Az értéklanc hosszaban térténd aremelkedés egy a latszdlagos
keresletben oktober els6 napjaitdl érezhetd er6sédés kbvetkezménye,
valamint nincsen életképes megoldas az import piacrdl térténd
vammentes beszerzésre és a potencialis termeléskorlatozasok lehetésége
is adott gyartdoknal és felhasznaldknal egyarant.

A kézelgb EuroBLECH 2024 kiallitas soran, a varakozas szerint a melegen
hengerelt tekercsgyartok termeléscsékkentéseket fognak bejelenteni 2025
elsé negyedévre, tébb piaci forras szerint. A lépest alapvetének itélik az
oktoberben a dél és nyugat-eurdpai gyartok altal bejelentett aremelések
megtamogatasara. Egy nagy melegen hengerelt tekercsvevé azt mondta,
az arak az év végéig mintegy 70-80€/tonnaval feljebb mehetnek. Ez a
tekercs-termékek arainak emelkedéséhez fog vezetni, ideértve a
hegesztett cséveket és vékony lemezeket, melyek ara most a kéltségek
alatt van.

A hegesztett csévek és lemezek arai egész harmadik negyedévben
nyomas alatt voltak, és az alacsony arszint egyelbre kitart. A szerviz
centerek és cségyartok negativ pénziigyi eredményekrél szamolnak be a
3. negyedévre az elhizodd magas kéltségekkel és margin hianyaval jaro
helyzet miatt.

"Kezdiink hireket kapni bizonyos eurdpai hengerm(ivek pénziigyi
nehézségeirbl,” mondta egy olasz csbgyartd. "Mindannyian csékkentjiik a
kapacitast, ahogy azt a tekercsgyartoknak is kellene, de hallottuk, hogy
egyes versenytarsak lizembezarasokat terveznek Eurépaban.”

Olaszorszagban a cségyartok mintegy 20€/tonnat tudtak visszaszerezni a
diszkontok csékkentésével az elmult hetekben. Egyikiik oktoberben jobb
keresletrél szamolt be. Azonban egy bizonyos foku nyereségesség
visszaszerzéséhez 6sszesen 40-50€/t visszaszerzésére lenne szlikség, és
folyatni fogjak a diszkpontok csékkentését. Jelenleg a témegaru csévek
ara 700€/t ex-works kéril van, vagy alacsonyabb. Egy forras szerint ez
nem tartalmaz semmi nyereséget, tekintettel a tekercsek kéltségeire és
egyéb fix kéltségekre a csbégyartoknal.

Az eurdpai melegen hengerelt tekercs tranzakcids arak felfelé kusznak az
oktdberi aremelés bejelentések nyoman. A szerzédéses arak jelenleg of
540-550€/t ex-works alapar szinten vannak. Az EU gyartdk tébbsége
jelenleg novemberi szallitasi hataridét kinal az ArcelorMittal uj melegen
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hengerelt tekercs ajanlataihoz igazitja arajanlatait, melyek 590€/t ex-
works, vagy 600€/t leszallitott arszinten vannak.

A tranzakcidk azonban tovabbra is ritkak a megemelkedett beszerzési
érdeklbédések ellenére. Bizonytalansag és ovatos magatartas uralkodik.

A hidegen hengerelt és galvanizalt tekercsek arszintje stabil, mikézben a
melegen hengerelt tekercsarak emelkednek. A hidegen hengerelt
tekercsek import dra Azsidbdl 620-630€/t cfr szinten van, és ez
meglitkbzést kelt a belfoldi gyartdoknal. A dél és nyugat-eurdpai hidegen
hengerelt tekercsek alapara Eurépaban 640-650€/t kéril van. A
galvanizalt tekercsé 650-660€/t. A mennyiségtél és a szallitasi helytol
fiiggben ezek az arak lehetnek ex-work, de gyakran leszallitott arak.

Két eladd szerint az autdipar jelenleg fellilvizsgalja beszerzési terveit,
kilénésen a galvanizalt tekercsnél. Néhany galvanizalt és hidegen
hengerelt tekercs szallitd harom-négyhetes szallitast biztosit.

"Jelenleg senkinek sincs progndzisa. Mindannyian reméljik, hogy a
felhasznalas megélénkiil az elsé negyedévben. Ma jobb csupan az
gyartani, ami szigoruan sziikséges, a kéltségek csékkentése érdekében,”
kommentalta egy forras. Megjegyezte, hogy szamos (gyfél halasztja a
fizetéseit.

Natalia Capra France

Laposodnak az olasz lemezarak, megjelent némi kereslet (oktdober
18.)

Az olasz vastaglemez arak a hdna eleje ota valtozatlanok, a szeptemberi
csbkkenést koévetben, a belféldi kereslet gyenglilése mellett, amit tovabb
sulyosbitanak az olcsé import ajanlatok.

A piac tovabbra is visszafogott, amit a kevés rendelésbeérkezés jellemez,
mondta egy vevéi és két gyartdi forras.

A gyartok kérilbeliil kéthetes szallitasi hataridét ajanlanak, mikézben a
kis és kézepes méreti lgyfelek korlatozott mennyiségek vasarlasa mellett
dbéntenek, elbnybe részesitve a disztributoroknal azonnal elérheté
anyagokat.

Egy gyartdi forras szerint azonban, most van egy kevés csordogald
rendelés, kiilbnésen a vasuti és az infrastrukturalis szektorbal.
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A keresletet tébb acéltermék esetében is most ez a szektor serkenti. A
nemzeti vasut tarsasaggal uj lemez beszerzésekrél folynak targyalasok.

Egy masik forras azt allitja, a jelenlegi stagnalast nem lehet a
meggyenglilt igyfél aktivitasnak betudni.

Az eurdpai adatok azt mutatjak, mintegy 180,000 tonna importalt lemez
érkezett be n havonta harmadik orszagokbdl a masodik és harmadik
negyedévben, ez 6sszesen tébb mint 1 millié tonna import.

A forras szerint van kereslet, de a helyi gyartok versennyel néznek
szembe az azsiai szallitok részérél, akik az anyagot a belféldi ajanlatoknal
legalabb 100€/tonnaval alacsonyabb aron biztositjak.

A helyi gyarték lemez eladdsai az Indonézia, Korea, India, és Japan
szarmazasu import miatt csbkkennek. Az import ajanlatok most kezdenek
emelkedni és beallni az olasz gyartdk altal kért szintre, ami mintegy
650€/t cfr a 355 minbségre.

Jelenleg a belféldi S275 minbség ara 620€/t szinten van, mig az S355
640€/t ex-works. A gyartok a tovabbra is magas termelési kéltségekre és
alacsony profit marginokra panaszkodnak.

Az azsiai acélbuga ara kissé emelkedik, 520-530%/t cfr Olaszorszag kortili
szintre.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A lassu olasz hosszu acéltermék felhasznalas leallasokra osztokél
(oktdber 21.)

Szeptember jelentbs kihivast jelentett a hosszu acéltermék eladasoknal
Olaszorszagban, mikézben az eladdk és vevék véleménye szerint
valdszinlileg oktober sem hoz javulast.

Az arak valtozatlanok hé / hd viszonyitasban, kisebb 10€/tonnas
fluktuacidval.

Az olasz rudacél szektor jelenleg nagy nehézségekkel kiizd az akadozd
rendelési mennyiségek miatt. Az arak alapvetben valtozatlanok, mert a
nagy gyartoknak sikerilt megdrizniiik pozicidjukat a csékkend vételi
ajanlatokkal szemben.
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Novemberben hosszabbodé termeléscsékkentések varhatdok a
szegmensben a kindlat és kereslet kiegyensulyozasa végett. Néhany
gyartd harom hétre leadll, mig mas hosszu acéltermék gyartok kihasznaljak
a november 1.-i innepet, hogy a termelést 1-2 hétig csékkentsék, és
atmeneti elbocsatasokat léptessenek életbe.

"Nincs munka lejjebb az értéklancban,” mondta egy képviselb. "Az
ligyfelek még csak varakozd allasponton sincsenek. Csak akkor hivnak fel,
ha anyagra van sziikségiik és az arakra sem alkudnak. Megveszik, amire
sziikséglik van a kévetkezb két hétben, hogy kielégitsék az alacsony
rendeléseiket”,

A piaci kilatasok arra utalnak, hogy a nehézségek az év végéig ki fognak
tartani, és forrasok szkeptikusak az aremeléseket illetéen ebben a gyenge
kérnyezetben.

"Szeptemberben és oktdoberben a piac fagyottnak latszik, szenvediink a
rudacéllal, de kevéssel tébb rendelést gyljtottink az acélprofilokra,”
mondta egy masik forras.

A profilok jobb kereslete a jelenlegi alacsonyabb kinalatnak tudhato be,
mert a legnagyobb gyarto késik a szallitasokkal, mondtak forrasok. A
gerendak kindlat az el6rejelzés szerint rendkiviil korlatozott marad. A
forrasok szerint az arak az elsé kategdriara 800€/t kériil vannak,
leszallitva. A belféldi rudacél jelenlegi alapara 280-290€/t leszallitva, vagy
700-710€/t leszallitva, méretfelarral egylitt.

Az ArcelorMittal nemrég bejelentette, hogy emeli hosszu acéltermékei
arait egész Europaban. A déntés az arak jelenlegi fenntarthatatlansaga és
a nyersanyagok globalis emelkedése miatt tortént.

Forrasok szerint a cég az 6sszes témegaru minbségii hosszu termék arat,
ideértve a betonacélt, gerendakat, és huzott minbségli hengerhuzalt 40€/t
mértékben megemeli.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz betonacél gyartok aremelésen gondolkodnak (oktdber 24.)

Az olasz betonacél gyartok novemberre mintegy 30€/tonnas aremelésen
gondolkodnak a jelenlegi ajanlatokhoz képest. A mult héten egy gyarto
kommunikalt is aremelést az lgyfelei felé, de eddig a tébbi acélgyarto
nem kévette.
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Az acélgyartd, aki dvatosan kommunikalja az emeléseket, allitdlag 310€/t
ex-works alaparat kér, de az 6sszes tébbi gyarté 280-290€/t alaparat
ajanl, a vevoOk és eladok szerint, akikkel a Kallanish beszélt.

Az aktivitas tovabbra is gyenge, és az lgyfelek csak back-to-back alapon
vasarolnak. Nincsnek jelek az aremelések fenntarthatéosagara, erositette
meg egy épitdipari vallalat.

A tranzakcids arak viszonylag konzisztensek maradtak az elmult
hetekben. A jelenlegi lgyletek a belféldi piacon 270-280€/t ex-works
alapar szinten térténnek. Az atlagosan 260€/t méretfelarakkal és
kiegészitd kéltségekkel egyiitt a jelenlegi effektiv arak 530-540€/t ex-
works koriil mozognak. A hald ara kérilbelil 380€/t koriil van, szallitasi
koltség nélkil. A méretfelar 300€/t, mondtak forrasok.

Az acélgyartdk pénziigyi nyomas alatt vannak a magas acélhulladék éd
energiakéltségek miatt, melyek kicsi profit marginnal parosulnak. Szamos
gyarto leallasokat és atmeneti elbocsatast tervez. A november 1.-i iinnepi
sziinetet egész hetes termelésleallasra hasznalja néhany gyartd. Az egyik
hosszu acéltermék gyartd a jévé hdonapban harom hétre leall.

Egy forras azt mondta, mikézben a termelés leallasa nem az elébnyben
részesitett megoldas, az egyetlen praktikus modszer a kéltségek
csbkkentésére. Egy masi forras szerint, bar az acélhulladék ara csékkent,
de tovabbra is tulzottan magas. Dél-Olaszorszagban az acélgyartok
kilénésen sokat fizetnek az acélhulladékért, ami szinte nem létezto
marginokhoz vezet. "Az egyetlen életképes megoldas a termelés leallitasa
és kisérletet tenni az arak megemelésére,” mondta a forras.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Tovabbra is lassu az India-EU tekercs kereskedelem (oktdber 24.)

Lassu maradt a héten az indiai melegen és hidegen hengerelt tekercsek
export aktivitasa Eurdpa felé, a folytatddo eurdpai gyenge kereslet és az
Indiat érinté antidémping vizsgalat miatt, mondtak forrasok.

A mult héten volt némi aktivitas, de forrasok szerint ez egy egyszeri eset,
alacsony mennyiségekkel, és nem utal egy javuld keresletre a régdobdl.

Az indiai melegen hengerelt tekercs ajanlatok nem valtoztak a héten és

590-600%/tonna cfr Antwerpen, vagy 535-545$%/t fob India koértl voltak,
az S235 minbéségre, novemberi szallitassal.
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Osszehasonlitdsul, az EU belféldi piacadn a melegen hengerelt tekercs dra
570€/t kordl volt, leszallitva, mig a tajvani melegen hengerelt tekercs
ajanlatok 700€/t cfr Antwerpen szinten voltak, egy eurdpai vevé szerint.

Az EU gyartdk tébbnyire helyben vasarolnak, mivel a belféldi melegen
hengerelt tekercsek ara alacsonyabb az import ajanlatoknal és a dollar is
hullamzik. A vevbk akkor vehetik figyelembe az import melegen hengerelt
tekercs ajanlatokat, ha azok 20-30%/tonnaval esnek.

Oktdber 21.-én India negyedi negyedéves EU melegen hengerelt tekercs
import kvota egyenlege 292,008 tonna volt, a teljes 301,703t kvdta
mennyiségbdél, az EU TARIC portalja szerint.

Nem lehetett hallani Uj indiai hidegen hengerelt tekercs ajanlatokrdol sem.
Az utolso ajanlatok 685-690%/t cfr Antwerpen, vagy 630-635%/t fob India
szinten, voltak a DC01 minbségre, Novemberi szallitassal.

Ehhez viszonyitva bizonyos EU belféldi hidegen hengerelt tekercs
ajanlatokrdl 660€/t szinten lehetett hallani, leszallitva. Egy EU vevé azt
mondta, kevesebb volt a hidegen hengerelt tekercs import az autdipari
kereslet hiany miatt.

Az indiai szarmazasu melegen hengerelt lemezek ajanlatai Eurdpa felé
valtozatlanul 740-745%/t cfr Antwerpen szinten voltak, az S275
minbségre, novemberi szallitassal.

Forras: Kallanish, Suhita Poddar

Euroblech: az EU tekercsarak helyreallitasa kihivast jelent (oktober
25.)

A tekercsarak javulasa Nyugat-Eurdpaban csak korlatozott lendliletet
mutat, mivel az ipari kereslet mar hénapok ota stagnal, és ez kihivast
jelent az acélgyartok aremelési kisérleteinek.

Az Euroblech vasaron Hannoverben, a Kallanish azt hallotta a vevoktél,
hogy az ArcelorMittal "vilagosan megmondta”, 40€/tonnaval magasabb
tranzakcios arakat akar elérni és ezt érvényesiteni kivanja. Ez a
bejelentés mar harom hetes, és a piacveheté megcélozta az 590€/t
($637) ex-works arat a melegen hengerelt tekercseknek Eurdpaban.

Ennek azonban még mindig alamennek még a gyari szerviz centerek is.
Egy vevé egy héttel ezelbtti tigyletrél beszélt, mikor a melegen hengerelt
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lemezt még mindig egy olyan aron vasarolta meg, amelybél levonva a
vagast és a szolgaltatasok dijat, egy kissé 550€/t alatti melegen hengerelt
tekercs arhoz jutunk.

Azonban azt is mondta, hogy a gyarték most szigorubban jarnak el, és
visszaklldik azokat a rendeléseket, melyeket a régi ajanlati aron adtak
fel. Hogy sikeresek lesznek e, még nem tudni. Egy nagy disztributor
beszerzdbje azt mondta 600€/t és a feletti melegen hengerelt tekercs
arakrdl is szdlnak hirek. “"Ez az, ahova az acélgyartdok 2025 elsé
negyedéves szallitasoknal el karnak jutni az arakkal, a negyedik negyedév
alapvetbéen mostanra lezarult, kivéve talan némi maradék
mennyiségekre,” jegyezte meg.

Egy holland beszerz6 egy nem hivatalos 70-80€ emelési kisérletrdl is
beszamolt, amit 6 irredlisnak tart. Reméli, ez az acélgyarto el tud érni
legalabb 20€-s emelést, ami 575€/t arat ad ki, és amit realis
varakozasnak tart az év végére.

Ahogy a disztributor beszerzbéje megfogalmazta, "van némi mozgas az
araknal. De a keresletnél semmi.”

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Kina vasércimportja rekordszint felé halad, mikézben siillyed az
acélkibocsatas

Kina jo uton halad, hogy oktéberben rekord mennyiségli vasércet
importaljon, névelve ezzel az eltérést az acélipari alapanyag kereslete és
a még mindig gyenge acél késztermék kibocsatasa kozott.

Kina, amely kézel haromnegyedét vasarolja meg a tengeri szallitasu

globalis vasércmennyiségnek, varhatéan 120 millié tonnat fog beszerezni,
a hajozasi és kikotéi készlet adatok szerint.
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Ez erételjes emelkedés lenne a szeptemberi hivatalos 104.1 millié tonnas
adathoz képest, és egy térténelmi csucs is lenne, a korabbi 2020 juliusi
112.7 milliés rekordot kévetben.

A vasércimport ereje éles ellentétben all az acélgyartas gyengeségével,
amely szeptemberben mar egymast kéveté negyedik hdnapja csékkent,
77.07 millié tonnara, 1.1%-al augusztushoz képest és 6.1%-al 2023
azonos hénapjahoz képest.

Kina acélkibocsatasa az év elsé kilenc hdnapjaban 768.48 millié tonna
volt, ez -3.6% csOkkenés 2023 azonos id6szakahoz képest, a Nemzeti
Statisztikai Hivatal adatai szerint.

Ha van valami pozitiv a szeptemberi acéltermelési adatban, akkor az,
hogy a csbékkenés (teme lassult az augusztusi -10.4%-0s év / év eséshez
képest.

Az acélkibocsatas visszaesésének a megfordulasa és az acélkibocsatas
névekedése a kbvetkezb hdnapokban attdl fiigg, az acélgyartok emelkedd
keresletet tapasztalnak e Peking 6szténz6 eréfeszitései nyoman.

Szeptember tul korai volt, barmilyen acélkeresleti élénkiiléshez, mivel a
nagyobb stimulus bejelentések éppen a honap vége elbtt térténtek meg.

Amennyiben azonban az ingatlanpiac élénkitésére vonatkozd intézkedések
meghozzak gyimdlcsiiket, akkor az a valdsagos keresletre csak 2025-ben
lesz hatassal.

Emiatt a nagy vasérc bevasarlasok kissé korainak tiinnek.

A kinai vasércimport versus vasércar alakulasa
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China Customs monthly iron ore imports vs SGX price
140 = [ron ore imports (mIn/T) Spot iron ore price ($/T)
é - 140
= 120
S - - 120
100 ~ l | 100
80 . 80
60 - 60
40 - 40
20 - 20
0 -0
31-Jan-23 31-May-23  30-Sep-23 31-Jan-24 31-May-24  30-Sep-24
Note: Note October 2024 imports are f(pler estimate as of Oct. 22, price is as of Oct. 21.  REUTERS
Source: LSEG, Kpler Reuters graphic/Clyde Russell 22/10/24

Az ar altal hajtott import

Az oktdberi import jé uton halad, hogy elérje a 120.5 millié tonnat, a
nyersanyag elemzé Kpler cég szerint, mig az LSEG elemzdi 117.3 millid
tonna beérkezésére szamitanak.

Valdszinli, hogy az acélgyartdk és importérkereskedbk felbatorodtak a
Peking altal bejelentett stimulus erbfeszitésektdl, de az alacsonyabb napi
vasércarak is erdsithették a vasarlasokat.

A szingapduri tézsdei ar szeptemberben 22 havi mélypontra esett, elérve a
91.10%/tonna értéket szeptember 10.-én.

A hénap végéig egy keskeny savban mozgott az ar, ami azt jelenti, az
oktoberben beérkezb vasérc jelentds részét viszonylag alacsonyabb aron
lehetett beszerezni.

A vasércar felpattant a stimulus bejelentéseket kévetben, és oktdber 7.-
én elérte a 110.55%/tonnas haromhavi csucsot, miel6tt visszament volna
104.21% szintre.

A jézanabb gondolkodas a valdsagban az acélkereslet emelkedésének
valds idejére nézve vezethetett a vasércar mérséklédéséhez, de érdemes
megjegyezni, hogy az ar még mindig megtartotta az oktdberi
mélyponthoz képesti nyereségét.
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A kockazat az, hogy az erls import volumen hozzaadddik a készletekhez,
ami visszavetheti a tovabbi aremelkedést, még az acélibocsatas
fellendliilése esetén is.

A kikétoi készletek a SteelHome szerint oktober 18.-ra elérték a 147.2
millié tonnat, az elb6z6 heti 145.8 millids 6thavi mélypontot kévetben.

A készletek jelent6sen megemelkedtek az elmudlt 12 hdnapban, és a 2023
oktoberi 104.89 millié tonnas hétéves mélypontrdl julius végére felmentek
151.8 millié tonnara.

Forras: mining.com (Clyde Russell, a Reuters rovatvezetdje.)

Nyersanyag, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott id6szakban regisztralt
tranzakcios arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 majus 1. és
2024 oktober 30. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto
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KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/t
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 majus 10. és
2024 oktober 30. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva
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E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 majus 1. és 2024
oktober 25. kozott

Nyugat-eurodpai belféldi gyartas, €/t, Ex-Works

Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB
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Rebar / N Europe Ex-Works EUR/1

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURt @ Rebar / ltaly Ex-Works EURR
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 majus 10.
és 2024 oktober 25. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works
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Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023 oktéber
vége és 2024 oktobere kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works
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Plate / Italy Ex-Works EUR/t
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024 majus 3.
és 2024 oktober 18. kozott

Hegesztett cso (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB
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Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/1
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 majus 3. és 2024 oktober 25. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB

Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB
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HRC / China FOB USD/t
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2024 majus 3. és 2024 oktober 25. kozott

Nyugat-Eurdépa, €/tonna, Ex-Works

Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-eurdopai kikoto
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HRC / N Europe Ex-Works EUR/1
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023
oktober vége és 2024 oktober vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva
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Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EUR/
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31 Oct 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 31 Oct 2024

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2024-10-31
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