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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Friss elorejelzés érkezett: lassan nohet a gazdasag, folyamatosan
gyengiilni fog a forint

Az Egyensily Intézet friss elorejelzése szerint 2024-re mindossze
0,6%-0s GDP-novekedés varhato, miutan a vartnal rosszabbul
alakul az idei év. Az inflacio idén 3,9%-ra mérséklodhet, de 2026-
ra ujra emelkedhet, elérve a 4,9%-ot. A forint gyengiilé palyan
marad, az euroé arfolyama jovore 410 felett, azt kovetden pedig
418-432 forint k6zott varhaté. A munkaeroépiac feszessége
enyhiilt, a munkanélkiiliség né, mig a bérnovekedés iiteme az
elorejelzés szerint lassulhat.

A harmadik negyedévben ujra csbkkent a magyar GDP: a piaci
varakozasokat alulmulva jelentésen, az el6z6 negyedévhez képest 0,7
szazalékkal esett vissza. A beérkezb adatok fényében igy idén a korabban
vartnal alacsonyabb béviilésre lehet szamitani, az Egyensuly Intézet
elorejelzése szerint a magyar GDP 2024-ben 0,6 szazalékkal fog
novekedni. A kévetkezb években ugyanakkor beindulhat a névekedés: az
agytroszt elbrejelzése alapjan a GDP béviilése 2025-ben elérheti a 2,2
szazalékot, majd 2026-ben a 2,6 szazalékot. Ez az elbrejelzés azonban
messze elmarad a kormany 2025-re vonatkozd, 3 szazalék feletti
névekedési varakozasatol.

A kovetkezo évek soran a ndvekedés motorja a fogyasztas lehet: a
haztartasok 2024-ben visszaépitették az inflacids sokk idején elveszitett
megtakaritasaikat, igy a kévetkezb években varhato realbér-emelkedés
teret ad a fogyasztas élénklilésének. A 2026-0s valasztasi évre az
Egyensuly Intézet arra szamit, hogy a fiskalis politika is a fogyasztas
élénkitése iranyaban fog lépéseket tenni.

A beruhazasok mérsékelt névekedését tamogathatjak a jelentls értéki
kilféldi befektetések, valamint az EU-s forrasok belféldi folydsitasanak az
év kézepétbl varhato gyorsulasa. A felsorolt tényezbk ugyanakkor az
import béviilésével jarnak, ami exportpiacaink gyenge kereslete mellett a
kiilkereskedelmi egyenleg romlasat fogja maga utan vonni, elsésorban
2025-ben.

Az Egyensuly Intézet elérejelzése szerint az inflacié atmeneti
emelkedést kovetdéen 2025 kozepéig csékkenni fog, majd tartos
emelkedésbe kezd. Az agytrészt ugy szamol, hogy



e a 2024-as atlagos aremelkedés 3,9 szazalékos lesz,
e« 2025-ben 3,2 szazalékra csékken,
e 2026-ban pedig 4,9 szazalékra emelkedik.

Az jovo évi cs6kkenés iranyaba hat a gyenge belsé kereslet, a szigoru
monetaris politika és a globalis dezinflacidés kérnyezet.

2026-hoz kézeledve ugyanakkor a kereslet élénkitését célzo fiskalis és
monetaris politika jelentls 16kést adhat az aremelkedésnek.

A monetaris politika tovabbra is szigoru, fékezi a gazdasagot. A
jegybank nehéz helyzetben van: bar a redlgazdasag allapota sziikségessé
tenné a kamatvagas folytatasat, az arfolyam stabilitasat (amelyre az MNB
a korabban jellemzénél nagyobb hangsulyt fektet) veszélyezteti a
kamatok tovabbi cs6kkentése. Az Egyensuly Intézet ezért arra szamit,
hogy a jelenlegi jegybanki vezetés nem fog valtoztatni a kamaton, a 2025
marciusatol felalld uj vezetés azonban lazithat a monetaris politikan.

Az Egyensuly Intézet elbrejelzése szerint a forint egyre csékkend
mértékben, de tovabbra is tulértékelt: a realarfolyam az egyensulyi szint
felett helyezkedik el. Ez rontja az exportbrik és a fogyasztdok helyzetét,
igy hiti a gazdasagot és elbsegiti a dezinflaciét. A tulértékeltséget az
export gyenge teljesitménye, valamint a kilféldi vasarlasok ugrasszeri
névekedése is alatamasztja (2022 és 2023 k6zétt megduplazddott a
szomszédos orszagok élelmiszerboltjaiban tértént vasarlasok értéke). Az
Egyensuly Intézet arra szamit, hogy a forint a jévében a jelenlegi
tulértékeltség fokozatos korrekcidjaval, a vonzé kamatkiilénbézet
megsziintével, tovabba a bizalmatlansag miatt a nemzetkézi befektetok
altal igényelt magasabb kockazati prémiummal 6sszhangban gyenglilé
palyan marad.

Az agytrdszt el6rejelzése szerint 2025-ben a eurd-forint arfolyam
varhatdéan a 412-419, 2026-ban pedig pedig a 418-432 forintos savban
fog mozogni.

A redlgazdasag gyenge teljesitménye a munkaerdpiacon is érezteti a
hatasat: a harmadik negyedévben a foglalkoztatas enyhén
csokkent, a munkanélkiiliség pedig novekedett. Szamos jel utal arra,
hogy a munkaerdpiac feszessége jelentés mértékben enyhlilt. Az (ires
allashelyek aranya (ezt ugy kapjuk meg, ha az lres allashelyek szamat
elosztjuk a betéltétt allashelyek és az dres allashelyek ésszegével), amely
munkaerépiaci tulkinalatot méri, Magyarorszagon 2022 masodik
negyedéve ota folyamatosan csékkent, 3,0 szazalékrdl 2,2 szazalékra.



Ez arra utal, hogy a munkat keres6knek egyre kevesebb lehetbség all
rendelkezésiikre, a munkavallalok alkupozicidja pedig romlik a
bértargyalasok soran.

Mindemellett az adatokban megmutatkozik a vallalatok ,gyarkapun beliili”
alkalmazkodasa a gyenge kereslethez: a létszambdoviilés ellenére a
versenyszféraban osszesen ledolgozott munkadratéomeg az elsé
negyedévben éves alapon kozel 5 szazalékot csékkent - ez a 2008-
as pénzligyi valsag, illetve a COVID-valsag idején tapasztalt visszaeséshez
hasonlo nagysagrend. A kévetkezb években a konjunktura varhato
beinduldasa miatt az Egyensuly Intézet a foglalkoztatottsag évi 0,1-0,2
szazalékos névekedése mellett 2025-ben a munkanélkiiliség enyhe
névekedésére szamit.

Az Egyensuly Intézet a fentiek okan arra szamit, hogy a kévetkezb évek
béremelkedése elmaradhat a kormanyzat varakozasaitol.

A gazdasagi névekedés beindulasa miatt 2025-ben és 2026-ban is a
bérnévekedés fennmaradasaval lehet szamolni, de a munkaerbpiac
feszességének csékkenése miatt egyuttal a nbvekedés (itemének
lassulasaval is: az agytrdszt elérejelzése szerint a versenyszféraban 2024-
ban 9,6 szazalékos, 2025-ben 4,3 szazalékos, 2026-ban pedig 3
szazalékos median realbér-névekedés varhato.

Bar a fogyasztas novekszik, a boviilés dinamikaja tovabbra is
elmarad a realbérek emelkedésétol: a haztartasokat magas
megtakaritasi rata jellemzi. 2024 masodik felében és 2025-ben a
realbérek névekedése, a realkamatok csékkenése és a javuld lakossagi
bizalom nyoman a megtakaritasi rata visszaesése miatt a fogyasztas
névekvoé palyan maradhat. Az Egyensuly Intézet idén a fogyasztas
realértelemben 2,8 szazalékos, 2025-ben 3,7, majd 2026-ban 4,2
szazalékos névekedésére szamit. A fogyasztasnak a varttol elmarado
litemii kilabalasa, valamint az allamadéssag magas finanszirozasi
koltsége nehéz helyzetbe hozta a kdltségvetést. Az Egyensuly
Intézet idén a 4,5 szazalékos hianycélt meghaladd, 5 szazalék kériili
hianyra szamit.

Forras: portfolio.hu



Nincs vége a beruhazasok szabadesésének, pocsék adat érkezett

A harmadik negyedévben folytatodott a beruhazasok szabadesése
Magyarorszagon: eziittal az el6z6 negyedévhez képest 2,5%-0s
volt a zsugorodds. Eves 6sszevetésben 14,9%-os csékkenést mért
a Kézponti Statisztikai Hivatal.

A gyenge eredmény varhato volt: a harmadik negyedéves, meglepben
nagy GDP-visszaesésrél szolo jelentés utan nem lehetett kétségiink afeldbl,
hogy az amugy is nagyon rosszul teljesité beruhazasok tovabb
zsugorodtak. A beruhazasok nagyon gyenge eredménye ugyanis az
els6 szamu oka annak, hogy a magyar gazdasag 2024 kézepén

ujra technikai recesszioba siillyedet.

A beruhazasok volumene 2022-ben volt a csucson, az azota eltelt kilenc
negyedévbél mindbssze egyszer lathattunk minimalis névekedést, a masik
nyolc negyedév csékkenést hozott.

A beruhazasok alakulasa (Gsszehasonlité aron, 2021=0)

A [T

A mai elbzetes adatkézléssel a KSH még nem ad részletes agazati
adatokat, ezért pontos képet még nem tudunk alkotni a beruhazasi
teljesitményrél. A hivatal annyit k6z6lt, hogy a beruhazasok
mérséklédéséhez a harmadik negyedévben a legnagyobb mértékben a
feldolgozdipar, a szallitas, raktarozas, valamint az oktatas jarult hozza.

A visszaesést az ingatlanigyletek, illetve az energiaipar névekvo
beruhazasi aktivitasa mérsékelte.


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20241030/elkepesztoen-gyenge-gdp-adat-erkezett-ismet-technikai-recesszioban-magyarorszag-719667

A masodik negyedévben egyébként ugyanez a harom agazat, a
feldolgozdipar, a szallitas-raktarozas és az egészségiigy beruhazasai
voltak kirivdan alacsonyak. Akkor ezekben az agazatokban éves alapon
35-40%-0s zuhanast lathattunk. Ez nagyjabdl ravilagit a beruhazasi
zsugorodas okaira. A feldolgozdipari cégek kapacitasbbvitéseinek
Osszeesése az exportpiacaink gyengeségeire vezethetd vissza, amit
egyelére nem ellensulyoztak azok a z6ldmez0bs nagy fejlesztések, amelyek
mar csében vannak. A szallitasi agazat (ez takarja az utépitéseket) az
allami fogyokuratdl szenved, a felborult egyensulyu kéltségvetés tébb ezer
milliard forint értékben halasztott/torélt fejlesztéseket. Szintén az allami
kiadascsbkkenéssel (és bizonyara részben az unids tamogatasok
elapadasaval) magyarazhatd az egészségliigyi beruhazasi kiadasok
dsszeomlasa.

Az idén az els6 harom negyedévben 14%-kal volt alacsonyabb a
beruhazasi volumen, mint a tavaly (a nem tul acélos) hasonlé id6szakban.

Ezzel az elmult 30 év legnagyobb zuhanasa valdsul meg az idén.

A beruhazasokteljesitménye (éves valtozas, %)

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

A vilag 2024 oktoberi acéltermelése
A vilag nyersacéltermelése a World Steel Association (worldsteel)

részétre jelentoé 71 orszagban 2024 oktoberében 152.1 millio
tonna (Mt) volt, ez 1.0% emelkedés 2023 oktoberhez képest.

Crude steel production
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A top 10 acélgyarté orszag

Kina 81.9 2.9 850.7 -3.0
India 12.5 1.7 123.0 5.6
Japan 6.9 -7.8 70.2 -3.7
USA 6.6 -2.0 66.7 -1.9
Oroszorszag 5.6 e -15.2 59.4 -6.8
Dél Korea 5.4 -1.8 53.1 -5.1
Németorszag 3.2 14.7 31.6 5.0
Torokorszag 3.0 0.7 30.9 12.4
Brazilia 3.1 16.2 28.4 6.0
Iran 3.0 -1.9 25.0 0.6

e - becsilt. Az orszagok sorrendje az év elejétél kumulalt
termelésésszesités alapjan készlilt

Forras: worldsteel

A karbonmentesités hozzaadoddik a ,,torékeny”, tulzott
kapacitasokkal kiiszkédo EU piachoz

A “térékeny” eurdpai acélpiac sulyosabb valsaggal néz szembe, mint a
pénziigyi visszaesés idején, zsugorodd marginokkal a névekvé tulzott
kapacitasok mellett, egy olyan id6szakban, mikor az acélgyartoknak
finanszirozni kell a karbonmentesitési terveiket, hangzott el egy
webinaron.

A webinaron, melyet az Eurofer szervezett és az Euractiv volt a
hazigazdaja, a panelbeszélgetés résztvevii sirgds intézkedésekre
szolitottak fel az Eurdpai Bizottsagot az agazat tamogatasa érdekében,
amely versenyképtelenné valt a magas energiakéltségek és a
dekarbonizalas altal igényelt nagy beruhazasok miatt.



Mario Arvedi Caldonazzo, az Eurofer alelnbke és az Arvedi vezérigazgatoja
azt mondta: “"Az eurdpai acélipar a legsulyosabb helyzettel néz szembe a
2009-es pénziigyi és gazdasagi valsag ota. Ez most egy valds
egzisztencialis probléma.”

Caldonazzo réamutatott a kinai tulzott kapacitasok egyéb piacokra
tovagylirlizé hatasaira, ahonnan most megugrott az Eurépaba iranyuld
import.

"Nem tudunk a kinai dllammal versenyezni, mert a kinai acélipar
alapvetbéen allami tulajdonban van, és teljes mértékben a kézponti
kormany szubvencionalja,; ez egy unfair gyakorlat, és azonnal reagalnunk
kell,” mondta.

"Eurdpabdl hianyzik a versenyképesség. A magas energiakéltségek, a
nyersanyagok hianya, mint pl. az acélhulladék, ami kritikus és stratégiai
nyersanyag az acéliparunk garantalt atalakitasahoz,” tette hozza. “"Mindkét
teriileten, az energia és nyersanyagok terén, a Bizottsagnak be kell
avatkoznia.”

Giorgio Gori, az ITRE Bizottsag alelnbke is beszélt a tulzott
kapacitasokrdl. "A tulzott kapacitasok hatalmas fenyegetést jelentenek az
eurdpai acélipar tulélésére nézve és megfelel6 intézkedéseket kivannak a
termelésiink megvédésre,” allapitotta meg. A versenytarsakénal
jelentésen magasabb energiakéltségekre, a nyersanyagokhoz valé nehéz
hozzaférésre és az kézileti beruhazasok hianyara is hivatkozott.

Az iparag karbonmentesités felé valé elmozdulasa szintén tovabbi
nyomast gyakorol az eurdpai piacra.

"Hozzaadtuk egy térékeny helyzethez, ami most felgyorsitja a gondokat.
Egy korabban nem latott piaci beavatkozast adtunk hozza a helyzethez,
amikor azt mondtuk, egy évtized alatt karbonmentesiteni akarjuk az
acélipart,” mondta Christian Ehler, eurdpai parlamenti képviselb és az MEP
ITRE Bizottsag tagja.

Caldonazzo azt is hozzatette, hogy az allami tamogatasokhoz nehéz
hozzaférni az eurdpai vallalatok karbonmentesitéséhez, annak ellenére,
hogy ez része a 2019 évben bejelentett Green Deal tervnek. Hozzatette,
amennyiben a karbonmentesités prioritas az EU szamara, akkor a
cégeknek piacvédelemre van sziiksége, mivel a z6ld acélgyartas magas
kéltségei a piacot versenyképtelenné teszik.



Ekézben Judith Kirton-Darling, az IndustriAll fotitkara, azt mondta az
europai acéliparrdl: "Eg a haz, és hacsak nem érkeznek meg azonnal a
tizoltok, a haz le fog égni.”

Utemezett intézkedéseket kévetelt, és rémutatott az ipartalanitds
veszélyeire és az energia atmenethez szlikséges stratégiai acélipar
elvesztésének geopolitikai kévetkezményeire.

"Tényleg szliksége van ra, hogy az Uj Bizottsag rohamléptekben
megkezdje ennek a stratégiai iparagnak a védelmezését,” mondta. "Nem
tudunk tovabb varni.”

"Most egy valodi veszélyzonaban vagyunk, és amennyiben a politikai
déntésekre nem keriil azonnal sor, azt kockaztatjuk, hogy nagy
beruhazasi déntések mashova fognak kerliilni a vilagban,” tette hozza.

Kirton-Darling ramutatott arra is, hogy hianyzik a Green Deal altal
meghatarozott célokhoz egy iparpolitika. "Nem lehet célt kitlizni egy
iparstratégia nélkil, ami megmondja, hogyan lehet ezt a célt elérni.”
Ennek ellenére lat némi haladast az acél akcioterv keretében. "Az egyes
elemek ott vannak az asztalon. A kérdés a sorrend. Sziikség van ra, hogy
az akcidterv minden eleme az asztalon legyen a koherenciahoz,”

Gori megjegyezte, hogy a Bizottsagnak segitenie kell egy zéld acélpiac
létrehozatalat, el6 kell terjesztenie a kbzbeszerzések altal generalt
kereslet témajat és 6szténbzni azt. Kirton-Darling szintén megismételte
ezt, alahuzva, a Bizottsag elsé napjatdl kezdve, az olyan dgyek, mint a
kézbeszerzés ,alacsonyan csiingd, leszakitandd gyimélcsék”.

Forras: Kallanish, Carrie Bone

EuRIC: az acélgyartoknak at kellene gondolni a hidrogén és DRI
atallast

Az eurdpai acélgyartoknak feliil kellene vizsgalniuk elkételezbdésiket a
hidrogén és kézvetlen redukalt vasra (DRI) alapozott acélgyartasra vald
atallasra az energiadarak megemelkedése és az infrastrukturalis
fejlesztések hianya miatt, mondja megjelent allaspontjaban az EU
Ujrahasznositasi szévetsége az EURIC.

A jegyzetben leirjak, hogy 2020 d6ta a legtébb eurdpai lapos acéltermék
gyarto bejelentette a szénalapu olvasztomdiivekrél a DRI alapu gyartasra
vald atallast a karbonmentesitéshez. Azonban ezeket a kételezettség
vallalasokat feliil kell vizsgalni az ukrajnai orosz invazié 6ta Eurdpaban
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https://www.kallanish.com/en/authors/carrie-bone/steel/

megemelkedett energiaarak és a késedelmes z6ld hidrogénfejlesztések
miatt. Ez utdébbi a magas kéltségekkel és a gyenge piacfejlesztéssel is
dsszefliggésen van.

Azt mondjak, még a legnagyobb acélgyartok is elismerik, hogy a massziv
allami tamogatas ellenére, a magas energiadrak miatt nem lehetséges az
EU-n beliil ugy acélt gyartani zéld hidrogénnel, hogy globalisan
versenyképesek is maradjanak.

Ugy folytatjék, hogy tekintettel jelenlegi energia drakra a kézvetleniil
redukalt vasgyartas utjanak kéltsége megfizethetetlenek a termelés
felfutasahoz Eurdpaban. Viszont kompetitiv elényt jelenthet a kézel-keleti
és észak afrikai régiokban a fejlodé acélgyartd orszagoknak, melyek
élvezik az olcso foéldgaz aranak elbnyeit.

Az elektromos ivkemencék utjan térténé karbonmentesités gyorsabb,
felfuttathato és gazdasagilag ésszerli megoldas Eurépa szamara. Ezért az
EuRIC slrgeti a politikai déntéshozdkat egy keretrendszer kidolgozasara
az acélhulladék alapu gyartasi kapacitas kiépitésére Euréopaban.

Ez javithatna a visszanyert acél aranyan és az ujra hasznositott acél
minbségén, valamint stabil keresletet biztosithatna és 6szténézhetné a
beruhdzasokat.

Az elmdlt évtizedben az EU Ujra hasznositott acél kibocsatasa valtozatlan
szinten maradt, de az acélgyartas csékkent. Az Ujrahasznositott
acélhulladék exportja kompenzalta az EU gyartas visszaesése miatt
lecsékkent felhasznalast, amit a cs6kkent épitési aktivitas és az
alacsonyabb gépkocsikereslet okozott.

A harmadik orszagokbdl szarmazd vasérc és fosszilis energiaimporttdl vald
fiiggés csbkkentése végett, siirgbs, hogy az EU maximalizalja belsé
erOforrasainak felhasznalasat, mondjak a jegyzetben.

Forras: Kallanish, Carrie Bone

Konferencia: a CBAM egy , biirokratikus szérny”, de ,,jo eszk6z”

Az EU Szén-dioxid Hatar Kiigazito Mechanizmusa (CBAM) egy
,blrokratikus szérny” hibakkal, de ugyanakkor egy jo szandéku eszkéz is,
mondtak a kerekasztal beszélgetés részvevii a Kallanish Zéld Acél
Stratégiak cim( konferenciajan, Briisszelben.
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"Egy blrokratikus szérny” allitotta Alexander Julius, a macroMETAL
lgyvezetbje és az Eurometal elnbkségi tagja.

Christoph Zinsser, a Stegra projektfinanszirozasi igazgatdja, egyetértett a
,Szérny” definicidval. Ugyanakkor azt mondta a rendszernek tovabb kell
mikdédnie. "A legnagyobb kihivas az lenne, amennyiben ebben
bizonytalansag kévetkezne be, a szabalyozas gyakori valtozasanak
kockazata lenne a legrosszabb kimenetel a mi szemszégiinkbbl nézve,”
mondta.

A résztvevok mindennek ellenére megfelel6 eszkbéznek tartjak a karbon-
intenziv acél EU-n kiviil tartasara, de valtozasokat javasoltak az érintett
termékkér bovitésére.

"Ez egy jO eszkéz, a fejlesztésére van sziikség még sok éven keresztiil ...
Még nagyon sok munkat szlikséges beletenni," mondta Zinsser.

Julius figyelmeztetett, hogy a CBAM-kéltséggel sdjtott acél szallitasa
helyett, az acélt felhasznaloé végtermékek érkeznek be az EU-ba. "Az
egyetlen gond az ... a késztermékek lépnek be az EU-ba, a karbon
szivargas ma nem aktiv, de ezek a termékek szabalyozas nélkil és a
blrokratikus kérnyezetet megkeriilve jénnek be. Ezek a termékek nem
esnek az Eurdpai Bizottsag megfelel6 HS kddjai ala,” mondta.

"Amennyiben el akarjuk kertlilni a karbon szivargast, ami egy jo gondolat,
végig kell menjlink az uton. Minden egyes terméket meg kell ragadnunk
az értéklancban, hogy egyenlé feltételeket teremtsiink az eurdépai gyartok
szamara, maskulénben felaldozzuk azt,” tette hozza.

Zinsser szintén ramutatott a mechanizmus hibadira, és a kiterjesztés
sziikségességére.

"A probaidbszak alatt véglil ki fog dertlni az 6sszes hiba, amely még
kétségtelentil megvan,” mondta.

Josu Pifia Bilbao, az SSAB Europe lizletfejlesztési igazgatdja egyetértett a
termékkér kibévitésével, de ramutatott a rendszer pozitivumaira is.

"A CBAM alacsony kibocsatasu acélra iranyulé beruhazasokat valtott ki
mas Eurdépan kiviili régidokban, kiléndsen olyan orszagokban, melyek
érdekeltek az exportban Eurdpa iranyaba. Valtozasokat fogunk tapasztalni
a kereskedelmi folyamatokban,” jegyezte meg.
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Erintette az esetleges engedmények témakorét is az Eurépabdl exportald
cégeknél, akik magasabb kéltségekkel és emiatt nem egyenld
versenyfeltételekkel szembesiilnek.

"Minannyian varjuk a CBAM rendszert, hogy azonos versenyfeltételek
alakuljanak ki 2026 utan, mikor az importéréknek majd fizetnitik kell,”
tette hozza.

Ekézben Julius megjegyezte, hogy az eurdpai gyartok szamara még
mindig megvannak az ingyenes (karbon) juttatasok, melyek a legtébb
esetben 2030-ig érvényesek, ami azt jelenti, alapvetéen nincsenek karbon
kéltségeik.

Hozzatette a CBAM meg fogja valtoztatni az import iranyokat, és utalt
olyan orszagokra, mint Térékorszag, amely 70%-ban elektromos
ivkemencékre alapoz és ezért elbnye van, mikor az EU-ba térténd
szallitasokrdl van szo.

Forras: Kallanish, Carrie Bone

Eltéro palyara allt egymastdl Kina oktoberi rozsdamentes acél
exportja és importja

Kina rozsdamentes acél kiilkereskedelme eltéré palyan mozgott

oktdoberben, csbkkend exporttal és névekvd importtal, az el6z6 hdnaphoz
viszonyitva.

Az oktoberi export és import 8.97%-al csékkent és 32.05%-al emelkedett
hé/hé alapon, és 417,400 tonna illetve 158,300t volt, ezt mutatjak a Kinai
Vas és Acélszbvetség rozsdamentes acél tanacsanak adatai.

A januar-oktdberi idészakban az export és import azonban eltéré
trendeket mutatott a tavalyi év azonos id6szakahoz viszonyitva.

Az iparag oktoberi nyersanyag importja, nikkelércbél és ferronikkelbdl
hé/ho és év/ év alapon egyarant csbkkent az acélgyartdok visszaeso
kereslete miatt.

Kina oktdoberi rozsdamentes nyersacél termelését a tanacs e honap végén
hozza nyilvanossagra.
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Kina rozsdamentes acéllal kapcsolatos idei kiilkereskedelmi adatai

+24.04% @4.14mt +20.18%
-44.32% |1.61mt -3.88%
+395.41%|2.53mt +42.81%
-19.75% |33.33mt -14.56%
-23.74% |7.10mt +2.12%
-77.1% 80,900t -71.2%

Forras: Kinai Vas és Acélszovetség Rozsdamentes Acél Tanacsa

Forrds: Kallanish Azsia

A Thyssenkrupp 11,000 munkahelyet felszamol, csékkenti

kapacitasat

A Thyssenkrupp Steel bejelentette 2030-ig mintegy 5,000 munkahelyet

sziintet meg a termelésben és adminisztracioban. Tovabbi 6,000

munkahely kiilsé szolgaltatokhoz keriil athelyezésre vagy eladas utjan

felszamolasra.

Az acélgyartd az éves termelését 8.7-9 millié tonnara fogja csékkenteni a
jelenlegi 11.5 millié tonnardl. A csékkentett mennyiség megfelel az el6z6
pénzligyi évben teljesitett kiszallitott volumennek.

Egy ilyen csékkentés “"6sszhangban van a piaci kérnyezettel, és a

kapacitasokkal alkalmazkodik a jovobeli piaci elvarasokhoz,” mondja a cég
sajtokézleményében. A szamok alapvetéen megegyeznek a cég jovéjérol
késziilt stratégiai kulcskérdésekrbl szdlo tanulmanyaval, melyet korabban

nyilvanossagra hoztak.

A Tk Steel levalasztasa a Hiittenwerke Krupp Mannesmann (HKM) cégtél
tovabbra is kulcseleme a kapacitascsékkentésnek. Az elsészamu cél a
HKM részesedés eladasa. Amennyiben ez nem lehetséges, a tk Steel
targyalni fog a tébbi részvényessel az lizem bezarasanak kélcséndsen
elfogadhatd lehetbéségeirdl. Ez az elsé alkalom, hogy ezt a lehetéséget

explicit megemlitik.
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Ezen fellil a Kreuztal-Eicheni megmunkaldélizemet bezarjak.

"Egy atfogo optimalizalasra és racionalizalasra van sziiksége a termelési
halézatunkban, hogy készen alljunk a jévore. Tudataban vagyunk, hogy ez
az ut nagyon sok embertél sokat fog kévetelni,” mondta Dennis Grimm a
tk Steel vezérigazgatdja.

"A mikédés és a nyereségesség tekintetében fontos versenyképességi
tertileteken még mindig vannak tennivaldink. Be kell hozzuk
lemaradasunkat ha egy pozitiv jévé elé akarunk nézni,” tette hozza Marie
Jaroni, atalakulasért felelbs vezérigazgato.

A cég fenntartja, hogy elkételezett a zéld atalakulas és a karbonsemleges
acéltermelés irant, és hatarozottan kitart a tervezett és épités alatt allé
kézvetlen redukcios lizem befejezése mellett. Egy masodik DRI lzem
megépitésérdl csak egy késobbi idépontban fognak dénteni, az akkor
érvényes gazdasagi, technoldgiai és politikai kériilmények figyelembe
vételével, mondja a tk Steel.

A Tk Steel jelenleg mintegy 27,000 alkalmazottal rendelkezik.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A Thyssenkrupp allami részesedést szeretne az acéldivizioban

Nem valdszinl, hogy a Thyssenkrupp mas eurdpai acélgyartok
bevonasaval akarna a konszolidaciot végrehajtani, inkabb a kormanyzati
részvétel lehetéségét vizsgalja a Steel Europe (zletdgban, mondtak a cég
vezetdi éves sajtokonferenciajukon.

"Targyalunk Berlinnel egy részvételrél,” mondta Jens Schulte pénziigyi
igazgatd.

Ahelyett, hogy mas acélgyartéval ésszeolvadna, a thyssenkrupp “sajat
erejébdl kell nyereségessé valjon,” mondta Miguel Angel Lopez
vezérigazgato.

Azt mondta, az acéldivizid uUj vezetdje iranyitasaval, egy uj lzleti terv
kidolgozasat végzik, aminek befejezése még 1-2 hdnapig eltart.

A terv egy nagyobb mértékli munkahely leépités lehetb6ségét is

tartalmazni fogja, mikézben termelblizemek bezarasa nincs a napirenden
sismereteim szerint”, mondta Lopez.
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A Thyssenkrupp 2023/2024 pénziigyi éve alatt a tk Steel
rendelésmennyiségei 14%-al cs6kkentek az el6z6 évhez képest,
elsésorban az autdipari kereslet visszaesése miatt.

A kiszallitasok 5%-al 9 millid tonnara csékkentek. Az autdipari gyfelek
részére a szallitasok 6sszességliikben stabilak maradtak a pénziigyi év
folyaman; visszaesést fOként az ipari lgyfeleknél és a nem
szemcseorientalt elektroacélnal lehetett tapasztalni.

A csomagolasi anyagoknal és a szemcseorientalt elektroacélnal a
kiszallitasok pozitivan alakultak az év folyaman és dsszességében
meghaladtak az el6z0 évit.

A nyersacéltermelés, ideértve a Hiittenwerke Krupp Mannesmann részére
tértént szallitasokat, 10.3mt volt, nagyjabol megegyezett az el6z6 évivel.
A kész acéltermékek termelése az el6z6 év szintjén alakult, és 9.4mt
volt. Az acéldivizié rendelésallomanya 18%-al 10 milliard €-ra esett és az
Ebit 770 millié € veszteséget mutatott, versus 1.7 mrd € egy évvel
korabban.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A Feralpi beruhaz a Calvisano acélmii fenntarthatosagaba

Az Acciaierie di Calvisano, egy olasz specialis acélgyartd, a Feralpi
lednyvallalata, stratégiai beruhazast végez a fenntarthatdsag és az
energiaatmenet terén. A cég befejezte egy uj szell6z6 ventilator és egy
fotovoltaikus berendezésiizembehelyezését, melynek éves kapacitasa 3.9
megawatt, mondta az acélgyarto.

Az Uj ventilator nagyobb kapacitasu, és korabbi berendezés 2,720 m3
kapacitasat 7,350 m3 szintre emeli. Az Uj berendezés beszerzése miatt a
termelés hét héten at ledllitasra kertlt. A napelemfarm kézelgé
installacidja a teton és kérnyezé terlileten mintegy évi 2,700 tonna CO2
kibocsatascsékkentést tesz lehetbvé.

Calvisano sikeresen megszerezte az Eco-Management és Audit Rendszer
(EMAS) tanusitvanyt, és a harmadim (zem a csoporton beliil, amely ezt
elérte. Ez a tanusitvany része egy EU kezdeményezésnek, lehetbvé teszi
az lizem szamara a kornyezeti teljesitmény értékelését és javitasat.

A Calvisano és Caleotto acélmiivek, Eszak-Olaszorszdgban, a Group
Feralpi specialis acélgyartasi képességét biztositjak. Az lizemek az eurdpai
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autdipar és gépipar igényeit szolgaljak ki. Az acélipar jelenlegi kihivasai
ellenére a vallalat tovabbra is elkételezett beruhazasi stratégiaja irant.

"Ugy gondoljuk, a miikédésiink fenntarthatésdga nem kizdrdlag a
technoldgiai fejlobdésen vagy termékmindségen mulik, hanem a
versenyképeségiink megtartasan is a globalis piacon, minimalizalva a
kérnyezetre gyakorolt hatasunkat és névelve az értéket minden érintett
szamara,” mondta a Calvisano elnéke, Giovanni Pasini.

A Feralpi a megujulé energidara valo attérésre helyezi a prioritast, hogy
csbkkentse a karbon labnyomat. A cég a kézelmultban tizéves
energiavasarlasi megallapodast kététt az Enfinity Global
energiaszolgaltatoval, amely évente 23 gigawatt dranyi napenergiat
biztosit szamara. Feralpit egy 15.5 megawatt naperémd fogja kiszolgalni
Emilia Romagna tartomanyban, amely 2025 végén lép lizembe. Ez az
acélgyarto éves CO2 kibocsatast 8,625 tonnaval fogja csékkenteni.

A Feralpi tervei szerint 2030-ig a scope 1, 2, és 3 szerinti kibocsatasat a
2022 évi szinthez képest 50%-al fogja cs6kkenteni a melegen hengerelt
acélgyartas terén.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az Acciai Speciali Terni leallitja a termelést

Az Arvedi Acciai Speciali Terni (AAST) Iedllitotta a melegiizemet a Terni
lizemben November 20-30 kézétt, erbsitette meg a cég képviselbje. A
Iépés része a termelési kontrol tervnek a ,berendezés telitettség”

elkeriilésére.
A cég egy hasonlé intézkedést vezetett be egy hétre oktober végén.

Az AAST a két elektromos ivkemence egyikét szeptember végén is
Iedllitotta egy hétre a Terni lzemben, valaszul a magas
energiakéltségekre. A tébbszéri termelésleadllas varhatéan segiti a
rozsdamentes tekercsek keresletének és kinalatanak kiegyensulyozasat.
Az eurdpai rozsdamentes lapos acéltermékek piaca stagnal, tulzott
kapacitasokkal és a tekercsek és tekercs-termékek arainak lefelé mend
trendjével néz szembe.

Az AAST ekézben az Olaszorszagban magas elektromos aram kéltségekkel
kiizd, melyek elmondasa szerint haromszor magasabbak, mint mas
eurdpai orszagokban, ahol az AAST versenytarsai mikédnek. Ez negativan
érinti az umbriai izem Ujra inditasat.
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Az emelkedé energiaarak ellensulyozasara a cég kiilénbézo
koltségcsbkkentd intézkedéseket tett, ideértve a megfizethetobb azsiai
acélbugak beszerzését. Ennek ellenére a versenyképességi kiilbnbség
megmaradt, nemcsak az azsiai gyartokhoz képest, de mas eurdpai
acélgyartokhoz képest is, akik jelentésen alacsonyabb energiadrakkal
mikdédnek.

Januar 1. és julius 31. kéz6tt a Terni lizem atlagosan 97€-t fizettet
megawatt-6rénként az elektromos dramért. Osszehasonlitdsul a
rozsdamentes acélgyartok Franciaorszagban 21€/MWh, Németorszagban
32€/MWh, Finnorszagban 35€/MWh, és Spanyolorszagban 62€/MWh
aramarral dolgoznak.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A Swiss Steel 800 munkahelyet leépit

A Swiss Steel Group bejelentette, a jelenlegi gazdasagi kérnyezetre és
kitartéan alacsony keresletre valaszul csbkkenti Iétszamat. Ez mintegy
800 teljes munkaidbs pozicid elvesztéséhez fog vezetni Svajcban és
kilféldén, mondta cég.

Az eurdpai feldolgozdipar gyenge kereslete, az alacsony termelési szintek
és a szerény névekedési kilatasok a Swiss Steel (igyfeleinél, tovabbi
kiigazitast tesznek sziikségessé.

A “"kapacitas” csbkkentés, ahogy azt a cég nevezi, mar a tervezés végsé
fazisaban van és elsésorban az eurdpai gyartolizemeket, valamint a teljes
eladasi szervezetet érinti. Ezzel a programmal a csoport 530 munkahelyet
és tovabbi 270 teljes munkaidds pozicionak megfelelb kéltséget takarit
meg a heti munkadrak csékkentésével.

Az érintett termelési mennyiséget nem részletezték.

A tovabbi kapacitas kiigazitashoz a Németorszagban a Deutsche
Edelstahlwerke cégnél a heti szerz6déses munkadrakat mintegy 15%-al
csOkkentik. Ezek a lépések 2025-ben Iépnek teljes mértékben érvénybe,
kézélte a Swiss Steel. Ennek eredményeképpen a specialis minéségu
rudacélgyarté 2025 elsé 7,000 ala csékkenti alkalmazottai szamat.

Svajcban a jelenlegi 750 munkahelybdl 130-at szamolnak fel az
Emmenbriicke izemben. A felszamolt poziciok a termelést és
adminisztraciot egyarant érintik. Ugy szdmolnak, a természetes
lemorzsolédas nem lesz elegendd, ami sziikségessé tesz mintegy 80
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felmondast. Ezekrdl a tervezett intézkedésekrél jelenleg folynak
konzultaciok.

A Swiss Steel cég hangsulyozza, hogy az intézkedések a hosszu tavu
optimalizaciot célozzak a svajci, német és francia termeléiizemekben.
Kiegészitik a jelenleg folyamatban lévé SSG 2025 startégiat, amely mar
jelentbs kéltségcsékkentésekhez vezetett, mondta végezetiil a cég.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idorendi sorrendjét

kévetik.)

Az import nem mozditotta meg a nyugat-europai tekercsarakat
(november 18.)

A tengerentuli tekercsimport ajanlati arai Eurépa iranyaba eddig eléggé
megemelkedtek a negyedik negyedévben, de ez nem huzta fel magaval
hasonlé mértékben a belféldi acélgyartdk arait.

Az eurdpai gyartdk ismételten az importra mutogattak, mint a belféldi
arak romlasanak egyik okara, de nem emlitik meg, hogy az import arak az
utobbi idbben egyre kevésbé versenyképesek.

Az ajanlatok Kinabdl, Vietnambdl vagy Térékorszagbol 50%/tonnaval vagy
tobbel emelkedtek oktdober eleje 6ta. Egy német szerviz center
menedzser az importalt melegen hengerelt tekercs arat 520€/tonna
szintre teszi cfr Antwerpen paritason, mig a belféldi alaparak 560€/t ex-
works szinten vannak, ami 590€/t végsé arat jelent a miibizonylatokkal,
szallitassal és egyéb kéltségekkel egyditt.

"Csak egy kis ar elébny van a tengerentuli rendeléseknél, de ki tudja
milyen lesz a piac négy honap mulva beérkezéskor, jobban jar, ha révid
hataridére itthon rendel,” mondta az SSC menedzser.

Egy kereskedb azt mondta, a szallitasi kéltségek is emelkedtek, és
természeti tényezbk, mint pl. a tajfunok Tajvanban, rontjak és késleltetik
a szallitast, és végsé soron aremelkedéshez vezetnek. Az azsiai arak
"egész biztosan gyorsabban emelkednek, mint az eurdpaiak, de azért van
még némi tér a targyalasra a szallitoval,” mondta.
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Hozzatette, néhany acélgyartd mennyiséget akar eladni és készek
engedményeket tenni. "Azonban az indiaiak nem; jo a belféldi piacuk és
magasabbak az arak,” jegyezte meg.

Az azsiai gyartoknal most feladott rendeléseket decemberben fogjak
hengerelni és varhatoéan februarban érkeznek be Eurdpaba, tette hozza. A
2mm-es horganyzott tekercsre jelenleg 715-720€/t cfr Antwerpen arat lat.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Kicsit feljebb mentek az olasz betonacél arak (november 20.)

A legutdbbi szerzbdések arra utalnak, hogy az olasz betonacél arak
alapvetéen stabilak, egy kisebb 10€/tonnas emelkedéssel a mult
hdénaphoz képest. Ez igazodik az utolsé novemberi a gyarto altal
kezdeményezett 20€/t emeléshez, mondjak forrasok.

Mig bizonyos szerzédéses arak enyhén emelkedtek, az altalanos kereslet
tovabbra is gyenge, és a kereskedés els6sorban back-to-back
tranzakciokkal folyik.

A jelenlegi ajanlati ar 300€/t ex-works alapar szinten van, azonban a
Kallanish altal megkérdezett egyetlen vevd sem kététt (zletet ezen az
arszinten.

A jelenlegi tranzakcids arak a 280-295€/t savba esnek. Tébb vevid
megerositette, a héten csak korlatozott szamu gépkocsiszallitmanyt
vesznek és nem hajlanddk névelni beszerzéseiket magasabb arakon.

Néhany eladd azt mondta, a 300€/t klisz6b elérése jelentds kihivast
jelent.

Mig néhanyan optimistabbak a kilatasokat illetben, masok
valtozatlansagot josolnak az araknal és a keresletnél egyarant a kévetkez6
hetekben. Néhany betonacél gyartd kéthetes leallast iktat be
decemberben, masok megerositették, hogy négy teljes hétre leallnak.

A jelenlegi tranzakcids arak 540-555€/t ex-works k6zé esnek, atlagosan
260€/t méretfelarral.

A belféldi halé alapara 380-390€/t, szallitasi kéltség nélkiil, és ehhez még
300€/t méretfelarral kell szamolni.
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Egy épitbipari cég azt mondja, az dgyfelei k6ziil tobbnek is pénzligyi
gondjai vannak, és az épitbipari szektort likviditashiany sujtja.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Laposodnak az olasz hosszu acéltermék arak a nyomott piacon
(november 26.)

A jelenlegi stagnalas az olasz hosszu acéltermékek piacan egyre mélyiil,
mivel a javulas hianya és az alacsony marginok az acélgyartokat a
mukédés ledllitasara kényszeritik, kondak forrasok.

Egy sor hosszutermék gyarto jelenleg a kapacitasa 50%-an mikédik.
Bizonyos acélgyartok decemberre akar négy hét hosszusagu leallast is
terveznek, mig masok két-harom hetes leallassal szamolnak.

Egy gyartd atmenetileg az egyim lizemét egész novemberre leallitotta.

Az olasz rudacél szektor jelent6s nehézségekkel néz szembe az alacsony
rendelési mennyiségek miatt. Mik6zben a piac arstabilitast érzékel, egyes
tranzakcios arak 20€/tonnaval csékkentek oktoberhez képest.

A jelenlegi belféldi rudacél arak mintegy 260-290€/t k6zétt vannak
leszallitva, ami a méretfelarakkal egylitt 680-710€/t szintnek felel meg.

A gerendak kinalat tovabbra is jelentbsen korlatozott. Forrasok szerint az
elsé kategoria ara 800€/t koril van leszallitva, ami valtozatlan az el6z6
hdénaphoz viszonyitva.

A gyartok magas kéltségekkel és nyomott marginokkal szembesllnek, mig
a nagy olasz hosszu acéltermék disztributorok és szerviz centerek
pénziigyi nehézségekkel kiizdenek.

Forrasok azt mondtak, hogy az ArcelorMitta disztribucids leanyvallalata
Bolognaban december 31.-én végleg bezar.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az India-EU tekercs export tovabbra is akadozik (november 27.)

Az indiai melegen és hidegen hengerelt tekercs export aktivitas Eurdpa
felé tovabbra is lanyha, mivel az EU elhizddo keresleti gyengesége és az
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Indiaval szembeni esetleges antidémping vamok a melegen hengerelt
tekercsekre kihatnak a kereskedelmi aktivitasra, mondjak forrasok.

Az indiai melegen hengerelt tekercs ajanlati arak nem valtoztak az el6z6
héthez képest és 600-605%/tonna cfr Antwerpen, vagy 545-550%/t fob
India szinten vannak, az S235 minéségnél, december/januari szallitassal.
Kereskedbk megjegyzik, ezek az arak targyalhatdk, és ezen a héten
kevesebb az ajanlat.

Egy eurdpai vevé szerint az antidbmping vam miatt az import kockazata
az Indiabol térténé vasarlas esetén magas, a kedvezob arak ellenére.
Becslése szerint az indiai melegen hengerelt tekercs ara EU leszallitott
paritdson kézel lenne a 606€/t (637%/t) szinthez. Osszehasonlitdsul, a
tajvani melegen hengerelt tekercs ajanlatok az EU-ba, 575-580€/t cfr
Bilbao szinten vannak, leszallitva, az S235/S275 minbéségekre.

Egy masik piaci szerepl6 azt mondta, a kereslet az EU-ban révid és
kézéptavon gyenge fog maradni.

Az indiai kereskedbk ezzel egyetértenek, és azt mondjak, marcius 9. utan
vildgosabb iranyra szamitanak az antidémping vizsgalattal kapcsolatban.

Néhany forras szerint az arak stagnalhatnak vagy enyhén csékkenhetnek
a kévetkezb honap soran a régioban a karacsonyi (innepek miatt.

India negyedik negyedéves EU melegen hengerelt tekercs kvitaja
331,000 tonna vagyis 92%-os elérhetéségen volt november 25.-én, az
Eurometal szerint.

A hidegen hengerelt tekercs ajanlatok Eurdpa felé nem valtoztak és 675-
680%/t cfr Antwerpen, vagy 620-625%$/t fob India szinten voltak, a DC0O1
minbségre, december/januari szallitassal.

India Q4 EU hidegen hengerelt tekercs kvotaja 180,700t szinten allt, azaz
a kvéta 77%-a még elérheté volt.

Az indiai melegen hengerelt lemezek ajanlatai sem valtoztak és 680-
685%/t cfr Antwerpen szinten voltak, az S275 és S235 minbségre,
december/januari szallitassal.

Az indiai horganyzott tekercs ajanlatok Eurdpaba szintén valtozatlanok
voltak 750-760%/t cfr Antwerpen arral, vagy 685-715%$/t fob Mumbai arral,
a BX51 minbségre, december/januari szallitassal.
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India megmaradt EU kvota allokacidja a fémesen bevont termékekre 4%
azaz 2,500t volt november 25.-én. A szervesen bevont acéltermékek
(OCS) kvétaja kimertilt.

A mult héten egy indiai acélipari szakérté azt mondta, révidtavon India f6
export régidi a szomszédos orszagok lesznek, mint Nepal, Banglades és
masok. Az export iranyado arai ezekbe az orszagokba altalaban a belféldi
arakkal megegyeznek.

Forras: Kallanish, Suhita Poddar

Az olasz melegen hengerelt tekercsgyartok hosszu leallasokra
késziilnek, aremelés lehetséges (november 28.)

Az olasz melegen hengerelt tekercsarak valtozatlanok november
kézepéhez képest, és kisebb emelkedést mutatnak a hdnap elejéhez
képest. A kereslet jelenleg gyenge, és eladasok csak korlatozott
mennyiségben térténnek.

T6bb olasz acélgyartd is meghosszabbitott leallast tervez a decemberi
szabadsagos id6szakkal 6sszefliggésben. Az egyik gyartd jelentésen
csbkkenteni fogja idei kibocsatasat, hogy a kinalatot a kereslethez
igazitsa, és harom hétre atmenetileg leallitja (izemének miikédését
december és januar kézétt. A cég nem fog januarra rendeléseket
befogadni és kizardlag februarra fogad el megrendeléseket
meghosszabbitott leallas miatt. Forrasok szerint az olasz gyartdok
nagyjabdl feltéltotték decemberi rendelésallomanyukat.

Az anyagok kinalata Olaszorszagban varhatdéan korlatozott lesz a kézelgé
leallasok miatt. Az Acciaierie d’Italia jelenleg cs6kkentett kapacitassal
mikédik. Az olasz melegen hengerelt tekercsek gyartdi az araikat 600€/t
szintre kivanjak emelni, leszallitva. Az (igyfelek azonban tovabbra is
szkeptikusak ennek a célnak az elérhetbségét illetben a jelenlegi piaci
korilmények kézott. Piaci szereplbk, eladdi és vevéi oldalrdl egyarant, az
import iranti érdekl6dés hianyat jelzik, mivel az import ajanlatok
nagyjabdl a belféldi melegen hengerelt tekercs tranzakcids arszintjének
felelnek meg, a vamok kockazata mellett. Egy vezetd eurdpai gyartd most
a melegen hengerelt tekercsek arat 600-610€/t ex-works vagy leszallitott
szinten tarja kilénb6zb eurdpai piacokon. Eladasi aktivitas jelenleg ezeken
az arakon gyakorlatilag nem létezik, de az import alternativak hianya
miatt az eladdk ugy gondoljak, ezt az arszintet el fogjak érni Eurépaban.

A kévetkez6 hetekben az lgyfelek varhatéan felfuttatjak beszerzéseiket
Olaszorszagban, hogy bekészletezzenek a kézelgbé bezarasok miatt,
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kilénds tekintettel arra, hogy egy gyarto januarra nem lesz képes
megrendeléseket teljesiteni.

Olaszorszagban a szerviz center minéségli anyagot jelenleg atlagosan
570€/t leszallitott aron kétik le, és néhany jelzés szerint alacsonyabb
€550€/t kordli ar is eléfordul. Egy jelentés mennyiségl szerviz centeri
tigyfél december masodik hetétél megkezdi a leallast, és a munkat
varhatdan csak januar 7.-tél folytatja.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

\ " NYERSANYAGPIACI HIREK

Indonézia januar-oktoberi nikkelérc importja 50-szeresére
emelkedett az egy évvel ezeléttihez képest

Indonézia nikkelérc importja 9.3 millié metrikus tonnara emelkedett 2024
elsé 10 honapjaban, ez tébb, kit 50-szer tébb mint az egy ével ezelbtti
161,917 tonna, mondta a statisztikai hivatal.

A vilag legnagyobb nikkeltermelbje rekord mennyiségl ércet vasarolt a
Flilop-szigetektdl aprilis 6ta, ahogy az olvasztok kereslete emelkedett és
Jakarta késlekedett a banyaszati kvotak kiadasaval, mikézben sulyos
esbzések sujtottak a banyaszati tevékenységet, jelentette a Reuters.

Alexander Barus, a nikkelfeldolgozo iparagi kézpont Morowali Ipari Park
vezérigazgatdja azt mondta, az import ,egy racionalis lizleti déntés” volt
az olvasztok tulajdonosai és a management részérél.

"A belféldi érckinalat alacsonyabb, mint a kereslet, ami elérte az évi 200
millié tonnat. Lehetséges, hogy a nikkelérc kvitak kiadasanak késedelme
miatt,” mondta Barus.
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A nikkelérc import januartdl oktoberig foként a Flilép-szigetekrél és
Kinabdl érkezett, 6sszesen 406 millio $ értékben, az egy évvel korabbi 7.1
millié $ utan.

Indonézia az idén megvaltoztatta a banyaszati kvotak kiadasanak maodjat,
ami szinte az 6sszes banyaszati céget érintette a nyersanyagokban
gazdag orszagban. Juniusban a hatdésagok azt kézoélték 240 millié tonnanyi
kibocsatasra adtak ki kvotat a kévetkezé harom évre.

Azonban az érchiany az év soran tovabb folytatodott. A top nikkeltermelb
kinai Tsingshan cég visszavette indonéziai ferronikkel kibocsatasat a hiany
miatt, mondta az ligyet ismerd két forras szeptemberben a Reutersnek.

Az indonéz hatdésagok viszont kialltak a nikkelérc kvotak mellett, mondvan
a jovahagyott mennyiségek tébb mint elegendbek az olvasztdk szamara.

Forras: mining.com (Bernadette Christina és Stefanno Sulaiman)

A Fitch Solutions szerint a vasérc gyengesége 2025-ben is
folytatodni fog

A vasérc arak 2025-ben is egy atlagosan 100$/tonna szintet fognak
tartani, mivel Kina lassu ingatlan szektora tovabbra is lenyomja a
keresletet, mondja a BMI, a Fitch Solutions egyik leanycége.

Egy november 15.-én nyilvanossagra hozott jelentésben a BMI elemzdi azt
mondjak, a vasérc arat tovabbra is egy gyenge keresleti kilatast sujtja,
hacsak a kévetkezé hdnapokban Kina Ujabb tamogato intézkedéseket nem
léptet életbe.

"A vasérc ara varhatoéan tovabbra is nagyon érzékeny lesz az esetleges
stimulus bejelentésekre, és a piac a varakozasoknal tovabbi tamogatasok
felé hajlik, a masodik Trump elnékség alatt varhatdan fellangold
kereskedelmi fesziiltségek miatt,” mondja a jelentés. " Barmilyen
stimulusnak a mértéke doénté tényezé lesz abban, hogy meg tudja e
forditani a folyamatot a vasércpiacon,” teszik hozza.

Gyenge kereslet
A keresleti oldalon a BMI jelentése ramutat, az acéltermelés Kinaban, és

igy a vasérc kereslete is lomha, és az ingatlanszektor gyengesége csak
hozzatesz a komor képhez.
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A World Steel Association szerint, 2024 elsé kilenc honapja soran Kina
nyersacéltermelése 3.6%-al csékkent az el6z6 év azonos idészakahoz
képest, és a szeptemberi termelés 6.1%-al esett vissza.

Mikézben Kina Beszerzési Manager Index (PMI) pozitiv meglepetéssel
szolgalt, és hat hdnapja el6szér boviilést mutatott, az oktoberi 50. 1
ponttal, a BMI szerint “a folytatddo ingatlanpiaci visszaesés még mindig
kevés jelét mutatja egy fordulatnak.”

2024 elsé kilenc hénapjaban az ingatlanszektor év / év alapon 10.1%-al
esett vissza, mikézben az Uj épitkezések szama 22.2%-al zsugorodott, a
BMI adatai szerint.

"A korabban meghirdetett sora a stimulus intézkedéseknek felfelé mutat,
azonban orszagkockazati elemzdbink ramutatnak, hogy az ingatlanpiaci
visszaeséssel foglalkozo intézkedések egy tébbéves erdfeszitést
igényelnek, tekintettel a be nem fejezett projektek szamara és a nem
eladott lakaskészletre,” mondja a BML.

Megemelkedett készletek

Mig Kina vasérc importja tovabbra is magas, és 2024 januar-oktober
kozott 4.9%-al emelkedett év / év, a keresleti fordulatra vonatkozo
varakozasok és az alacsony arak altal 6szténézve, a BMI azt mondja,
mindez foként a készleteket névelte. Az adatok a vasérckészletek erds
névekedését mutatjak a kinai kikétékben, év / év alapon 31%
emelkedéssel, 149.9 millié tonnara nov. 8.-an, ami lehetbséget nyujt az
aremelkedés korlatozasara a kévetkezé honapok soran.

Az aremelkedéseket a magas készletek tartjak vissza

Kina - A vasércimport és a teljes kikotdi készlet alakulasa (2019-2024)

Price Gains Clouded By Elevated Inventories
China (Mainland) - Iron Ore Imports And Total Inventory At Ports, mnt (2019-2024)
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Kinan kivil, az acéltermelés és a vasérc kereslete eddig tompitott maradt.
A World Steel Association jelentése szerint a globalis nyersacéltermelés

2024 januar-szeptember kézott 1.9%-al csékkent az el6zbévihez képest,
és szeptember erds 4.7%-0s visszaesést mutatott.

A kinalat béséges

A kinalati oldalon a vasérc termelése az 6sszes nagy banyacégnél
tovabbra is b6ségesen alakul. A vasércszallitasok és termelés altalaban
minden nagy termelbénél emelkedett, és a banyatarsasagok a termelési
szint megtartasat céloztak meg.

A vasérctermelés tovabbra is boséges a nagy banyacégeknél
A legnagyobb vasérctermelOk — Vasérctermelés (szallitas), millié tonna

Iron Ore Production Remains Healthy Across Major Miners
Major Iron Ore Producers - Iron Ore Production (Shipments), mnt
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Note: BHP and Fortescue FY ends on June 30. f = forecast according to companies' production guidance. Source: Company
reports, BMI

Hosszu tavu kilatasok

2024-2025 utanra kitekintve, a BMI elemzéi azt a nézetet képviselik, hogy
a vasérc ara egy tébbéves siillyedob trendet fog kévetni, mert a lassuld
névekedés az acéltermelésben és a magasabb vasérckibocsatas a globalis
termel6knél tovabb fogja lazitani a piacot.

Vasércar elorejelzés (USD/tonna)

Iron Ore Price Forecast (USD/Tonne)

Current
(November 2024 YTD 2020 2021 2022 2023 20241 2025 2026f 2027¢ 2028f
8)
BMI 96 105 105 156 13 114 10 100 95 92
Bloomberg Consensus na na na na na na 109 95 90 88

90
90

Note: Futures prices of iron ore at Qingdao Port, 62% grade CFR; na = not available/applicable. f = BMI forecast. Source: Bloomberg, BMI. Last updated:

November 8 2024
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Hosszabb tavon azt josoljak, hogy az arak a 2024 évi atlagos 110
US$/tonnardl 2033-ra 78 US$/tonnara csékkennek. Mikézben ez
jelentésen alacsonyabb, mint a 2021 évi 156%$/t, a 97%/t éves atlag, amit
2024-28-ra elbre jelziink még mindig magasabb a 2016-2020 évek 78%/t
atlaganal, mondja a BMI.

"Kina lassuld keresletnévekedése lesz a f6 oka az alacsonyabb araknak, és
ez a trend mar korai stadiumaban van,” all a BMI jelentésében.

"Egy szerkezeti eltolddas az ipari, acél-intenziv szektoroktdl a
szolgaltatasok és a kevésbé acél-intenziv infrastruktura iranyaba, negativ
hatassal lesz a vasérc keresletre. Ez az eltolddas Kina gazdasagi
névekedési palyajaban varhatdan az acélfelhasznalas és termelés
csbkkenéséhez fog vezetni.

"Mig az elmult évtizedben megengedték, hogy az acéltermelés jelentésen
meghaladja a belféldi keresletet, és az ebbdbl eredb tébblet exportalasra
kertilt, varakozasaink szerint a kévetkezb években a termelés névekedése
jobban ésszhangba fog kertilni a belféldi fogyasztasi szerkezettel.”

Ezek alapjan a BMI ugy véli, Kina éves vasérc felhasznalasa még az
évtized vége elbtt eléri a csucspontjat, mikézben a vasérckereslet egész
Azsidban 6sszességében tovabb fog ugyan névekedni, de nagyon lassy
tutemben.

Forras: mining.com
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Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 junius 3. és
2024 november 28. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD#it
113.82 USD

110,00 USD

105.00 USD

100.00 USD

895.00 USD

90.02 USD
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Kallanish Steel ©
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 junius 7. és 2024
november 29. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / aly Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/
390.00 EUR

380.00 EUR
370.00 EUR
360.00 EUR
350.00 EUR
340.00 EUR

330.00 EUR

325.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 junius 3. és 2024
november 22. kozott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURt @ Rebar / Italy Ex-Works EURR
@ Rebar / Turkey FOB EURMR
630.00 EUR

620.00 EUR \

L

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR

520.00 EUR

507.41 EUR
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Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 junius 7. és
2024 november 22. kozétt

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / ltaly Ex-\Works EUR/t

@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURA
720.00 EUR

715.00 EUR
710.00 EUR
T05.00 EUR
T00.00 EUR
695.00 EUR
690.00 EUR

625.00 EUR

620.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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Az eurédpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023
november és 2024 novembere k6zott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / Italy Ex-Works EUR/t

@ Flate / Italy Ex-Works EUR/A
760.00 EUR

T740.00 EUR
720.00 EUR
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660.00 EUR
640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR
31 Oct 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024 29 Nov 2024

Kallanish Steel ©

33



A hegesztett csovek (S235 minGéség) heti atlagara 2024 junius 7.
és 2024 november 29. koézott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (5235) / Turkey FOB EURR

603.33 EUR
600.00 EUR

590.00 EUR
5280.00 EUR
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Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 junius 7. és 2024 november 22. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC /China FOE EURRT @@HRC/India/FOB EURt @@HRC /Japan FOB EURR
564.79 EUR
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Eurépaban 2024 junius 7. és 2024 november 22. k6zott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-eurdpai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@HRC /N Europe Ex-Works EURT @ HRC / ltaly Ex-Works EURM
@HRC/ S Europe CIF EURA

635.00 EUR \:"-:'—‘-.i\
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Kallanish Steel ©
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023
november és 2024 novembere k6zott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EURA
2,725.00 EUR
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Andor Endre
2024-11-29

37



