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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Eddig is rossz volt, de most még rosszabb a helyzet az eurdpai
gazdasagban: erre gyengiil az euré

A francia gazdasag a vart er6sédéssel szemben jelentésen gyenglilt,
legalabbis ez derlilt ki a frissen kézolt szeptemberi beszerésimenedzser-
indexbél (bmi). Németorszagban is rosszabbak lettek a vartnal a bmi-
adatok, mindkét nagy gazdasag esik szeptemberben. Az ipar mellett a
szolgaltatdszektor is gyengén teljesit, és ez nagy meglepetést jelent.

Franciaorszagban gyors romlas kovetkezett be

Kellemetlen meglepetést okozott a francia bmi: a szolgaltatészektor
indexe 48,3 pontra zuhant szeptemberben az el6z6 havi 55-rél, ami nem
kis zuhanast jelent. Az elemz6k 52,8 pontra szamitottak. A bmi 50 pont
felett a gazdasag/szektor névekedést, alatta zsugorodasat jelzi elére,
vagyis szeptemberrél augusztusra ennek fényében még csunyabb a
romlas.

Az ipar is gyengén teljesit, 44 ponton all a szektor indexe szeptemberben,
ami megfelel az augusztusi szamoknak. Az elemz0bk azt vartak, hogy 43,9
ponton all majd az index, tehat ez megfelelt a varakozasoknak.

A francia kompozit index nagyot esett: 53,1 pontrdl 47,4 pontra.

A francia beszerzésimenedzser-indexek (pont)



Franciaorszag eddig tartotta magat: a német gazdasag gyengélkedése
mellett a masik legnagyobb gazdasag ovatos névekedést mutatott, am
most hirtelen romlast latunk szeptemberben, amelynek a mértéke is
jelentds. Fontos elmondani, hogy a bmi egy-egy pontos elmozdulasa nem
fordithato le egy az egyben a gazdasagi helyzet valtozasara, am az ilyen
jelentés mozgasok mindig arulkoddak.

A friss adatkézlés meglitétte az eurdt is, a k6zos deviza jelentbsen, 0,4%-
kal gyengiil a dollarral szemben. A friss bmi-k arra engednek
kévetkeztetni, hogy az Euirépai Kézponti Bank a vartnal jelentésebb
kamatcsOkkentést hajthat végre a gazdasag 6szténzése érdekében.

Németorszagban is romlott a helyzet

A német bmi-k is megérkeztek, ezek is kifejezetten kedvezbtlen képrol
arulkodnak. A szolgaltatdszektor tartja magat 50 pont felett, de csak
épphogy: 50,6 ponton allt az index az elb6zé havi 51,2 ponthoz képest.

Az ipar teljesitménye tovabb romlott: az el6z6 havi 42,4 pontrél 40,3
pontra. Az elemzbk nem szamitottak esésre, azt vartak, hogy 42,4 ponton
stagnalhat az index. A kompozit index 47,2 pontra esett az el6z6 havi
48,4 pontrdl.

A német beszerzésimenedzser-indexek (pont)

Az eurdpai gazdasagi 6sszkép eddig is rossz volt, am szeptemberre még
borusabb lett a kép, ami nagy meglepetést jelent.



A bmi a vallalatvezetok megkérdezésével havonta frissiilé index, amely a
legfrissebb képet mutatja a gazdasag allapotardl, ezért kedveli a piac.

Kiiszobon a recesszio?

Eurdpa gazdasaga gyengén teljesitett az utobbi két-két és fél évben.
El6bb az energiarak emelkedése vetette vissza az ipart, majd a megugroé
inflacio helyezett nyomast a fogyasztasra, végll a magas kamatok
vetették vissza a névekedést. Nem segiti Eurdpat a kereskedelmi
partnerek (féleg Kina) gyengélkedése sem.

Az Eurdpai Kézponti Bank 2022 nyara és 2023 0sze k6zott 6sszesen 450
bazispontos kamatemelést hajtott végre, ami a valaha volt legjelentésebb
sziroritds az EKB térténetében. A jegybank idén junius dta csékkenti a
kamatokat, eddig kétszer 25 bazispontot vagtak, az inflaciéo — amely
ugyan még mindig cél felett jar - csékken, mikézben a redlgazdasag nem
talal magara.

A redlbérek idén viszont mar jelentbésen emelkednek az el6z6 évek
elveszett vasarlderejének kompenzalasaként, de eddig ez nem jart a
fogyasztas erbsédésével. Az volt a varakozas, hogy idén elindulhat a
fogyasztas élénklilése, és ennek latszottak is jelei példaul
Franciaorszagban (Németorszagban nem).

Ehhez képest szeptemberre a fogyasztas is nagyot esett, mikézben az ipar
tovabb gyengiilt. Felvetddik a kérdés, hogy ez nem jelentheti-e azt, hogy
a jelentés kamatemelés tulsagosan visszafogja a gazdasagot, ahogy az a
multban volt. Jellemzben a hatarozott jegybanki szigoritasokat lassulas,
tébbnyire visszaesés koéveti, és a jelenlegi ciklusban is folyamatosan az
volt a kérdés, hogy mikor kell a jegybanknak vagnia, hogy elkeriilje a
recessziot.

Egy havi adatbdl egyelbre nem lehet egyértelm( kévetkeztetés levonni, de
a francia szolgaltatdiparban latott esés figyelemfelkelt6. Nem véletlendil
esik az eurd, a befektetok ugyanis azt arazzak, hogy az EKB-nak
gyorsabban kell kamatot csékkentenie, hogy megelbzze - rosszabb
esetben mérsékelje - a gazdasagi visszaesést.

Forras: portfolio.hu



Ugy berobbant a valsag Kinaban, hogy brutélis beavatkoz&srol
dontottek

A kinai jegybank egy széleskérii gazdasagélénkitécsomagot
jelentett be ma hajnalban. Az intézkedések az ingatlanpiac és a
részvénypiac helyzetét kivanjak javitani, valamint a lakossagi
ingatlanvasarlasokat hivatottak 6sztonézni. Egyelore kérdéses,
hogy mekkora siker varhato ezektdl a lIépésektdl, de arra
elegenddek lehetnek talan, hogy gatat vessenek a kinai vagyon
spiralszeri leépiilésének.

Nagy lépéseket jelentett be a kinai jegybank

Ma hajnalban a kinai jegybank 2020 dta a legalacsonyabbra csékkentette
az alapkamatot és a kételezé tartalékrata mértékét is mérsékelte.
Evtizedek 6ta ez volt az elsé alkalom, hogy ezt a két intézkedést
egyszerre hozza meg a jegybank. Ez egyben egy jelzés is lehet a jegybank
elszantsagara.

Ezen feliil egy olyan intézkedéscsomagot is bejelentettek, amelynek célja
az ingatlanszektor stabilizalasa. Ennek érdekében 5300 milliard dollarnyi
(magyar GDP 25-szérédse) jelzaloghitel kamatanak mérséklését tették
lehetbvé és enyhitették a masodik ingatlanvasarlasra vonatkozo
szabalyokat is.

De itt még nem ért véget a bejelentések sora. Kina legalabb 800 milliard
juan (113 milliard dollar) likviditasi tamogatast fog felszabaditani, és a
tisztviselok egy részvény-stabilizacids alap létrehozasat is
tanulmanyozzak. Ennek hatasara a kinai részvénypiacok nagyot
emelkedtek a reggeli drakban. A CSI 300 mar 6tédik napja emelkedik és
csak a mai nap mar kézel 1,5%-o0s pluszban van, mig a réz arfolyama
2%-kal emelkedett ma hajnalban. Az allamkétvényhozamok emelkedtek,
miutan a befektetok érdeklbdése a részvények felé fordultak. A kinai 10
éves kétvényhozamai 2 bazisponttal emelkedtek 2,05%-ra.

A bejelentések ellenére vannak olyan elemzbk, amelyek megkérdbjelezi,
hogy elegendb-e a deflacids spiral és a mélyen gybkerezb ingatlanvalsag
megoldasara.

~,Nehéz megmondani, hogy egyetlen eziistgolyd megoldhat-e mindent” -
mondta Ken Wong, az Eastspring Investments Hong Kong Ltd. azsiai
részvényportfolié specialistaja. ,Bar jo, hogy van monetaris lazitas, ami
kedvezd, tobb intézkedésre van sziikség ahhoz, hogy megszilarditsuk a
negyedik negyedéves névekedést.”


https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-09-24/china-frees-banks-to-lend-more-cuts-key-interest-rate?srnd=homepage-europe&embedded-checkout=true

A jegybank hatarozott monetaris politikai Iépései most megteremtik az
a névekedési cél megvédésére. Az idei évben a foldértékesitésekbdl
szarmazo bevétel zuhanasa visszafogta a fiskalis kiadasokat, igy az
eladdsodott helyi 6nkormanyzatok kevés mozgastérrel rendelkeznek a
névekedést elbsegité projektekbe térténé beruhazasokhoz.

,Ez messze van attél, hogy bazookanak nevezziik” - mondta Raymond
Yeung, az ANZ nagy-Kinai vezetb kézgazdasza a csomagrol. ,Nem
vagyunk biztosak abban, hogy a jelzaloghitel-kamatlab csékkentése
mennyire fogja elbsegiteni az ingatlanpiac fellendiilését.”

Kina majusban bevezetett ingatlanment6é csomagja nem volt képes
megforditani a tébb éve tarté ingatlanpiaci hanyatlast. A 200 varos kéziil,
amelyek részvételét sirgették, minddssze 29 teljesiti Peking felhivasat,
hogy segitsenek felszivni a lakaspiaci tébbletet.

Mit jelentenek a mai intézkedések a kinai névekedési story
szempontjabol?

Az elmult években Kina legnagyobb problémaja az volt, hogy az exportra
és a beruhazasokra éplil6 névekedési modellje kifulladt és ezt a vezetés
minden igyekezete ellenére nem sikerlilt a fogyasztas béviilésével
ellensulyozni. Ez nem is csoda, hiszen a haztartasok vagyonanak jelentos
része a kinai részvény- és ingatlanpiachoz kétheté. Mivel ezek évek dta
esnek, ezért a vagyonhatasok keresztiil a lakossag fogyasztasi
hajlanddsaga visszaesett.

Egyelbre a kinai vezetés intézkedései alapvetben az ingatlan- és
részvénypiac stabilizalasara iranyultak, de egyelbére a déntéshozok még
o0dzkodnak attdl, hogy a lakossagnak olyan tamogatast adjanak, amelyet
kézvetleniil és gyorsan fogyasztasra tudnak kélteni.

Emiatt a mostani intézkedések kedvezbek, de az alapvetbd bajokat még
nem képesek kezelni, inkabb csak alulrdél adnak tamaszt az ingatlan- és
részvénypiacnak. Ezek még egyelbére nem képesek megallitani a
mérlegleépitést és beinditani a fogyasztasvezérelt dinamikus, kinai
névekedést.

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

Az EU regisztraciot vezet be minden vizsgalat alatt allé importra

Az Eurdpai Bizottsag ugy dontétt regisztralja az 6sszes antidémping és
antiszubvencids vizsgalat alatt allo importterméket, beleértve a most folyd
vizsgalatokat. Ez lehetbvé fogja tenni az antidémping és kiegyenlité
vamok visszamendleges beszedését, ha a jogi kérilmények adottak
lesznek.

Jelentések szerint a Bizottsag visszamendleges vamokat vezethet be az
egy hdnappal ezelbtt inditott antidbmping esetében az Egyiptombdl,
Indiabdl, Japanbdl és Vietnambdl szarmazd melegen hengerelt
tekercsekre.

A visszamenébleges vambeszedés nem automatikus. Ezt a déntést csak
minden egyes vizsgalat végsé eredménye esetén lehet meghozni, mutat
ra a Bizottsag.

Az import regisztracidja a vizsgalat alatt allo termékek importjanak
meredek megemelkedését is hivatott megelbzni az intézkedéseket
megelbzben. Egyszerlsiteni fogja az eljarasokat és enyhiteni az iparag
terheit, mikézben a Bizottsagot preciz és pontos informacidval latja el a
vizsgalat alatt allé import forrasarol és mennyiségérél, valamint a
szélesebb korl piac alakulasardl, jegyezi meg a Bizottsag.

Mostanaig az import altalaban csak az érintett EU iparag kérésére
regisztraltak. A jelenlegi déntés a kereskedelemvédelem fokozasat
célozza.



A regisztraciot a tagallamok vamhatdsagai végzik el, a Europai Bizottsag
egyedi Bevezetési Szabalyozasa szerint.

Egy példatlan lépéssel, az EU a melegen hengerelt tekercsek antidémping
vizsgalatat annak ellenére inditotta el, hogy mind a négy szarmazasi hely
mar az EU kvotak ala esik, és Egyiptom, Japan és Vietnam kvdtajat csak
egy honappal ezelbtt korlatoztak. Az EU acélipari képviselbi aggodnak a
termelés tuléléséért az évezetben, a magas import penetracio és a
versenyképtelen termelési kéltségek miatt.

Forras: Kallanish, Adam Smith

Tobb orszag felgyorsitotta az EU melegen hengerelt tekercs
allokaciok felhasznalasat, Torokorszag kritikus szinten van

Térbkorszag kritikus EU szintet ért el a vamkontingens felhasznaldsaban
szeptember 17.-én, mig Dél Korea, Szerbia, és Ausztralia felgyorsitotta
szallitasait az EU-ba, ez mutatja az EU TARIC portal.

Térékorszag, mint a legnagyobb 475,174 tonnas melegen hengerelt
tekercs kvétaval rendelkezb orszag, gyorsan felhasznalta kvotajat és
visszaszerezte elveszitett részesedését az EU-ban. Torbkorszag elényére
szolgal féldrajzi kézelsége Europahoz, mig az azsiai rivalisai logisztikai
gondokkal kiizdenek a VV6rés-tengeri szallitasoknal.

Az EU juliusban bevezetett 15% sapkaja a az ,egyéb orszagok” melegen
hengerelt tekercs importjara Térékorszag rivalisai szamara, mint
Egyiptom, Vietnam, Japan, és Tajvan, az egyenként 141,850t harmadik
negyedéves kvota gyors kimeritését jelentette.

Térékorszag helyzetét tovabb erlsitette az augusztusban inditott EU
antidémping vizsgalat az Egyiptombdl, Indiabdl, Japanbdl, és Vietnambdl
importalt hengerelt lapos acéltermékekre. Térékorszag melegen hengerelt
lapos acéltermékeit 4.7-7.3% antidémping vam sdjtja az EU-ban, amit a
piaci szerepl6k ,menedzselhetének” tartanak.

Szeptember 17.-ig Térékorszag a melegen hengerelt lapos
acéltermékekbdl 93%-at hasznalta fel az EU kvdtajanak, és minddssze
7%, azaz 31,828t marad a 3. negyedév hatralévé részére.

India, a masodik legnagyobb 301,704t kvdotaval, szeptember kézepéig
80%-ot hasznalt fel, és a 3. negyedév elején 74%-o0s volt a felhasznalasa.


https://www.kallanish.com/en/authors/adam-smith/steel/

Az orszag szallitasai lelassulhatnak a jelenlegi AD vizsgalat miatt, és ez a
tényez6 Egyiptom, Japan és Vietnam szallitasait is érintheti.

Dél Korea, a harmadik legnagyobb 188,405 tonnas kvdtaval rendelkezik,
és 61%-ot hasznalt fel, mig Szerbia, 167,257t allokacioval, 56%-ot
hasznalt fel.

Ausztralia, egy kevéssé tipikus szallité orszag a kvotajanak 55%-at
hasznalta el. Mas orszagok, mint az Egyesllt Kiralysag, Svajc és az USA
csak 16%, 4%, illetve 2% kvota felhasznalasnal tartanak. Libia és Kanada
egyaltalan nem hasznalt fel a kvotajabdl és allokaciojuk 100%-a elérhetd
még.

Kvota 1.7- allokaciora ; Elérheto

Szarmazasi hely 30.9.2024 Import Egyenleg Var Maradék kvota %

Oroszorszag nem alkalmazhato

Torokorszag 475,174 441,619 33,554 1,726 31,828 7
India 301,704 241,421 60,282 - 60,283 20
Dél Korea 188,405 114,230 74,175 19 74,156 39
Egyesiilt Kiralysag 157,608 25,596 132,012 123 131,889 84
Szerbia 167,257 92,737 74,519 1,576 72,944 44
Egyéb orszagok, pl.
Egyiptom 141,850 141,789 61 - 61 -
Vietnam 141,850 141,850 0 - 0 -
Japan 141,850 141,850 0 = 0 -
Tajvan 141,850 141,850 0 - 0 -
Ausztralia 141,850 77,592 64,258 = 64,258 45
Svijc 141,850 5,579 136,270 3 136,268 96
USA 141,850 3,060 138,790 - 138,790 98
Libia 141,850 0 141,850 - 141,850 100
Kanada 141,850 0 141,850 - 141,850 100
Egyéb orszagok 6sszesen 945,665 653,570 623,078 8 292,093 66
Mind6sszesen 2,235,812 1,569,174 997,621 3,447 663,191 44

Forras: EU TARIC, Szeptember 17. Kallanish altal kalkulalva

Forras: Kallanish, Elina Virchenko


https://www.kallanish.com/en/authors/elina-virchenko/steel/

A vilag 2024 augusztusi nyersacél termelése
A vilag nyersacéltermelése a World Steel Association (worldsteel)

71 tagorszagaban 2024 augusztusaban 144.8 millio tonna (Mt)
volt, ez -6.5% csokkenés 2023 augusztushoz képest.

Crude steel production
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A Top 10 acélgyarto orszag

Kina 77.9 -10.4 691.4 -3.3
India 12.3 2.6 98.5 6.5

Japan 6.9 -3.9 56.7 -2.9
USA 7.0 0.7 53.8 -1.7
Oroszorszag 5.8 e -11.5 48.5 -4.9
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Dél Korea 5.5 -2.2 42.5 -5.5

Németorszag 2.9 0.5 25.4 4.0
T6roékorszag 3.1 13.8 24.8 14.8
Brazilia 3.0 7.3 22.4 3.8
Irdn 1.4 -9.9 19.8 1.9

e - becslilt. A top 10 orszag rangsora a teljes éves dsszesités alapjan

Forras: Worldsteel

Irepas: a piacok a szarnyalo kinai exporttal szembesiilnek, a
kilatasok pesszimistak

A megemelkedett kinai acélexport egyensulyhianyt okoz a kinalat és
kereslet kézétt, és a tiz évvel ezelbtti piaci allapotokra emlékeztet, ami
jelentbs kihivasokhoz vezethet a globalis piacokon, az Irepas szerint.

A piacok pesszimista hangulatban vannak és a kilatasok sem igéretesek,
mondta Murat Cebecioglu, az Irepas elnbke, 6sszefoglalé jegyzetében a
szervezet parizsi 91. (lése utan.

Kina elonti a piacokat kész és félkész acéltermékekkel, lenyomva az
arakat és még keményebb versenyre késztetve a tébbi szereplét.

Kina exportja folyamatosan névekszik, az orszag atlagos havi exportja
trendszerien emelkedik, 2022-ben ez 5.6 millié tonna volt, 2023-ban
7.7mt, és 2024-ben varhatéan 8.7mt lesz, mondta Wilhelm Alff, a
kereskedelmi bizottsag elndke.

Mikézben a 2024 masodik felére vonatkozo optimizmust elhalasztottak

2025 évre, a lassuld kinai termelés elbnyére valhat a vilagnak, jegyezte
meg Jens Bjérkman, a nyersanyag szallitok bizottsaganak elnéke.
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A protekcionista intézkedések barmilyen megerésédése Kina névekvo
exportja ellen csak atmeneti kénnyebbedést hozhat a kereskedelmi
irdanyok megvaltoztatasaval, és nem kezelné az alapproblémat, mondta
Alff.

A gyartdk egységesen pesszimista kilatasokat hangoztattak, és azt, hogy
globalis piac jovijét sulyosan befolyasoljak Kina lépései. A termelés
korlatozasa mellet Kindnak a belféldi keresletet is 6szténdznie kellene, ami
csak lassan hald, tekintettel a kinai ingatlanszektor gondjaira. "Csak a
termelés csékkentése 6nmagaban nem lesz elegendb, a kormanynak
valamilyen stimulus programot is kell nyujtania," mondta Cebecioglu.

A kereskedbk megjegyezték, hogy a versenyképes kinai acélbugak
eltéritik a térék acélgyartokat az acélhulladék vasarlastol. Térékorszag a
nyaron és 0sszel elhalasztotta az acélhulladék beszerzéseket az azsiai
versenyképes félkész termék ajanlatok miatt. Térékorszag varhatdan
folytatja a bugak és melegen hengerelt tekercsek importjat, ami negativan
hathat az acélhulladék arakra.

"A kézeljové nem néz ki tul fényesen. Valdszinlileg ugyanez a trend fog
folytatddni, hacsak Kina nem all le az exporttal," panaszkodott Cebecioglu.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

A nyugat-europai kozuti acélszallito cégek versenyeznek a
rendelésekért

Nyugat-Eurdpaban az acélszallitasra specializaldodott fuvarozo cégeknek
bbséges kapacitaskinalata van, de most az arak csbkkentésével
kliszk6dnek a munkak megszerzéséért, mondjak piaci szereplok.

"A helyzet teljesen megfordult az egy évvel ezelbttihez képest,” mondta
egy acél szerviz center vezetbje a Benelux orszagokbdl. Korabban
kapacitast, személyzetet, kiilbnésen soféréket, nehéz volt talalni.

A dolgok tavaly decemberben fordultak rosszra, mikor Németorszagban az
utdijak jelentésen megemelkedtek egy COz2-felar miatt. A
Glnther+Schramm (G+S), egy specialis rudacél minéségek disztributora
az év elején egy ,példa nélkili emelésrol” irt (gyfeleinek, ami a kéltségek
duplazddasat jelentette.
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Egy kamion 18 tonna megengedett sullyal a felar bevezetése elott
kilométereként 0.18€-t fizetett, ami ezutan 0.16€ centtel dragitotta meg
az utdijat.

Egy a G+S céghez hasonld portfolidval rendelkez6 cégnek ez
rendelésenként a szallitasi kéltség 5-10% emelkedését jelentette,
mondtak. Megjegyezte, a kis és k6zepes méretii fuvarozoé cégek mar a
korabbi években meg kellett emeljék dijaikat a kéltségek fedezése
érdekében.

Az elmdult években a kapacitasok sziikések voltak, nem a kamionok,
hanem a gépkocsivezetok hianya miatt. Sok gépkocsivezetd
Lengyelorszagbdl érkezett, és azutan a Covid periddus alatt hazatért,
részben, mivel a lengyel bérek a német bérek kézelébe emelkedtek.

A G+S azt mondta, az acélra specializalt fuvarozokat a helyzet kiilbnésen
keményen érinti, és veliik egylitt az ligyfeleiket is. "Ha a fuvarozok kéziil
néhanyan eltliinnek a piacrdl az extra kéltségek miatt, az acélfeldolgozd
szektor nagy gondokkal fog szembestilni,” irtak.

Az Atterer betonacél hajlité cégcsoport a nyaron az kézélte lgyfeleivel,
hogy a rakomanyonként szokasos 90€-s ar most mar 40km tavolsag utan
kimerdil.

A gondok ellenére, a kapacitashiany mar nem jelent problémat, most,
hogy a rendelési aktivitas a teljes acél értéklancban gyenge.

Egy frankfurti betonacél disztributor vezetbje egytért a Benelux
menedzserrel és az mondta a kézelmultban kapott ajanlatokat ebbdl a
régiobol. Némi humorral azt mondta, hogy Luxembourg kiiléndsen
gazdagon el van latva szallitoeszk6z6kbol: "Néha az a benyomasa az
embernek, hogy minden falusi udvarban talalhaté egy nyergesvonato,”
viccelbdétt.

Nem szamit azonban nagy aresésre a fuvarozasban. "Nem latom a
slllyedé arakat a fuvarosoknal, nekik is fedeznilik kell az elég magas
kéltségeiket,” mondta.

Forras: Kallanish, Christian Koehl
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A Czestochowa hitelezébi jovahagytak a szerkezetatalakitasi tervet,
a birosag dontésére varnak

A Liberty Czestochowa hitelezéi jovahagytak a szerkezetvaltasi tervet. Ezt
most be fogjak mutatni a Czestochowa kérzeti birésagnak, tamogatasként
a Liberty fellebbezéséhez a lemezgyarto elleni csbdeljaras ujra indulasa
ellen.

A Liberty azt mondja, egy varsoi talalkozén bemutatta a hitelezbknek a
terv tébbsz6ros elényeit, elkételezettséget, hogy tékét tegyen be a
véllalkozasba, ugy, hogy a jévObeni fizetések teljes mértékben és idbben
megtérténjenek, valamint a munkahelyek megmaradjanak”.

A csédeljaras Czestochowa ellen egy rovid sziinetet kévetben folytatddott
a mult héten. A Liberty fellebbezett az eljaras ellen, mivel ugy gondolja
vallalat bebizonyitotta a legnagyobb hitelez6 tamogatasat, egy hiteles
pénzintézet tamogatasat és a szerkezetvaltas és ujra indulas mar
folyamatban volt.

A Czestochowa csédgondnoka egy koncesszio birtokost keres, aki atveszi
az lizemet, midta juliusban csédhelyzetbe jutott. Tébb cég is versenyez az
ligyben, ideértve a Metinvest, Weglokoks cégeket és maga a Liberty Steel
is.

A Liberty azt mondja minden harmadik féllel kététt lizing megallapodast
azonnali hatallyal fel fog mondani, amennyiben megnyeri a fellebbezést.

A Liberty Steel Europe vezérigazgatdja Thomas Gangl azt mondta: "Most,
hogy a hitelez6k elséprb tébbsége a szerkezetvaltasi terviink mellett
szavazott, felszdlitjuk a birésagot, amilyen hamar csak lehet, vonja vissza
az uj eljarast, hogy tovabb lephessiink a LIBERTY Czestochowa
fenntarthato jovoje felé.”

A Liberty Czestochowa egy 700,000 tonna/éves elektromos ivkemencével
és 1.2 millio t/év vastaglemez kapacitassal rendelkezik.

Ez nem az egyetlen Liberty lizem Kbzép-Kelet Eurépaban, amely a
tulélésért kiizd, a — szintén eladasra kinalt — Liberty csehorszagi Ostrava
acélmi és a magyar dunadjvarosi lizem mellett. A termelés mindkét
lizemben egy ideje leallt. A magyar lizem azonban a kézelmultban
finanszirozasi ajanlatot kapott a kinai China Export and Credit Insurance
Corporation cégtél az elektromos ivkemencés gyartasra vald atallasra.

Adam Smith Poland
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A Marcegaglia a Primetalst valasztotta a rozsdamentes acél
olvasztomii korszeriisitéséhez az Egyesiilt Kiralysagban

A Marcegaglia a Primetals Technologies céget valasztotta a
termelékenységnévelb és kérnyezetvédelmi korszerlsitéshez az Egyesiilt
Kiralysagban lévé rozsdamentes acél olvasztomUivénél.

Az Outokumpu rozsdamentes hosszu acéltermék lizletaga megvasarlasat
kévetéen, amelybe a Sheffield-i olvasztom( is beletartozik, a Marcegaglia
a Primetals-al szerz6détt a meglévé elektromos ivkemence és a
portalanité rendszer teljes modernizalasara.

A megrendelés egy a Primetals altal készitett tanulmanyt kéveti, amely az
olvaszté megndévelt termelékenységére fokuszalt.

A révidebb leallasi id6 biztositasa érdekében a kemence részegységeit
elére dsszeszerelik, és befejezés 2026 kbzepére varhato.

Ezzel az uj elektromos ivkemencével a Marcegaglia az lizem
teljesitményét 500,000 tonna//év rozsdamentes acéltermék félé kivanja
emelni, melynek tovabb feldolgozasat a Marcegaglia Group végzi.

A projekt a meglévé olvasztékemence teljes ujjaépitést tartalmazza,
nagyobb atmérével és volumennel, az acélhulladék betéltés
megkénnyitésére és az allasid6k csékkentésére. Az Uj 7.1-méter atméroji
kemence maximalizalja a meglévé transzformator energiat.

Tovabba az olvasztasi miiveletet gyorsitani fogja egy korszerisitett
hidraulikus egység és egy ujratervezett kemence platform.

A portalanitd rendszert Uj vizh(itéses vezetékekkel és kivezetéssel
korszerlsitik, ami preciz kemencenyomas kontrolt biztosit és a gazokbdl
nagyobb héenergia levalasztast.

A Primetals hozzatette, a projekt nem csupan gazdasagilag és miiszakilag
jelentls, de a Marcegaglia elsé vallalkozasat is jelenti a
nyersacéltermelésben.

Forras: Kallanish, Carrie Bone
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Az Arvedi AST hosszas leallasa kihat a rozsdamentes acélhulladék
piacra

Az Arvedi Acciai Speciali Terni (AAST) id6 elbtt leallitotta a két elektromos
ivkemencéjébdl az egyiket a Terni lizemben egy mlszaki hiba miatt.

Az AAST korabban az elektromos ivkemencét a magas energiakéltségek
miatt allitotta le egy hétre. A miik6dés felfiiggesztése mar a mult héten
megkezdbdétt, és az ujra indulas idépontja nem keriilt meghatarozasra.
"A cég megteszi a sziikséges intézkedéseket a termelési miiveletek gyors
folytatasahoz,” mondtak.

Az AAST hosszas leallasa jelentésen érinti a rozsdamentes acélpiacot
Olaszorszagban. A cég egy minimalis mennyiségli 304 és 316 minbségli
acélhulladékot szerzett be ebben a hdnapban. Piaci szerepl6k azt
mondtak, ezt nem Olaszorszagban vasaroltak, hanem az import piacrol.
Tehat ezeknek a minbségeknek a kinalata emelkedett a piacon.

A termelés ledllitasa varhatéan segiti a kinalat és kereslet egyensulyat a
rozsdamentes acéltekercseknél. Az eurdpai tekercs arak jelenleg
cs6kkennek, amit a megemelt kinalat és lecsékkent felhasznalas
egylittesen okoz.

Az AAST szerint, Olaszorszagban az elektromos aram kéltsége haromszor
magasabb, mint mas eurdpai orszagokban, ahol az AAST versenytarsai
mUikédnek és ez negativan befolyasolja az umbriai (zem Ujra inditasat. Az
emelkedb energiakdltségek ellensulyozasara a cég kiilénb6zo
koltségcsbkkentd intézkedéseket tett, ideértve az olcsdébb azsiai acélbugak
beszerzését. Ennek ellenmére a versenyképességi hatrany magmaradt,
nem csupan az azsiai gyartékhoz viszonyitva, hanem mas eurdpai
acélgyartokhoz képest is, akik jelentésen alacsonyabb energia araknak
orvendhetnek.

Januar 1. és julius 31. k6z6tt a Terni dzem atlagosan 97€-t fizetett egy
megawatt ordért. Osszehasonlitésképpen, Franciaorszdgban a
rozsdamentes acélgyartok 21€/MWh, Németorszagban 32€/MWh,
Finnorszagban 35€/MWh, és Spanyolorszagban 62€/MWh kéltséget kellett
elviseljenek.

Az acélgyartd engedélyt kér a hatdésagoktdl, hogy folytathassa a helyszini
elektromos aramtermelést, helyreallitva a korabbi eredeti kériilmények
szerinti kapcsolatot az ENEL Galletoban lévé lizemével. Ez biztositana a
mas europai orszagokhoz hasonlé megbizhatd és kéltséghatékony
elektromos aramellatast. Forras: Kallanish, Natalia Capra
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ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idorendi sorrendjét

kdvetik.)

Magasan ragadtak az eurdpai acélprofil arak a Belval-i baleset
utan (szeptember 17.)

A nyugat-eurdpai acélprofilok arai tovabbra is magasak a juliusban az
ArcelorMittal Luxembourgi iizemében, Belvalban tértént balesetet
kévetden.

A baleset julius 24.-én, karbantartas kézben tértént, mondta a cég. Egy
szévivé aszt mondta, a termelés csak egy vizsgalati idészak alatt keriilt
leédllitasra.

Réviddel az incidens el6tt az ArcelorMittal és mas gyartok bejelentették,
hogy arat fognak emelni, kiilbnbézé tényezbk miatt, melyek magasabb
arat indokolnak.

Egy német vevé szerint a Belval rendelésallomanya viszonylag jol fel volt
toltve. "Ezutan mas gyartok ugrottak be a helyére és begyljtotték a
rendeléseket," mondta”. Forrasok szerint a British Steel kiilbnésen jol el
volt latva rendeléssel oktober-novemberig, mig mas acélgyartdk
Németorszagban az ota szintén feltéltotték rendelésallomanyukat.

Raadasul a Liberty Ostrava csédeljaras ala kertilt, egy olasz acélgyarto
pedig miszaki problémakkal kiizd, mondta egy német megfigyelb. Egy
,dominohatasrol” beszélt, ami a disztributoroknal rohamot valtott ki, és az
arakat 50€/tonnaval vagy még tébbel megemelte, a jelenlegi 760-790€/t
szintre, leszallitva, kategdriatol fliggben.

Es ez nem biztos, hogy a vége a dolognak. A jelenlegi drak oktdberig
szdlnak, de a gyartdk probalnak a novemberi hengerlésnél eljutni a 800€/t
szintre.

Forras: Kallanish, Christian Koehl
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A varakozasokkal ellentétben estek a nyugat-europai tekercs arak
(szeptember 19.)

A nyari szabadsagok alapvetben véget értek Eurdpaban, de a tekercspiac
feléledésébe és egy a nyar utani aremelkedésbe vetett remények messze
vannak a megvaldsulastol. A valdsagban az arak éppen az ellenkezb
iranyba tartanak.

A mult hénapban, "“feltételeztiik, hogy a szabadsagos honapokat kévetben
lehet egy ar arstabilizacio, és esetleg még egy enyhe emelkedés is. A
realitdas mas,” mondta egy holland menedzser. A “vacak gazdasagi
helyzetre” panaszkodott Németorszagban, és ehhez szorosan
kapcsoléddan a “rossz kértilményekre, melyben az eurdpai autégyartok
talaljak magukat,” és ezt azt érzetet kbzvetleniil visszahangozza az
acélipar is.

Német forrasok szerint az acélgyartdk ajanlatai lementek 560-
570€/tonnara ex-works a melegen hengerelt tekercseknél, ami arra utal, a
napokban térténé néhany lgyletnél az ar ez ala a szint ala is eshet. A
legutolsé Benelux arajanlatok még magasabbak ennél, de ez valdszinlileg
nem soka marad igy.

Egy megfigyelb ramutatott, hogy 560€/t arat 2021 6ta nem lattunk.
Valdjaban a melegen hengerelt tekercs utoljara az 560€/tonnat 2020
decemberében (itétte meg, de ez atmeneti volt a Covid alatt regisztralt
400€/t szintrél tortént felpattanas kézben. 2020 decemberére a
készletfeltoltések teljes lendiilettel folytak, ami véglil az arakat el6re nem
latott magassagokba repitette. 2024 6szén aligha ez a helyzet.

Egy kézds pont azonban van, ami az, hogy a 2020/21 évi szarnyalas alatt
a dél-eurdpai arak alig kiilbnbéztek az északnyugat-europai araktol. A
holland menedzser szerint, a kapcsolat most zavaros. “A napi piaci arak
északon alacsonyabbak, mint az EU déli részében. Ez nem normalis,”
mondta.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A torok csogyartok tesztelik a magasabb arakat (szeptember 20.)

Néhany térék csbégyartd megemelte a héten az export arajanlatait, mig
masok valtozatlanul tartjak az araikat. Az arazasi stratégiak az acélgyarto
kihasznaltsagatol, az eladasi stratégiatol, a melegen hengerelt tekercsek
beszerzési kéltségeitdl és az ugynevezett Belsé Feldolgozasi Rezsimtél
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(DIR) fiiggnek. Ez utobbi hamarosan varhatdéan a cségyartok szamara
kedvezétlen iranyu fellilvizsgalat ala keriil.

A csOgyartok hivatalos ajanlatai az S235-min6ségli melegen hengerelt
tekercsbdl gyartott elektromos ellenallassal hegesztett (ERW) csévekre
tébbnyire 590-610%/tonna fob Térbkorszag szinten voltak, ez +10%/t az
el6z6 hét magasabb ar savjahoz képest.

A kereslet valamivel jobbnak latszik az eurépai vevOk szabadsagrdl vald
visszatérését kévetben, mikézben az erbsebb euro is tamogatja a térok
anyagokat a régidban. A térék acélgyartdk kététtek néhany lizletet az EU-
ba az isztambuli Expon a mult héten, ami a legnagyobb export
rendeltetési hely a 2025 januari kvota idbszakra.

Ugyanakkor néhany vevd, aki rakényszerlilt a védelmi vam megfizetésére,
miutan a térék csévek juliusban az elsé napon kimeritették a kvotajukat,
vonakodik Ujabb (igylet megkdtésétbél mielbtt latna a valds helyzetet az
oktdberi kvotakkal kapcsolatban. Kézben az oktoberi kvitat is varhatéan
azonnal ki fogjak télteni, mivel Térékorszag a legnagyobb szallité a
régioban, mikézben mas fontos szarmazasi helyeknek, mint Kina és India,
még van megmaradt juliusi kvétaja.

Kina azonban aktiv Térékorszag egyéb export piacai iranyaba is, mint
Afrika és a Kézel Kelet, és versenyképes arakat kinal. Ezért a térok
eladasok ezekbe a régiokba tovabbra is gyengék.

Egy kereskedb ezt mondta a Kallanish-nak: “"Az ar-skala a gyartdk kézétt
kiszélesedett. Mig az egyik gyarto 610$/t fob arat ajanl, egy masiktol
megkaphatja az 580%/tonnat, mivel néhany gyarto panikba esett a vart
DIR kéltségek miatt.”

Egy gyartoi forras azt mondta: “"Bar a jelenlegi eladasi mennyiség az EU-
ba még nem elegendd6, mivel ez nem a megfelelb idbszak a vevbk
szamara az uj kvota idbszak elOtti (izletkétéshez, mégis sikerdilt javitani az
arakon.”

A melegen hengerelt tekercseknél az ajanlatok Térékorszag belféldi piacan
575-595¢%/t ex-works szinten vannak, szallitotdl fiiggben.

Forras: Kallanish, Burcak Alpman
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Nem emelkedett az olasz betonacél ara a bizonytalansag miatt
(szeptember 23.)

Az olasz betonacél arak valtozatlanok a honap elejéhez képest, ami azt
mutatja, a gyartdk erofeszitései az arak megemelésére nem jartak
sikerrel.

Az névekvé termelési kéltségek, kiilbnésen az energiara vonatkozdan,
jelentés nyomast gyakorolnak a gyartokra. Valaszul megkisérelték a
marginokat mintegy 20€/tonnas aremeléssel helyreallitani, megallitva
egy Ujabb arcsékkenést.

A disztribucids szektor a kévetkezd hetekben az arak sillyedésre szamit. A
gyartdi felhasznaldi szegmensben egyarant korlatozott a megrendelések
kiszamithatdsaga.

Egy betonacél vevé azt mondta, az EU altal tamogatott infrastrukturalis
projekteknél lassulas tapasztalhatd. Ez a lassulas az épitbipari és
cementgyartd cégek pénzigyi sérilékenységének tudhaté be, melyek nem
kapnak megfelel6 tamogatast a bankszektortdl.

A jelenlegi tranzakcids alaparak a belféldi piacon 300€/t ex-works kérdl
vannak, egy maroknyi szerzbdést jelentettek 310€/t szinten, de
korlatozott mennyiségre.

Szamos vevb most kapja meg az anyagot, melyet korabban 280-
290€/t ex-works alaparon vasarolt meg, és az Ujabb beszerzések nem
sirgbsek. A jelenlegi alaparak 300€/t ex-works szintenb vannak, az
atlagosan 260€/t méretfelar nélkiil.

Egyes acélgyartok a betonacélra 320-330€/t ex-works alaparat ajanlanak.
Vannak igények 310€/t ex-works alaparra. Egy kézvetité azt mondja, a
meglévé bizonytalansag és a sillyedb acélhulladék arak miatt a 300€/t
ex-works alapar elérése betonacélnal nagy kihivast jelent.

Kb6zben az olasz betonacélgyartd Feralpi befejezte a hatsoros folyamatos
bugadénté berendezésének a korszerlsitését a Lonatoban, Eszak-
Olaszorszagban 1évé lizemében.

A héten az Irepas parizsi eseményén klilbnbézb eurdpai betonacélgyartdok
megosztottak véleményliket a tavalyi lecs6kkent eladasokrdl és jelentésen
visszaesett bevételekrél. Két forras az idei évre is negativ eredményekre
szamit.
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Az év végéig a betonacél eladasokra és arakra vonatkozo elbrejelzések
kedvezétlennek tiinnek, és féleg a vevok szamitanak csékkend arakra a
kévetkez6 honapokban. Ez a cs6kkend belféldi acélhulladék arakkal és az
egyes nemzeti piacok lanyha teljesitményével van dsszefliggésben.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Stagnal az olasz tekercspiac, siillyednek az arak (szeptember 24.)

A melegen hengerelt tekercsek piacan Dél-Eurdpaban jelenleg jelentés
stagnalas tapasztalhatd. Az altalanos megrendelési szint Eurdpa import és
belféldi melegen hengerelt tekercs piacain kulénbsen visszafogott.

"Az acélfelhasznalas az idén mintegy 20%-al csékkent, és bizonyos
végfelhasznaldi dgazatokban masoknal jelentésebb csékkenés
tapasztalhatd, kilénésen a mezbgazdasagban és autdiparban,” mondta
egy olasz szerviz center. A tekercs-termékek eladasai, ideértve a cséveket
és lemezeket, jelentbsen visszaestek és ezt cs6kkend arak kisérik.

Az eurdpai acélgyartok a megrendelések altalanos csékkenését
tapasztaljak és lecsékkent szallitasi hataridokkel mikoédnek. "A komplett
értéklanc krizist és nyomott marginokat tapasztal. A jelenlegi arak és piaci
dinamika mar nem fenntarthatd,” mondja egy masik olasz tekercsvevé.

Az azsiai melegen hengerelt tekercs import arak jelentbésen csékkentek
augusztus dta, és nincsen érdekl6dés a beszerzések irant. Az azsiai
szalliték 530-550€/tonna cfr Olaszorszag arat kinalnak, de az eurdpai és
olasz acélgyartdk is csbkkentették ajanlati araikat és vonzobba tették a
belféldi beszerzéseket.

A készletek szintje Olaszorszagban viszonylag magas, ami arra utal, nincs
azonnali melegen hengerelt tekercs beszerzésekre szlikség. A legtébb
vevo inkabb ki fog varni és figyelni fog, mint vasarolni.

Azok az orszagokat, melyek kimeritették az EU import kvotajukat
alternativ szallitok valtottak ki, mint pl. Térékorszag, amely versenyképes
ajanlatokat tett. Jelenleg a szerviz centereknek megfelel6 min6ségdli
melegen hengerelt tekercsek alapara Olaszorszagban 550€/t leszallitva,
vagy 530€/t ex-works kérul van.

A piaci szereplbk tovabbi arcs6kkenésre szamitanak a kbvetkez6
hetekben. Juliusban, az augusztusi leallasokat megel6zéen tébb EU
orszagban a melegen hengerelt tekercsek arai 615-620€/t ex-works
szinten voltak. Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Az EU rozsdamentes lapos acéltermékek piacan folytatodik a
stagnalas (szeptember 25.)

Az eurdpai rozsdamentes laposacéltermék piac megmaradt a stagnalas
allapotaban, melyet a tulzott kapacitasok, lecsé6kkent rendelési
mennyiségek és sillyedd arak jellemeznek, mondtak dél és nyugat-
europai forrasok.

A hidegen és melegen hengerelt tekercsek arai csékkennek oktdberi
szallitassal, és a hidegen hengerelt tekercsek arai jelenleg 2,580-2,620€/t
szinten vannak leszallitva, az (gyféltél és a mennyiségtdl fiiggben,
mikézben a melegen hengerelt tekercsek mintegy 130-150€/tonnaval
olcsébbak.

A lapos termékek arai a prognoézisok szerint novemberben és
decemberben fogjak elérni mélypontjukat, amelyre a cs6kkend
acélhulladék arak is kihatnak. Az acélhulladék arak 100€/tonnaval és
esetleg ennél is tébbel cs6kkennek ebben a hénapban, mivel az
acélgyartdk jelentés mennyiségeket szereztek be az olcsobb azsiai
acélbugakbdl és nikkel nyersvasbal.

Az acélhulladék kereslet év végig stagnalni fog, a versenyképes arak
ellenére, mivel az acélgyartokhoz tovabbra is buga és nikkel nyersvas fog
beérkezni, mondta egy nagy eurdpai acélhulladék szallito.

Egy szerviz center Nyugat-Eurdpabdl azt mondta a felhasznaldi kereslet
viszonylag stabil és az név elsé nyolc hdnapjanak a teljesitménye
kielégitbnek mondhatd.

"Visszatértiink a 2018-2019-ben latott normalis szintekhez, azonban sok
konkurens és acélgyarto kiiszkédik az ehhez valo igazodassal a 2021 -ben
és 2022-ben latott rendkiviili teljesitmény utan,” kommentaltak forrasok.

A folyamatban lévé visszaesés varhatdoan egész évben kitart, és a
potencialis piaci javulast 2025 elejére varjak. Szamos forras utalt ra, hogy
az acélgyartoknak csékkenteni kellene a termelési szintet a kereslet és
kinalat egyensulyanak eléréséhez.

Egy dél-eurdpai csbgyartd és egy szerviz center back-to-back
megrendelésekrél szamolt be és lanyha rendelésbeérkezésekrdl, azonban
még jo kiszallitasi aktivitast tapasztalnak.

A kézepes / alacsony készletszint ellenére Eurdpaban, a kilatas negativ és
a latszolagos acélkereslet szintje még mindig nagyon alacsony.
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"A piacot nyaron ,bedrogozott allapotba hozta” az Acerinox és az
Outokumpu kiesése. Mostanra visszatértek”, mondta egy forras.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Csokkennek az olasz lemez arak az import nyomasa miatt
(szeptember 25.)

Az olasz vastaglemez arakat a belféldi kereslet visszaesése sujtja, amit
tetéznek a folyamatos olcsé import ajanlatok, ami befolyasolja a gyartok
pénziigyi teljesitményét.

Forrasok szerint a piacnak a honap soran még teljesen magahoz kellene
térnie a szektor augusztusi leadllasat kévetden.

A belféldi acélgyartok a lemezeladasok csbkkenését érzékelik az
Indonéziabdl, Koreabdl, Indiabdl és Japanbdl szarmazé versenyképes
import miatt.

A jelenlegi eladasi szamokat a tekercsek halovany teljesitménye is
befolyasolja, cs6kkenb kereslettel és slillyedb arakkal.

Egy forras jelezte, hogy a lemezek ara 10-20€/tonnaval csékkent heti
alapon. A belféldi S275 minbség ara 620-640€/t, mig az S355 650-660€/t
ex-works szinten van.

Egy masik forras szerint Olaszorszag kézel félmillio tonna lemezt importalt
az elsé negyedévben, ami arra utal az importalt anyag egyre nagyobb
piaci részesedést vesz el a belféldi gyartoktal.

Az arak ugy tilnik kézelednek a mélyponthoz, ami egy szerény felpattanas
lehetbségére utal. Azonban az import ajanlatok mennyisége lathatdan
nem csokken.

A magas termelési kéltségek és az importalt bugak alacsony ara jelentos
nyomast helyez a gyartokra, mikézben disztribucios forrasok szintén
aggodalmukat fejezték ki a lanyha felhasznaldi megrendelések és az
alacsony profit marginok miatt.

Az lUgyfelek dvatosak a nemzetkézi acélarak visszaesését kévetéen, amit
kiilbnésen Azsidban lehetett megfigyelni a nydr folyaman. Az dzsiai
acélbuga jelenlegi rendelési ara 520-530%$/t cfr Olaszorszag kériil van.
Forras: Kallanish, Natalia Capra
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A nyugat-eurdpai acélhulladék arak csokkenése varhato
(szeptember 27.)

Az acélhulladék arak csbkkenését prognosztizaljak Franciaorszagban,
Belgiumban, és Luxembourgban a jévé hdnapban, mert az acélgyartok
rendeléscs6kkenésre szamitanak a lapos és hosszu acéltermékeknél, a
piacon meglévé bizonytalansaggal 6sszefiiggésben.

A késztermékek készletei emelkednek, mikézben a felhasznalas minden
szektorban esik, és egyes agazatok erésebben érintettek masoknal.

Egyelbre korai az acélhulladék arak varhaté csékkenésének mértékét
meghatarozni, azonban az acélgyartok a magas energiakéltségekkel és
cs6kkenb marginokkal szembeslilve varhatéan agressziven csékkenteni
fogjak az arakat, mondtak eladok és vevok a Kallanish-nak.

A hangulat enyhe javulast mutat, miutan Kina gazdasagélénkité
intézkedéseket jelentett be. A kinai bugak ara enyhén emelkedett a mult
héten, mikézben a térok acélhulladék import is emelkedett kissé.

A kilatasok erbsen fiiggnek a térék acélhulladék araktdl, azonban az
egyensuly a kereslet és kinalat kézott tovabbra is térékeny, a kinai
fejlemények nem elegendbk az altalanos piaci javulashoz.

Egy sor acélgyartdé Eurdpaban a kibocsatas csékkentésére szamit a
kévetkezb honapban, azonban ez a déntés a rendelésbeérkezéseken
mulik, amit jelenleg nagyon gyengének mindsitenek.

Néhanyan idOGszakos leallasokat terveznek a hét egyes napjain. Néhany
acélgyaros normalis acélhulladék igénnyel szamol oktoberre, mikézben
masok az acélhulladék rendelések csbkkenését vetitik elbre.

Szeptemberben az atlagos leszallitott ara az E40 zuzott hulladéknak
340€/tonna vagy kissé afolétt volt, fiiggben a szallitasi kéltségektol.

Az E8 hulladél 330-340€/t szinten volt, mig az E3 szintén 330€/t koriil
mozgott. Az E1C acélhulladék ara 310-315€/t volt leszallitva.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Erosodott vasércar a kinai stimulus kivaltotta optimizmus hatasara

Emelkedtek a vasérc arak, mivel a kinai gazdasagoszténzési lépések
erdsitették a piaci hangulatot.

A Kallanish KORE 62% Fe 1.34%/tonnaval 96.42%/tonndara emelkedett cfr
Qingdao paritason.

A nyilvanos platformokon 80,000t MAC fines ércet adtak el 90.15%/t aron
oktober végi szallitassal.

A Dalian Arutbzsdén a 2025 januéri hatdridds vasércar 35jian/tonndval
(4.98%/t) 715.5jlan/tonnara (101.88%/t) ugrott fel.

A Szingapuri Tézsdén az oktdberi 62% Fe hataridés ar 1.74%$/tonnaval
96.48%/tonnara emelkedett.

Kina vartnal er6sebb gazdasagdbszténzo intézkedései megdobtak a
vasércpiaci hangulatot és a vételi aktivitast. A piac azonban tovabbra is
szkeptikus az acélkeresletre gyakorolt valésagos hatast illetben. Néhany
megfigyelb szerint a kereslet és kinalat kézti egyensulyhiany tovabbra is
megmarad a kézeli jovében és az acéltermelés nem valdszinl, hogy fel
fog lenddilni.

Néhany kézgazdasz szintén dvatos Kina névekedési kilatasait illetben. "A
jelenlegi piaci rally fenntarthatdésaga a gazdasagi fundamentumok
javulasatdl fligg, ami viszont a pénzligyi beavatkozasokon tulmend fiskalis
politikatdl fiigg,” mondta Tommy Xie Dongming az OCBC azsiai
makrogazdasagi elemzdbje. Tovabbra is arra szamit, Kina nem fogja elérni
az 5%-o0s névekedési célt az idén, és harmadik negyedéves névekedés
valdszinlileg 4.6% koriil marad.

Forras: Kallanish, Siew Mung Tan
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Az Eurdépaba iranyulé nikkel mutatja Indonézia félényét a globalis
kinalatban

Az eurdpai rozsdamentes acélgyartok Indonéziahoz fordulnak a nikkelért,
mikézben az orszag viragzo kibocsatasa mas orszagokban
lizembezarasokat valt ki.

Indonéziabdl a nikkel nyersvas export Eurdopaba — ami a rozsdamentes
acél egy elsésorban a kinai gyartok altal hasznalt ésszetevbje — idén
87,485 tonnara emelkedett a 2023 évi mindédssze 1,006 tonnardl, az
indonéz kormanyzat adatai szerint. Hollandia, Olaszorszag és az Egyesilt
Kirdlysag szivtak fel a szallitmanyokat, az adatok szerint.

A dagadd export tikrézi Indonézia névekvé dominanciajat a nikkel piacon,
és az orszag kibocsatasa mostanra tébb mint felét teszi ki a vilag teljes
kibocsatasanak. Az eurdpai acélgyartok jellemzben inkabb ferronikkelt
hasznalnak, egy nagy tisztasagu 6tv6z6t, mint nikkel nyersvasat, de sok
ezt termelb lzem bezart az indonéz verseny miatt.

Europa soha nem importalt ilyen sok indonéz nikkelt

Europai nikkel nyersvas import Indonéziabol

New Market
Europe has never imported so much Indonesian nickel

B European NPI imports from Indonesia
100.0K Tons

2015 16 17 18 19 : ; ; ‘23 2024

Source: Indonesian statistics agency BPS Bloomberg

Ide tartoznak uj-kaleddniai és dominikai lizemek, melyek korabban
jelentds ferronikkel exportbérék voltak Eurdpaba. Ekézben az import
Oroszorszagbdl, mely korabban a nagytisztasagu nikkel legnagyobb
szallitéja volt, lecsékkent, Ukrajna 2022-es invazidja ota.
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Mindez fejtérést okoz az eurdpai rozsdamentes acélgyartoknak, akik
probaljak a fémet ugy beszerezni, hogy a ,z6ld hitelességiik” ne sértiljén.
Indonézia nikkel iparat erbsen kritizaljak a kérnyezeti karokozas, a laza
biztonsagi szabalyok, és magas karbon kibocsatas miatt, ami néhany
céget elriasztott a vasarlastol.

A nikkel termékeket gyartd és Indonéziabdl Eurépaba szallité cégek kozott
talalhaté a Gunbuster Nickel Industry, amely a kinai Jiangsu Delong Nickel
Industry Co., és egy helyi cég a PT Trimegah Bangun Persada
tulajdonaban van, melyet inkabb Harita Nickel néven ismernek a témaval
foglalkozok.

Lukito Gozali, a befektetdi kapcsolatok igazgatdja a Harita Nickel-nél, azt
mondta, a cég mindig nyitott volt az (gyfelekkel globalisan
egylittm(ikédni. A Gunbuster Nickel Industry szévivdje nem valaszolt a
kérdésekre.

Kina gazdasagi gondjai szintén aldaknazhatjak a fém keresletét és Eurdpa
felé hajthatjak a szallitmanyokat, mivel a gyartok diverzifikalasra
kényszeriilnek. Azsia legnagyobb gazdasdga mar régdta felvdsarolta
Indonézia nikkel iparanak oroszlanrészét, de rozsdamentes
acélfelhasznalasa akadozik a kiiszkédo ingatlan és ipari szektor miatt.

Forras: mining.com (Eddie Spence)
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Nyersanyaq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids drak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 aprilis 1. és
2024 szeptember 27. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USDA
121.54 USD
120.00 USD

115.00 USD
110.00 USD
105.00 USD
100.00 USD

95.00 USD

90.02 USD
01Apr2024 25Apr2024 18May2024 10Jun2024 03Jul2024 26 Jul2024 18 Aug 2024 27 Sep 2024
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 aprilis 5. és 2024
szeptember 27. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ E£40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURA
420.00 EUR

410.00 EUR
400.00 EUR
390.00 EUR
380.00 EUR
370.00 EUR
360.00 EUR
350.00 EUR
340.00 EUR

330.00 EUR

325.00 EUR
05 Apr 2024 25Apr2024 18May2024 10Jun2024 03Jul2024 26Jul 2024 18 Aug 2024 27 Sep 2024

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 aprilis 1. és 2024
szeptember 27. kozott

Nyugat-europai belféldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURT @ Rebar / italy Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURA

645.00 EUR
L\—/ \

620.00 EUR |

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR \_/_\_,—

540.00 EUR

520.00 EUR

507.41 EUR
01Apr2024 25Apr2024 18May2024 10Jun2024 03Jul2024 26 Jul 2024 18 Aug 2024 27 Sep 2024

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 aprilis 5. és
2024 szeptember 27. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / italy Ex-Works EURA
720.00 EUR

715.00 EUR
710.00 EUR
705.00 EUR
700.00 EUR
695.00 EUR
690.00 EUR

685.00 EUR

680.00 EUR
05Apr2024 25Apr2024 18May2024 10Jun2024 03Jul2024 26Jul2024 18 Aug 2024 27 Sep 2024

Kallanish Steel ©
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023
szeptember vége és 2024 szeptember vége kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / ltaly Ex-Works EUR/t
@ Plate / italy Ex-Works EURA
760.00 EUR
740.00 EUR
720.00 EUR
700.00 EUR

680.00 EUR

660.00 EUR

640.00 EUR
29 Sep 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Sep 2024

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 mindéség) heti atlagara 2024 aprilis 5.
és 2024 szeptember 27. kozott

Hegesztett csO (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (S235) / Turkey FOB USD/t

@ Weided Pipe (S235) / Turkey FOB EURA
627.47 EUR

620.00 EUR
610.00 EUR
600.00 EUR
590.00 EUR
580.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR

550.00 EUR

540.00 EUR

535.22 EUR
05 Apr 2024 25Apr2024 18May2024 10Jun2024 03 Jul2024 26Jul 2024 18 Aug 2024 27 Sep 2024

Kallanish Steel ©

33



Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 aprilis 5. és 2024 szeptember 27. koézott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC/China FOBEUR? @HRC/India/ FOBEURR @HRC / Japan FOB EURA
576.41 EUR

560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
460.00 EUR

44000 EUR

423.54 EUR
05 Apr 2024 25Apr2024 18May2024 10Jun2024 03Jul2024 26Jul2024 18 Aug 2024 27 Sep 2024

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Euréopaban 2024 aprilis 5. és 2024 szeptember 27. kozott

Nyugat-Eurdépa, €/tonna, Ex-Works

Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@ HRC / N Europe Ex-Works EURt @HRC / italy Ex-Works EURA

@HRC / S Europe CIF EURA
660.00 EUR

640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR
535.00 EUR
05 Apr 2024 25Apr2024 18May 2024 10Jun2024 03Jul2024 26Jul2024 18 Aug 2024
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023
szeptember és 2024 szeptember kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / italy Delivered Basis EURA
2,725.00 EUR
2,700.00 EUR
2,650.00 EUR
2.600.00 EUR
2,550.00 EUR
2,500.00 EUR
2,450.00 EUR

2,400.00 EUR

2.350.00 EUR

2,325.00 EUR
29 Sep 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Sep 2024

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2024-09-30
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