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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Itt a friss GDP-adat! Kideriilt, miért zsugorodott a magyar
gazdasag

A masodik negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye 0,2%-
kal zsugorodott az el6z6 negyedévhez képest. A visszaesés
mértéke megegyezik a julius végén kozolt elézetes adattal, a mai,
bovitett adatkozléssel mar azt is lathatjuk, hogy hol teljesitett
igazan gyengén a magyar gazdasag.

A masodik negyedéves GDP-visszaeséssel a magyar gazdasag megmaradt
egy trendjében stagnalo, alig emelkedéb palyan. Bar az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest viszonyitott valtozas 1,3%-o0s névekedést mutat, a
recesszio mélypontjahoz mért emelkedés szerénynek mondhato.

Brutto hazai termék (GDP) alakulasa (%) *
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A idbjarasfiiggb mezbégazdasag hektikus teljesitményét kiszlirve a 2022 -es
recesszid utan nagyon visszafogott litemi emelkedést lathatunk.



Az agrarszektor nélkul szamolt GDP szintjének alakulasa

(2015. évi atlagaron, Mrd Ft)
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A GDP termelésében az igazan nagy csalddast az ipar hozta: a szektor
negyedéves alapon 2,1 szazalékkal esett vissza, alaposan hozzajarulva a
teljes GDP cs6kkenéséhez. Nem mondhatd igazan meggydbzének a
szolgaltatasok teljesitménye sem. Ahhoz képest, hogy mar érdemi
realbér-névekedést lathatunk, negyedéves alapon a gazdasag legnagyobb
szektora a KSH adatai szerint stagnalt. Kiilénésen érdekes a
kereskedelem, vendéglatas agazat esése. Valamivel érthetébb a szakmai,
mdiszaki tevékenység csékkenése, ami bizonyara a beruhazasok
mélyreplilésével fiigg dssze.

Negyedéves GDP-novekedés szektorok szerint* (%)
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Ha a fogyasztasra azt mondjuk, hogy décég, akkor a beruhazas
szabadesésben zuhan a magyar gazdasagban. Mivel a beruhazasi



https://www.portfolio.hu/gazdasag/20240822/zuhanorepulesben-a-magyar-beruhazasok-705061

volumenadatot néhany hete mar ismerjik, ezért egyaltalan nem
mondhatd meglepetésnek, hogy a hozzaadott érték alapon szamolt
teljesitmény 6,7 szazalékkal esett. A szamokbdl az deriil ki, hogy

bar a fogyasztas lassu beindulasa erésen fékezi a magyar gazdasagot, az
igazi csapast a GDP-adatra a beruhazasok zuhanasa jelenti.

Jol mutatja a 2022-ig fujt beruhazasi lufi méretét, hogy az azdéta latott
hatalmas esés ellenére még mindig 25 szazalékos az utébbi egy év GDP-
aranyos beruhazasi rataja.

Beruhazasi rata (brutto alléeszkéz felhalmozas a GDP %-dban *)

Ez egyébként figyelmezteto jel lehet arra nézve, hogy mennyire varhatunk
élénk felpattanast a magyar gazdasagtol a masodik fél évre. A lakossag
fokozatosan er6sédob fogyasztasa ugyan adhat lendlletet, de az
épitbiparbol érkezb informaciok alapjan kénnyen lehet, hogy latunk még
egy kért lefelé a beruhazasi ciklusban. Raadasul a belsé konjunktura
mellett a kiils6 kérnyezet sem segit, hiszen egyelbre egyaltalan nincs
nyoma, hogy a felvevépiacaink élénklilnének. Kiilbnésen az eurdpai
autdipar szenved, marpedig ez a hazai exportteljesitményt alapvetben
tudja befolyasolni.

Amennyiben az év masodik felében visszatérne az elsé negyedévben
tapasztalt lendlilet, akkor az idei éves atlagos GDP-névekedés 1,5% kériil
alakulhat. Ez alapjan még az sem biztos, hogy egy ilyen elbrejelzés kériil
szimmetrikusak a kockazatok.


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20240822/zuhanorepulesben-a-magyar-beruhazasok-705061

A haztartdsok fogyasztasikiaddsai (2015. évi atlagaron, Mrd Ft) A beruhéazasok szintjének alakulasa (2015. éviatlagéron, Mrd Ft)

Forras: portfolio.hu

Acélpiaci hirek

Eurofer: Eurépa az ,ipari mizeumma valast” kockaztatja

A Tiszta Ipari Megallapodas, beleértve a gyors és radikalis ipari, energia és
kereskedelempolitikat, az ,utolsé esély” Eurépa prosperitasanak
biztositasara, és az eurdpai ipar védelmére az olcsé importtal szemben,
figyelmeztet az eurdpai acélgyartok szévetsége, az Eurofer.

Egy robusztus Tiszta Ipari Megallapodas nélkil Eurdpa egy ,kinai és
amerikai technoldgia altal hajtott ipari muzeumma valik,” mondja Axel
Eggert az Eurofer vezérigazgatdja egy jegyzetében. Ez nemcsak az acélt
érinti, hanem olyan fontos értéklancokat, mint az autdipar és a
szélenergia, mindkét iparag és a karbonmentesitésiik veszélyben van,
tette hozza.



Ez az utan tértént, hogy a Liberty Steel kézép és kelet eurdpai lizemeinek
valsaga tovabb mélylilt a nyar folyaman, és a thyssenkrupp felsé vezetbi
ko6zil tébben ,témegesen” lemondtak a mult héten. Tovabba a
Volkswagen bejelentette, németorszagi lizemeinek bezarasat fontolgatja.

A helyzet ,azonnali és atfogd” kereskedelmi intézkedést kivan a
tiszteségtelen kereskedelmi gyakorlatok és a tulzott globalis kapacitasok
EU piacra éntésének megallitasara, mondja Eggert.

Tovabba egy ,jol szigetel6” Szén-dioxid Hatar Kiigazité Mechanizmusra
(CBAM) van sziikség, ami megakadalyozza a klimavédelmet megkertilb
orszagokbdl az acélimportot. Ezek az orszagok ezt néhany ,tiszta”
Uzemlikbél az EU-ba irdnyuld exporttal oldanak meg, mikézben tébbi
hagyomanyos acéltermelésiiket egyéb piacokon adnak el, mondja Eggert.

A medgfizethetd tiszta energia és az EU altal gyartott z6ld termékek vezetd
piacai szintén kritikus fontossaguak, tette hozza.

Az 2023-ban 126 millié tonna nyersacélt termelt, a valaha volt legkisebb
mennyiséget, mondja az Eurofer. "Az alacsony kereslet és az olcsé import
tonkretette az EU acélgyartok marginjat, beruhazasuk kertiltek leallitasra
vagy elhalasztasra. Az EU 2024-es acélkeresletre vonatkozo kilatas
tovabbra is nagyon sivar. Nagyszamu EU acélkapacitas allt le, azzal a
veszéllyel, hogy ezek permanens leadllasokka valtozhatnak, tébbezer
munkahelyet veszélyeztetve,” mondja a szovetség.

A lassuld kinai gazdasagi névekedés miatt a kinai acél elénti a nagy
piacokat, és Délkelet Azsia, a Kézel Kelet, India és Japan felbl az
anyagfolyam atiranyul az EU-ba, jegyezi meg az Eurofer. 2020 ota az EU
acélipara 23,000 munkahelyet veszitett el, teszik hozza.

"Mar évekkel ezelbtt megkongattuk a vészharangot. Mostanra a
deindusztrializacio jelei elérték az értéklancokat. Ahogyan Mario Draghi
mondta, radikalis valtozasra van sziiksége az EU politikajaban a
versenyképesség ujra inditasahoz. Ez az utolsé induld vonat Eurdpa
karbon mentesitéséhez és prosperitasahoz,” zarja mondanivaldjat Eggert.

Forras: Kallanish, Adam Smith



https://www.kallanish.com/en/authors/adam-smith/steel/

Konferencia: az acél és a nyersanyagok keresletének szerkezete
meg fog valtozni

Az acél és a nyersanyagok iranti kereslet névekedése folytatdodni fog a
jovoben, de a piac szerkezet jelentbs valtozasokon fog keresztiilmenni,
mondta a McKinsey vezeté partnere Karel Eloot a 13. Kinai Nemzetké6zi
Acélkongresszuson Sanghajban.

Az acél, az energia és a szallitas iranti kereslet varhatéan dramaian
emelkedni fog, és ez féleg a lapos acéltermékek felhasznalasanak fog
kedvezni. Az épitbipar hozzajarulasaval egyiitt a lapos acéltermékek
globalis kereslete 2023 és 2035 kézétt 173 millié tonnaval fog névekedni,
mondta Eloot a rendezvényen.

Az épitbipar gyengesége a profilokat és betonacélt fogja érinteni, egyediil
ezeknek a kereslete fog csékkeni, 4mt illetve 0.5mt mértékben. Azonban a
hosszu acéltermékeknél 6sszességében 55.5mt névekedés varhatd, féleg
a cséveknél.

A kereslet a z6ld acél irant is emelkedni fog, a fejlett orszagok
vezetésével. A lapos termékeknél az éves igény az idei 15m tonnarol
2030-ra 100m tonnara, 2040-re 270-290mt szintre fog emelkedni. Az
elbrejelzés adatai szerint 2030-ra a fejlett orszagokban a z6ld acél lapos
termékek 55%-ot fognak kitenni az ésszes lapos acéltermékbdl, mig a
fejlédé orszagokban ez az arany csak 19% lesz.

Ez az egyes oroszagok vasarld erejének és készségének kiilonbbzbségébdl
adddik. Eloot azt mondta, egy felmérés szerint csak a valaszadok 20%-a
mondta, hogy kész lenne egy jelenlegi 75%/t prémiumot fizetni a zéld
acélért. Azonban 2030-ra, mikor a prémium varhatdan $10/tonnara esik,
ez a fizetni kész arany 85%-ra emelkedik majd.

A karbonmentesités és az acélhulladék forrasok névekedésével az iparag
tébb acélhulladékot és kézvetlenlil redukalt vasat fog hasznalni, és ezek
kereslete gyorsabban fog névekedni, mint a nyersvasé.

A nyersvas azonban tovabbra is dominalni fog az acélgyartas
nyersanyagainal, annak ellenére, hogy a sulya a 2015 évi 73%-rdél 2030-
ra 58%-ra esik. Az altalanos acélhulladék, a magas minéségli acélhulladék
és a kézvetlenll redukalt vas felhasznalasi aranya a 2015 évi 11%, 11%
€s 5%-rdl 2035-re 17%, 12% illetve 13% sulyra valtozik. A teljes
keresletiik pedig 2,060mt lesz 2035-ben, viszonyitva a 2015 évi 1,600mt
kereslethez.



Ennek eredményeképpen a McKinsey ugy becsiili, a kézvetlen redukcios
pellet és a metallurgiai szén kinalata 2035-ben 24% illetve 23% deficitet
fog mutatni.

Kallanish Asia

Ugyvédi iroda jelentése: Kina tulzott kapacitdsa tovabbra is
torzitja a vilagpiacot

Kina tovabbra is szubvencionalja az acéliparat és versenyellenes
gyakorlatot folytat, ami torzitja a globalis piacokat, mondja a Washington,
DC-ben bejegyzett Wiley Rein (igyvédi iroda.

A cég altal készitett jelentés, ,,Esettanulmanyok a kinai acél
szubvencidkrdl,” a kinai acélipart két kormanyzati 6téves terv periddus,
2016-2020 és 2021-2025 kézott vizsgaltak. Az amerikai lgyvédek ugy
talaltak, hogy a folyatédo kinaikormanyzati beavatkozasok, szubvenciok
és pénzigyi tamogatasok hozzajarultak a tulzott kapacitasok kiépliléséhez
az acélpiacon.

Mikézben Kina csékkenteni kivanja a tulzott kapacitast, az iparagnak a
piactol vald elszigetelésre vonatkozo politikdja az ellenkezbjét éri el
ennek, allitia a Wiley Rein iroda.

"Kinaban a ‘reform’-rol szl erétejes retorika ellenére, az a
megallapitasunk, hogy a kinai acéliparban az igéretekkel ellentétben még
nem tértént meg a jelentls elmozdulas a kormanyzati ellenbrzés
csbkkentése és piaci orientacio noévelése iranyaba,” magyarazza Alan
Price, az irodanak a nemzetkézi kereskedelmi gyakorlattal foglalkozd tars-
elndke.

A szerzOk tanulmanyoztak, hogyan avatkozik be tovabbra is a kinai
kormany az acéliparba, olyan mddon, amely néveli a felesleges
kapacitasokat és erdsiti a nem fair versenyképességi elbnydket. Az
esettanulmany harom vallalatra fokuszalt: a TPCO Group, Jiangsu
Changbao és Dalipal cégekre.

"Ahogy megvizsgaltuk a harom cég gyakorlatat, azonositottunk egy
szélesebb trendet az acéliparban térténd kitarté kormanyzati
beavatkozasban, irja Robert DeFrancesco, Wiley Rein partner. "Ez a
kézponti és helyi szinten egyarant folytatodo beavatkozas mutatja a
vonakodast a piaci alapu megkdzelitések teljes elfogadasat illetben, ami



hozzajarul a tulzott kapacitasokhoz és a nemzetkézi piacokat érinté ar-
torzitasokhoz.”

A jelentés felszolit egy hatékony kiigazitasra Kina acélkereskedelem
politikajanak retorikaja és a meglévé iparagi gyakorlat kézétt. Arra a
kévetkeztetésre jut, hogy mind a harom vallalat gyakorlata jellemzé
azokra a kihivasokra, amit Kina allamilag tamogatott acélipara jelent a
tengerentuli konkurensek szamara.

Forras: Kallanish, John Isaacson

Egy rozsdamentes acélkereskedoé ,,6nkényes” viselkedésért
kritizalja Belgium vamhatosagait

Az Eurdpai Bizottsag szamos uj piacvédelmi intézkedése megemelkedett
blrokraciahoz és az importald cégek névekvd koltségeihez vezetett,
mondja a Gerber Group, egy németorszagi rozsdamentes acélkereskedo.

Egy a cég hirlevélben megjelent véleménycikkben a cég az uj
intézkedéseket ,feleslegesnek” itéli, és azt mondja, azok tulterhelik az
eurdpai vamhatdsagokat. “"Ez a tulterhelése az EU vamhatdsagoknak, mint
pl. jelenleg Belgium esetében, sajnos a hivatalos énkényeskedés fatalis
benyomasat kelti,” mondja a Gerber.

A belga vamkivaltas kilénésen nem rendelkezik a megfelel6 gondossaggal
és a szlikséges tapasztalattal és gyakran lgyvédekhez és birdsagokhoz
fordul, mondja a cég. "Ez olyan messze elment, hogy fontos, az importhoz
sziikséges dokumentumokat le sem ellenériznek és az antidémping vam
pecsétjét azonnal ranyomjak,” mondtak.

A Gerber beszamolt egy (gyrél, amelyben a belga vamhatdsag
egyszerlien, 6nkényesen megvaltoztatta a vamtarifaszamot egy tajvani
rozsdamentes acélimport esetében, a tények gondos megvizsgalasa
nélkiil. A hatésag ezutan magas antidémping vam megfizetését kévetelte
az importortol.

A ,pikans részlet” az, hogy azok pontosan azoknak az az antidémping
vamoknak felelnek meg, melyek az EU uj és ,megkérdbjelezhetb”
vammegkeriilései eljarasabdl szarmaznak a Vietnambdl, Térékorszagbdl
és Tajvanrdl szarmazo rozsdamentes acél importjara, mondja a Gerber.

A belga vamhatdsag egyelére nem kommentalta az esetet.


https://www.kallanish.com/en/authors/john-isaacson/steel/

A Gerber megjegyezi, hogy ez egy izolalt eset egyelére, és ramutatott
azokra a juliusi hirekre, melyek szerint az EU vamhatdsagok altal nem
megfelelé TARIC kédok keriiltek alkalmazasra, és antidémping vamokat
vettetek ki térvényellenesen.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

A német betonacél disztributorok és hajlité iizemek csokkené
nyereségességgel néznek szembe

A betonacél disztributoroknak és hajlité (izemeknek Németorszagban
egész évben megvolt az oka a rosszabbodoé arakra valdé panaszkodasra,
kilénésen az épitkezésekre eladd cégeknek.

Egy ismert hajlitélizem csoport ramutatott, hogy sok hasonlé cég az év
hatralévé részében a pénziigyi tartalékok csékkenésével szembesiilhet.
"Alapvetd kilénbséget jelent, hogy a régebbi munkak, melyek hoztak
némi profitot, mostanra befejezédnek,” magyarazta. "Most a 2023
masodik felében feladott rendeléseket fogjuk feldolgozni,” mikor az eladasi
arak a betonacél beszerzési arszintjére estek, és néhany esetben még az
ala is.

A cégcsoport a nyar folyaman informalta az dgyfeleit, hogy nem lesz
képes 700€/tonnanal alacsonyabb arral dolgozni. Kéret az (igyfeleket ,ne
tekintsék ezt a gyengeség jelének, hanem egyenl6 alapon dolgozo
partnerek bizonyitékaként.”

Ez a kalkulacié egy 620€/t leszallitott betonacél beszerzési aron alapul,
amire azok majus-juniusban estek. Az arak azota 6sszességében alig
mozdultak.

A hajlité lzemek szerint, az arak romlasa még ennél is rosszabb. Egy
masik cég menedzsere egyetértett a levél tartalmaval, azt mondta:
"Jémagam egy ajanlatban lementem egészen 640€-s eladasi arig, és nem
kaptam meg a rendelést. Valaki olcsébb volt.”

Ennél jobb jel, hogy az el6z6 menedzser szerint bizonyos tipusu munkak
egyre jobban elkérhetbk, ha nem is nyereségesek. Szerinte jonnek
munkara ajanlatok nagy projektekre. De ez csak a nagy hajlito
lizemeknek jo hir, melyek 3,000 tonnas mennyiségeket vagy tébbet
dolgoznak fel. “Es a munkék ezzel egyiitt még mindig nem nyereségesek,”
panaszkodott.

Forras: Kallanish, Christian Koehl
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Torokorszag lapos acéltermék exportja szarnyalt az els6 félévben

Torokorszag 2024 elsé féléves lapos acéltermék exportja nott és elérte a
2.81 millié tonnat, értéke pedig 2.25 milliard $ volt. Ez +81%-0s
névekedés mennyiségben és +50% értékben az el6z6 év azonos
idbszakahoz képest, a Torok Statisztikai Hivatal (TUIK) adatai szerint.

A bevonatos melegen hengerelt bevonatos és a hidegen hengerelt
termékek 600mm vagy nagyobb szélességgel, hajtottak a névekedést.

A 600mm vagy szélesebb melegen hengerelt lapos termékek 101%-al
1.43m tonnara emelkedtek. Ez a termék adja Térbkorszag teljes lapos
acéltermék exportjanak 51%-at, tavaly ez az arany 46% volt.

A masodik legnagyobb kategdria - a 600mm vagy nagyobb szélességli
bevonatos lapos acélok - 76%-al 734,934 tonnara emelkedtek. A
kategoria sulya Térokorszag lapos acéltermék exportjaban valtozatlan
maradt és 26%.

A hidegen hengerelt lapos acéltermékek 600mm vagy nagyobb
szélességben 121%-al 389,343 tonnara névekedtek, és a sulyuk 11%-rol
14%-ra ment fel.

A 600mm-nél kisebb szélességli melegen hengerelt lapos acélok 36%-al
96,845 tonnara emelkedtek.

A 600mm vagy szélesebb rozsdamentes acél exportja 13%-al visszaesett.

év/ év

termék 2024 2024 % 2023 2023 % volumen
tonna US dollar  saly tonna US dollar suly | )
valtozas %

‘ Melegen h. , 600mm+ 1,427,722 967,288,372 711,917 | 550,050,873

‘ Bevonatos, 600mm+ 734,934 | 687,128,841 | 26 | 418,486 | 44,503,792 | 27 +76
‘ Hidegen h. , 600mm+ 389,343 | 294,740,663 | 14 | 176,278 | 152,938,736 | 11 +121
‘ Melegen h. , 600m alatt 96,845 | 81,208,257 3 71,064 | 66,593,964 5 +36
‘ Egyéb 6tvozott, 600mm+ 50,459 | 42,480,122 2 59,791 | 63,567,102 4 -16
‘ Bevont, 600m alatt 49,680 | 49,393,613 2 43,504 | 48,241,746 3 +14
‘ ROYALEMERICEGOnINESN 42,361 | 102,550,424 | 2 48,819 | 136,330,084 | 3 -13
‘ Eygéb 6tvozott, 600m alatt [E:RzEe) 15,491,329 1 12,245 14,550,716 1 +18
‘ Rozsdamentes, 600m alatt 6,205 13,012,865 0 9,847 22,355,824 1 -37
‘ Teljes export 2,811,999(2,253,294,486| 100 |1,551,951|1,499,132,837| 100 +81

Forras: Kallanish a TUIK adatai alapjan
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A Cogne jovahagyta a tokeemelést a Mannesmann felvasarlasahoz

A Cogne Acciai Speciali jovahagyott egy 45 millié €-s tbkeemelést. Ez a
déntés megadja a szlikséges pénzligyi tamogatast a Mannesmann
Stainless Tubes cég megvasarlasahoz a Salzgitter AG cégtél, tudta meg a
Kallanish az olasz rozsdamentes hosszu acéltermék gyartotol.

Egy nyilatkozatban a Cogne ramutat, hogy ez a pénziigyi mivelet jelentés
tamogatast jelent a vallalat folytatodd expanzidjahoz és a specialis

s s

névelése és a szakértelem bévitése a globalis piacon.

Az akvizicié varhatéan a negyedik negyedévben zarul le. Cogne, a Walsin
Lihwa leanyvallalata, elkételezett a globalis elérhetbéségének bévitése
mellett, és a repiilbgépipar, a nuklearis ipar, az orvosi és energiaszektor
névekvé keresletének kiszolgalasaban. A miikédés javitasanak részeként a
cég jelenleg folytat beruhazast az olaszorszagi Aosta (izemének
modernizalasahoz. Ez magaba foglalja a folyamatos éntéberendezés
hltékamrajanak a felujitasat a specialis acél 6ntecsekhez. A feldjitast az
idei négyhetes nyari leallas alatt végezték el.

Az acélgyartd a kézelmultban blvitette tevekénységét a ComSteel Inox
megvasarlasaval, amely cég a f6 rozsdamentes acélhulladék szallitdja, és
az Outokumpu hosszu acéltermék lizletaga Degerforsban és Storforsban
Iévo részének megszerzésével, Svédorszagban.

Midta a vallalatot megvasarolta a Walsin Lihwa, egy sor felvasarlas utjan
boviilt. Tavaly befejezte a Sheffield székhelyl Special Melted Products
(SMP) céget. A Walsin 110 millié €-t ruhaz be a Cognes aostai lizemébe
2022-2024 kézétt. A nbvekedési stratégia célja a piaci részesedés
névelése Eurdpdban és Azsidban, és a cégcsoport jelenlétének fejlesztése
az USA-ban.

Natalia Capra France

12


https://www.kallanish.com/en/authors/natalia-capra/steel/

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idorendi sorrendjét

kdvetik.)

A lemezek ara mozdulatian Nyugat-Eurdépaban (szeptember 3.)

A nyari szabadsagok végeztével a nyugat-eurdpai piaci megfigyelbk
tovabbra sem latnak lehetbséget a lemezek aranak megemelkedésére.

"Semmi esélyt nem latok ra, hogy a gyartok magasabb arat kapjanak, bar
nem lennék meglepbdve, ha ezt mégis megprobalnak,” mondta egy
menedzser egy német disztriblcids csoporttdl. Egy masik vevé szerint
voltak a kézelmultban probalkozasok, ,de eredmény nélkiil”.

"Semmi sem indokol és tamogat egy aremelést, a kereslet egyszeriien
tulozottan korlatos,” mondta egy acélgyarté csoport képviseldje.
Megjegyezte, az ligyfelek tovabbra is lefelé nyomjak az arakat, mikézben
a kéltségek ezzel parhuzamosan emelkednek.

Néhany ajanlat a nyar folyaman a belféldi gyartdk részérél az S355
minbségl lemeznél lement 730€/tonnara leszallitva, de a képviselb azt
mondta, az 6 ajanlatuk még mindig e fél6tt vannak. Egy kereskedd
megerdsitette az arszintet, de hozzatette ,a piac halott”, és tul kevés a
tranzakcio, hogy egy jellegzetes arat be lehessen azonositani.

Egy északnémet vevo a belféldi arat 770€+ szinten latja, ami szerinte az
dzsiai import arszintjével megegyezik, leszallitva Eszak-Németorszdgba.
"Néhany projektnél, és ebbdl nincsen sok, az ar alacsonyabb lehet,”
mondta. "Nem hiszem, hogy az arak idén még emelkedni fognak.”

A disztribuciés menedzser ramutatott az Olaszorszagban egy hdnapja
tértént aremelési kisérletekre, ,de ezek nem tiinnek sikeresnek”, mondta.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Gyengiilnek az olasz tekercs arak (szeptember 4.)
Az azsiai melegen hengerelt import ajanlatok Olaszorszag felé mintegy

40€/tonnaval cs6kkentek az el6z6 honap elejéhez képest. Azonban a vételi
érdeklbdés kicsi.
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A melegen hengerelt tekercs ajanlatok az azsiai szallitok részérél 560-
570€/t cfr szinten vannak, de Japan és néhany masik orszag nem tesz
jelenleg ajanlatokat. A helyi vevéknek nincs kedve olyan orszagokbdl
vasarolni, akik kimeritették az EU kvotajukat és hosszu a szallitasi
hataridéjiik. Ezen belil India ajanlja a leggyorsabb szallitast és az
alacsonyabb arakat.

Az eurdpai tekercsek ara a legtébb felhasznaldi szektorban siillyed az
alacsony felhasznalas eredményeként, mint pl. az autdiparban és a
fehéraruknal. Az arak jelenleg 600€/t ex-works kériil vannak, de 590€/t is
elérheté.

Ugyanakkor a belféldi piacon még nem indult be az eladasi és vételi
aktivitas a nyari sziinetet kévetben. A cségyartok és szerviz centerek
tobbsége kivar. Két helyi forras szerint nincs szandékukban a hét
folyaman vasarolni. Hiresztelések keltek labra, hogy kivételesen alacsony
aron ajanlanak térék tekercseket Olaszorszagban.

Egy szerviz center arra szamit, hogy az aktivitas a kévetkez6 néhany
napban beindul. Az eladasi volumenek szeptemberben a varakozasok
szerint ,elfogadhatdk” lesznek, azonban a szerviz gyfelek az aktivitas 20-
25%-0s csbkkenésérdl szamolnak be a tavalyi évhez képest.

Az eurdpai acélgyarték vagy nem adnak ki ajanlatokat vagy pedig 600-
610€/t ex-works alaparat kinalnak. Most oktoberi szallitasra kell
ajanlatokat adniuk. Az olasz piac szereplbi arra szamitanak, a melegen
hengerelt tekercs tranzakcids arak ebben a honapban el fogjak érni az
570€/t ex-works szintet. Natalia Capra France

Esnek az olasz acélhulladék arak (szeptember 5.)

Esnek az olasz acélhulladék arak, mikézben a piac fokozatosan indul be
egy hosszas nyari sziinetet kévetben.

Az acélhulladék arak augusztus végén 20€/tonnaval voltak alacsonyabbak,
mint julius végén, és jelenleg folytatjak a slllyedést tovabbi 10-20€/t
mértékben, minbségtél fiiggben.

Altaldnos gyengeség tapasztalhatd az drakndl ezen a héten. Forrdsok

azonban azt mondjak, nem mindegyik acélgyarto vette fel a munkat, és
vildagosabb képest a szeptemberi arakrdl csak a jové héten lehet kapni.
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Néhany minbségnél, mint az bontott E3 és E1, és néhany rendelésnél, az
arak akar 40€/tonnaval is csbkkentek. Az atlagos ar a belféldi E8
mindségre most 315-330€/t leszallitva és 320€/t az E40 vegyes
minéségre. Néhany szerz6désrél lehetett hallani az ESmagas minbségnél
320-335€/t leszallitott aron. A vevlk az E3 mindséget 300-320€/t aron
vasaroljak meg, leszallitva. Az E1 jelenleg 280-285€/t, mondjak forrasok.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

A nyugat-eurdpai tekercspiac valésziniitlennek itéli az
aremelkedést (szeptember 9.)

A gyartdk erbfeszitései ellenére, hogy a tekercsarakat a mult hdnapban
némileg feljebb vigyék, az arak a piacon valdjaban tovabb folytattak a
sullyedést.

Néhany eurdpai acélgyartd megprobalta az arakat 20-30€/tonnaval
emelni, ,de valdjaban az arak egyre tobb lefelé iranyuld nyomast kapnak.
Tul sok anyag van mindenhol, és a kereslet nincs 6sszhangban a
kinalattal,” mondta egy holland acélfelhasznald. "Nem latom semmilyen
jelét, hogy az eurdpai piac javulni fog a kévetkezb6 hetekben.”

A tranzakcids arak mar gyakran a 600€/tonna szint alatt vannak a
melegen hengerelt tekercseknél. Egy masik holland forras a napi melegen
hengerelt tekercs arszintet az EU-ban 580€/t and 620€/t k6zé teszi,
“fliggben a mennyiségtol, régiotdl, az ajanlattevé acélgyartotol és a kivant
szallitasi hataridétol,” mutatott ra.

A szallitasi hataridbk kivételesen révidek is lehetnek ezekben a napokban.
"Négy-hat hét lehetséges, de még korabban is, ha kivanjak,” mondta a
szenvedésével és azt mondta, nagyon befogaddk, mivel a piacon ma
kevés megrendelési lehetbségért versenyeznek.

Kbézben egy belgiumi kereskedb Lengyelorszagbdl hallott kommentarokrol
beszélt. Ott az lgyfelek arra szamitanak, a gyartdok oktdberre csékkenteni
fogjak araikat. Nem vilagos, hogy ez a lengyel és kézép-eurdpia gyartokra
fog csak vonatkozni, vagy a kézeli német acélgyartdkra is. "De biztos
vagyok benne, a hivatalos nyilatkozatukban ez nem lesz benne,” mondta a
kereskedo.

Forras: Kallanish, Christian Koehl
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A gyenge kereslet és a kereskedelmi intézkedések visszavetik az
indiai tekercs exportot (szeptember 11.)

Az indiai melegen hengerelt tekercsexport Eurdpa iranyaba tovabb lassult,
néhany kisebb felpattanas ellenére, a gyenge vételi kereslet, a meglévo
antidémping problémak és az importkvotak jelentette kockazatok miatt,
mondtak forrasoka a Kallanish-nak.

Forrasok megjegyzik, mikézben volt egy kisebb emelkedés az export
aktitasban Eurdpa felé, az tovabbra is lassu maradet.

Egy piaci résztvevé szerint, az egyébként leapadt készletek ellenére, az
EU kereslet nagyon alacsony a kézelmultban inditott antidémping vizsgalat
miatt, mig egy masik azt mondta, az EU kereskedelemvédelmi kvotaival
kapcsolatos gondok jelentik a masik tényezét.

Egy eurdpai vevé megerébsitette, a kereslet a régidban ,nagyon gyenge”,
hozzatéve, hogy az év hatralévé részében varhatdéan ujabb 10%-ot fog
visszaesni.

Az EU-s TARIC portal szerint, India harmadik negyedéves EU kvotajanak
egyenleg 66,837 tonna, amibdl 32t var allokacidra szeptember 9.-én.
Eszerint az elérhetb kvdta 78%-a mar kimerdilt.

Az indiai melegen hengerelt tekercs ajanlatok 585-595%/tonna cfr
Antwerpen, vagy 530-540%/t fob India szinten vannak az S235
minbségnél, oktdberi szallitassal. Ez egy -15%/t esés az el6z héthez
képest.

Egy eurdpai vevo azt mondta, lehetett hallani néhany indiai melegen
hengerelt tekercs ajanlatrol 590€/t (651%/t) cfr Bilbao decemberi
szallitassal.

Ehhez képest a tajvani ajanlatok 630€/t cfr Bilbao, és az egyiptomi
ajanlatok 650€/t cfr Bilbao szinten voltak. A belféldi EU melegen hengerelt
tekercs ara 565-580€/t k6zé esik leszallitva.

Az indiai hidegen hengerelt tekercsek ajanlati ara Eurépaba 680-690%/t cfr
Antwerpen, vagy 625-635%$/t fob India, a DCO1 minbségre, oktdber-
novemberi szallitassal. Ez -10$/t esés az el6z héthez képest.

Néhany japan ajanlatrol lehetett ekézben hallani 670%/t cfr aron,
leszallitva Németorszagba.
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Az indai melegen hengerelt lemezek ajanlatai Europaba 630-635%/t cfr
Antwerpen szinten voltak, az S275 minbségre, oktéber/novemberi
szallitassal.

Forras: Kallanish, Suhita Poddar India

A piaci visszaesés ellenére emelkednek az olasz acélprofil arak
(szeptember 13.)

Az acélprofil gyartok 20€/tonnaval emelik az arakat az olasz piacon. Ez a

« s s

emeltek arat szeptember folyaman, piaci forrasok szerint.

A lépést a széles kérben alacsony készletszint teszi lehetbévé, amit a vevok
jeleztek kiilébnb6z6 eurdpai orszagokbdl, igy Olaszorszagbal,
Franciaoroszagbdl, Spanyolorszagbdl és Németorszagbdl. Olaszorszagban
a kinalat jelentésen csékkent a legnagyobb gyartd termeléscsékkentése
miatt.

A jelenlegi acélpiaci visszaesés mellett, "érdekes, hogy az acélgerendak
ara felfelé tarto trendet mutat, még Németorszagban i, ahol a hosszu
acéltermékek felhasznalasa jelentésen csékkent augusztus honapban,”
mondta egy piaci szereplé. Olaszorszagban az elsé kategorias gerenda ara
780-800€/t kbzott van, a méretfelarakkal egylitt. z eurdpai gyartéok most
oktdberi szallitast kinalnak.

Bizonyos vevOk szkeptikusak az aremelkedés fenntarthatdsagat illetéen a
jelenlegi nyomott piacon, a kinalat sziikéssége és az alacsony készletszint
ellenére.

A hirek szerint vannak meglehetbsen alacsony ajanlatok Térékorszag
iranyabdl Olaszorszag felé. Egy nagy vevd azt mondta, esetleg import
anyagot fog beszerezni.

Az olasz piac egy hosszu nyari sziinetbdl tért vissza, ami lecsékkentette a
hosszU acéltermékek termelését. Eszaknyugat Eurépéban egy nagy
acélprofil gyartd jelentbésen csékkentette a termelést julius-augusztusban,
egy lUzemi baleset nyoman. Emiatt a kereslet meghaladja a kinalatot,
mondjak forrasok.

Forras: Kallanish, Natalia Capra
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Elképeszto otletet lengetett be Putyin - Ez lehet Moszkva
legdurvabb valasza a nyugati szankciokra

Az orosz elnbk, Vlagyimir Putyin szerdan felvetette annak lehetbségét,
hogy Moszkva korlatozhatja bizonyos stratégiai nyersanyagok exportjat
valaszul a nyugati szankciokra. A bejelentés azonnal éreztette hatasat a
piacokon - irja a Reuters.

Putyin a kormanyminisztereknek tartott televizids beszédében kiemelte,
hogy Oroszorszag jelentés készletekkel rendelkezik tébb kulcsfontossagu
nyersanyagbdl. "Oroszorszag szamos stratégiai fontossagu
nyersanyagkészletben rekorder: a foldgaz esetében ez a vilag
készleteinek kozel 22%-a, az arany esetében kézel 23%-a, a
gyémantok esetében kozel 55%-a" - mondta az elnok.

Konkrétan az uran, a titan és a nikkel exportjanak korlatozasat emlitette
lehetséges lépésként. "Talan el kellene gondolkodnunk bizonyos
korlatozasokon - uran, titanium, nikkel" - javasolta Mihail Miszustin
miniszterelnbéknek. Ugyanakkor hangsulyozta, hogy az intézkedéseket
alaposan meg kell fontolni, és nem szabad, hogy azok Oroszorszag
érdekeit sértsék.

A bejelentés hatasara a nikkel ara azonnal emelkedésnek indult a
londoni fémtoézsdén. A harom hdénapos nikkel kontraktus ara 2,5%-kal
nétt, elérve a 16 110 dollaros tonnankénti arat. Az uranbanyaszattal
foglalkozo vallalatok részvényei szintén jelentésen emelkedtek.

Oroszorszag kulcsszerepet jatszik a globalis nyersanyagpiacon. A vilag
negyedik legnagyobb urantermeldje, és az urandusitasi kapacitas
44%-at birtokolja. Emellett a harmadik legnagyobb titanszivacs-
termeld, és a Nornickel révén a vilag legnagyobb finomitott
nikkeltermeldje.
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Az esetleges exportkorlatozasok tébb orszagot is érintenének. Kina a
legnagyobb vésaridja az orosz nikkelnek, mig az Egyesiilt Allamok és
Kina vezetik az orosz uranimportorok listajat. Az USA nemrég
térvénybe iktatta az orosz dusitott uran behozatalanak tilalmat, ami évi

egymilliard dollaros kereskedelmi forgalmat érint.

Forras: portfolio.hu

Felpattant a vasérc ara a kinai acélpiac er6sé6dése miatt

A tengeri szallitasu vasérc ara kéthetes csucsra futott, mivel a kinai
acélpiac gyors erbsédése meghajtotta a vasérc piac aktivitasat.

A Kallanish KORE 62% Fe index 1.97%$/tonnaval 95.08%/tonnara
emelkedett. A nyilvanos platformokon 80,000 tonna Mac Fines ércet adtak
el 90.3%/t aron adtak el oktdober 11-20 k6zétti szallitassal.

A Dalian Arut6zsdén (DCE), a 2025 janudri hataridés vasércar
16jian/tonnaval (2.24%/t) 696jlian/tonnara (97.76%/t) er6sédott.

Az acélhulladék és az acélbuga arak kissé is emelkedtek Kinaban.

A héten erbsédott az acélpiaci hangulat és ezt tébb fejlemény is hajtotta.
A kinalati oldalon a hiresztelések szerint Tangshan tartomany 30-50%-0s
termeléscsékkentést fog elbirni a vezetd acélgyarté cégeknél. Ez némileg
szlikbsebb kinalati varakozast okoz, erdsitve a piaci hangulatot. Azonban
tébb iparagi forras sem veszi ezt figyelembe, és csak spekulacionak tekinti
a hirt.

Egy masik erbsité tényezb a kézelgd hitelkamat csékkentésrél szold
hiresztelés Kinaban. A hirek szerint a kormanyazt mintegy 5 trillio $-t
injektalhat a gazdasagba szeptemberben a hitelkamatok csékkentésével,
hogy megdobja az ingatlanpiaci felhasznalast és 6szténézze az agazat
teljesitményét az év utolsé hdnapjaiban.

A szélesebb értelemben vett gazdasagi fronton, Xi Jinping kinai elnék egy
szimpdziumon megerdsitette az eréfeszitéseket Kina éves gazdasagi és
szocialis céljainak eléréséhez. Ez sokakat megnyugtatott, hogy a kitlizott
5% GDP novekedési cél elérhetb, és érezhetd volt a hangsulyeltolddas a
korabbi nyilatkozatokhoz képest, melyek kérdéseket vetettek fel a
kormany elkételezettsége irant a kitlizétt névekedési célok elérésében.

Forrds: Kallanish Azsia
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Kina dagadoé nyersanyagkészletei a gazdasagi bajok mélységét
mutatjak (részlet a cikkbol)

A fontos nyersanyagok készletei egyre csak halmozddnak Kinaba,
bizonyitva, hogy a gazdasagi aktivitas tul gyenge a tobblet leépitéséhez,
amely letéri az arakat az acéltél kezdve a szdjababig.

A kormany névekedési célja az idei évre egyre inkabb elérhetetlennek
tinik, ami egy nem kivant fejlemény a banyaszoknak és farmereknek,
akik ellatjak a vilag legnagyobb importérét nyersanyagokkal. A készlete
feldagadasa arra is utalhat, hogy néhany importérkereskedén kifogott a
gazdasag gyenge teljesitménye a pandémia vége ota. Masok
alabecsilhették Kina atallasanak mértékét a régi gazdasagrdl az djra.

A vasérckészlet Iufiva fuvodasa

Kina acélszektora valsagban van, mivel az orszag haldokld
ingatlanszektora lehuzza az épitbipari keresletet. Az acél
nyersanyaganak, a vasércnek a kikétoi készletei az év soran legmagasabb
szintjikre fujédtak fel.

Az acélagazat veszteségei a kereslet gyengiilésével emelkednek

A melegen hengerelt tekercsgyartas marginjai (2K jiian/t)

Steel Losses Widen as Demand Weakens

Margins on making hot-rolled coil

2K yuan/ton

| I | I | | I 1
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Source: Beijing Antaike Information Development Co., Shanghai SteelHome E-
Commerce Co. Bloomberg
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A melegen hengerelt tekercsek gyartasa, melyeket autd karosszériakhoz
és késziilékgyartashoz is hasznalnak, kézelit a rekord mélyponthoz, bar
vannak elbzetes jelek, hogy a piac kezd magahoz térni a nyari pangasbal.
De az acélgyartoknak a visszaesés atvészeléséhez varhatéan tovabb kell

cs6kkenteni a termelést, ami még kevesebb keresletet fog jelenteni a
vasérc szamara.

Forras: mining.com
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Nyersanyaq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 marcius 1. és
2024 szeptember 13. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USDA

121.54 USD
120.00 USD

115.00 USD
110.00 USD
105.00 USD
100.00 USD

95.00 USD

91.14 USD
01 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18 May 2024 10Jun 2024 03 Jul 2024 26 Jul 2024 18 Aug 2024 13 Sep 2024

22



Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 marcius 8. és
2024 szeptember 13. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURA
420.00 EUR

410.00 EUR
400.00 EUR
390.00 EUR
380.00 EUR
370.00 EUR
360.00 EUR
350.00 EUR
340.00 EUR

330.00 EUR

325.00 EUR
08 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18 May 2024 10Jun 2024 03Jul 2024 26Jul2024 18 Aug 2024 13 Sep 2024

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 marcius 1. és 2024
szeptember 13. kozott

Nyugat-europai belféldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURT @ Rebar / italy Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURA
660.00 EUR

640.00 EUR

620.00 EUR A &
600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR

507.41 EUR
01 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18 May 2024 10Jun 2024 03 Jul 2024 26 Jul 2024 18 Aug 2024 13 Sep 2024
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 marcius 8.
és 2024 szeptember 13. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / italy Ex-Works EURA
725.00 EUR

720.00 EUR
715.00 EUR
710.00 EUR
705.00 EUR
700.00 EUR
695.00 EUR
690.00 EUR

685.00 EUR

680.00 EUR
08 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18 May 2024 10Jun2024 03 Jul2024 26Jul2024 18 Aug 2024 13 Sep 2024
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023
augusztus vége és 2024 augusztus vége kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / ltaly Ex-Works EUR/t

@ Plate / italy Ex-Works EURA
760.00 EUR
750.00 EUR
740.00 EUR
730.00 EUR
720.00 EUR
710.00 EUR
700.00 EUR
690.00 EUR
680.00 EUR
670.00 EUR

660.00 EUR

655.00 EUR
31 Aug 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024
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A hegesztett csovek (S235 mindség) heti atlagara 2024 marcius 8.
és 2024 szeptember 13. kozott

Hegesztett csO (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (S5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURA
640.91 EUR

630.00 EUR
620.00 EUR
610.00 EUR
600.00 EUR
590.00 EUR
580.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR

550.00 EUR

540.00 EUR
535.22 EUR
08 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18 May 2024 10Jun 2024 03 Jul 2024 26Jul2024 18 Aug 2024 13 Sep 2024
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 marcius 1. és 2024 szeptember 13. koézott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC/China FOBEURT @HRC/India/FOBEURt @HRC/Japan FOB EURA
585.15 EUR

560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
460.00 EUR

44000 EUR

42354 EUR
01 Mar 2024 01Apr2024 25Apr 2024 18 May 2024 10Jun 2024 03 Jul 2024 26 Jul 2024 18 Aug 2024 13 Sep 2024

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Euréopaban 2024 marcius 1. és 2024 szeptember 13. kozott

Nyugat-Europa, €/tonna, Ex-Works

Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurédpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@ HRC / N Europe Ex-Works EURt  @HRC / italy Ex-Works EURA

@HRC /S Europe CIF EURA
720.00 EUR

700.00 EUR
680.00 EUR
660.00 EUR

640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR
550.00 EUR

01 Mar 2024 01 Apr2024 25Apr 2024 18 May 2024 10Jun 2024 03 Jul 2024 26 Jul 2024 18 Aug 2024 13 Sep 2024
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023
szeptember és 2024 szeptember kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EURA
2,725.00 EUR
2,700.00 EUR

2,650.00 EUR
2.600.00 EUR
2,550.00 EUR
2,500.00 EUR
2,450.00 EUR
2,400.00 EUR

2.350.00 EUR

2,325.00 EUR
29 Sep 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Sep 2024

Kallanish Steel ©
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