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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Zuhanorepiilésben a magyar beruhazasok!

A vartnal is erésebb zsugorodas zajlik a hazai beruhazasokban: a KSH
friss adatai szerint a masodik negyedévben 7 szazalékkal kisebb volt a
beruhazasi volumen Magyarorszagon, mint az év elsé harom hénapjaban.
A lejtmenetre jellemz6, hogy az utobbi két évben mindbssze két olyan
negyedév volt, amikor minimalis emelkedést mért a statisztika, a tébbiben
visszaesést lathatunk.

A 7%-0s negyedéves alapu visszaesés kbvetkeztében az idei masodik
negyedév beruhazasi teljesitmény (a kiigazitott adatok alapjan) 14,5%-kal
mulja alul az egy évvel korabbit. A mostani beruhazasi volumen a Portfolio
szamitasai szerint a hat évvel ezelbtti szintnek felel meg, vagyis 2018 dta
nem volt ilyen szerény beruhazasi kedv Magyarorszagon. Kiléndsen az
idei elsé félév eredménye kiabranditd, hiszen a mostani 7%-0s viszaesés
az elsé negyedév 5,4%-os csbkkenését kbvette, ez a tempd pedig mar
zuhanasszeriinek mondhato.

A beruhazasok alakulasa (6sszehasonlité aron, 2021=100)
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A beruhazasi teljesitmény még annak fényében is kiabranditd, hogy nagy
illuzicink nem lehettek: a masodik negyedévben a magyar gazdasag
zsugorodott. A vartnal rosszabb GDP-adat tulajdonképpen mar
elbérevetitette, hogy a mai adat is gyenge lesz, de igy is azt mondhatjuk,



hogy felhasznalasi oldalrdl nézve a beruhazasok jelentették a GDP-
visszaesésben a meglepetés-faktort.

A KSH az idén megvaltoztatta a beruhazasi adatkézlését, az elsé
jelentésében nem latunk részletes szamokat, amibdl kideriilne, hogy a
visszaesés milyen szerkezetben tortént. (Sokat egyébként ezzel a
valtoztatassal nem nyertiink, a korabbi gyakorlathoz képest csak néhany
nappal jén csak korabban a beruhazasi statisztika, "cserébe" sokkal
adatszegényebben.) A statisztikai hivatal tajékoztatdjabol mindédssze az
dertl ki, hogy a beruhazasok éves alapon szamolt cs6kkenéséhez a
legnagyobb mértékben a feldolgozdipar, a szallitas, raktarozas, valamint a
kereskedelem jarult hozza. A visszaesést a kbzigazgatas, az energiaipar,
illetve az ingatlantigyletek névekvé beruhazasi aktivitasa mérsékelte.

A két és fél éve tartd durva lejtmenet elsé szakaszaban a feldolgozdipar
még meglepben jol tartotta magat, de az utébbi negyedévekben
szemlatomast mar elfogyott a lendiilet. A szallitas, raktarozas agazat
szenvedése az allami fogydkurara vezethetb vissza, hiszen a kéltségvetés
sanyaru helyzete miatt az utépitések, felujitasok is a beruhazasi stop
aldozatava valtak.

A gyenge beruhazasi adat megerébsiti azt a véleménylinket is, hogy a kiilsé
egyensulyunk javulasaban egyre nagyobb szerepet jatszik, hogy a gyenge
exportszamokat ellensulyozza a beruhazasi célu import mélyrepiilése.

A beruhdzasok zuhanasa nem a magas kamatok miatt van, a
vallalatoknak lenne sajat forrasuk a fejlesztésekre. Ugyanakkor a
gazdasagi klima nem tamogato: az exportcégek a klilsé piacok
gyengélkedése miatt nem érezhetik sziikségét a kapacitasbovitésre (ez
fokozottan igaz a jarm(- és akkumulatorgyartasra), a belsé piacon az
allami fogydkura, az unids forrashiany és a csak décoégve élénkiilo
lakossagi fogyasztas jelenti a fékezo erot.

A gazdasag varhato élénkiilésével a beruhazasok is magukra talalhatnak,
de épp a mai adat jelent figyelmeztetést, hogy az (zleti klima egyelbre
nagyon hlivés.

Forras: portfolio.hu
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A vilag 2024 juliusi nyersacél termelése

A vilag nyersacél termelése a World Steel Association (worldsteel)
részére jelentést kiildé 71 orszagban, 2024 juliusban 152.8 millio
tonna (Mt) volt, ez -4.7% csokkenés 2023 juliusahoz képest.

Crude steel production
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Nyersacél termelés régionként

Afrika 2.0 4.0 12.8 3.3
Azsia és Ocednia 112.7 -6.4 820.0 -1.2
EU (27) 10.8 5.7 78.0 1.5
Egyéb Eurépa 3.7 0.6 26.0 8.9
Kozel Kelet 3.7 -10.1 32.2 3.7
Eszak Amerika 8.8 -2.4 62.4 -3.8
Oroszo. & FAK + 7.5 -0.8 51.5 0.0
Ukrajna

Dél Amerika 3.7 6.0 24.2 -0.6
6sszfzsen 71 152.8 -4.7 1,107.2 -0.7
orszag

A tablaban foglalt 71 orszag 2023-ban mintegy 98%-at adta a vilag
nyersacél termelésének.

Forras: worldsteel

A torok csovek, melegen hengerelt tekercsek és betonacél
gyorsitja fel az EU kvota felhasznalast

Torékorszag felgyorsitotta az EU vamkontingens felhasznalast a harmadik
negyedévben a gazcsdéveknél, a melegen hengerelt lapos termékeknél,
betonacélnal és szervesen bevont acéltermékeknél, elérve a 73%, 66%,
63%, és 57% aranyu felhasznalast augusztus 15.-ig, mutatja az EU TARIC
portal.

Ez hozzaadodik a hengerhuzal 119,011-tonnas EU vamkontingens gyors
kimeriléséhez, valamint a 99,462t zartszelvény, 15,096t nagy hegesztett
csé és 1,574t vasuti anyag kvotahoz a 3. negyedév elején.



A megndvekedett vamkontingens kihasznalasa a térék termékeknek
részben a vérds-tengeri hajozasi zavaroknak tudhaté be, ami elbénytelendil
érinti az azsiai importot, egyiitt az EU Ujabb kvdta feliilvizsgalattal, amely
15%-nyi sapkat tett a melegen hengerelt tekercsre és hengerhuzalra.
Tovabba az EU antidémping vizsgalatot inditott a melegen hengerelt lapos
termékekre.

Az el6z6 negyedévekkel ellentétben Térékorszag teljesen ki tudja
hasznalni a 475,174t melegen hengerelt lapostermék vamkontingensét. Ez
részben az orszag kézelsége és részben az EU altal az "egyéb orszagokra”
kirétt 15%-nyi korlét miatt van a melegen hengerelt tekercseknél. Ez
utébbi néhany rivalis, mint Egyiptom, Vietnam, Japan, és Tajvan
egyenként 141,850t 3. negyedéves kvitajanak gyors kimeriiléséhez
vezetett.

Térokorszag helyzetét tovabb erdsiti az Ujabb antidémping vizsgalat a
hengerelt lapostermékre Egyiptom, India, Japan, és Vietnam esetében,
ami lehetbvé teszi, hogy Toérbkorszag visszaszerezze a 3. negyedévben a
korabban elveszitett részesedését.

Térokorszag melegen hengerelt lapos acéltermékei is 4.7-7.3% ko6zotti AD
vamokkal néznek szembe az EU-ban, azonban piaci szerepl6k szerint ezt
még menedzselhetének tekintik.

Kvéta 1.7 Elérhet6

Importal Egyenleg Allokaciér Maradék

Termék ) vamkontingens,
avar

t
30.9.2024 %

Melegen heng. lapos 475,174 | 286,498 | 188,676 160,033
Szervese bevonatu lemez 15,889 8,783 7,106 287 6,819 43
Hidegen heng. rozsdamentes 21,057 8,481 12,576 937 11,639 55

lapos

Rudacél és konnyii profil 107,140 | 33,430 | 73,710 510 73,200 68
Betonacél 95,436 | 58,366 | 37,070 1,563 35,507 37
Hengerhuzal 119,011 | 119,011 0 0 0 0
Vasuti anyag 1,574 1,574 0 0 0 0
Gazcsovek 49,976 35,452 14,524 1,013 13,511 27
Zartszelvény 99,462 99,462 0 0 0 0
Nagy hegesztett cs6 15,096 | 15,096 0 0 0 0
Egyéb hegesztett csé 38,497 | 15,317 | 23,181 1,155 22,026 57
Huzal 51,946 | 20,490 | 31,456 1,127 30,329 58

Forrds: EU TARIC augusztus 15./ Kallanish Forras: Kallanish, Elina Virchenko



https://www.kallanish.com/en/authors/elina-virchenko/steel/

Az EU acélgyartok piaci részesedést szereztek a disztributoroktol a
feldolgozott tekercseknél

Az eurdpai készletezé disztributorok és szerviz centerek piaci részesedése
a tekercsek piacan némileg csékkent az acélgyartdk kézvetlen szallitasai
eredményeként. Ez inkabb a hidegen hengerelt és galvanizalt tekercsekre
vonatkozik, mint a sima melegen hengerelt tekercsekre, tudta meg a
Kallanish a disztributorok szévetségének az Eurometalnak a
statisztikajabdl.

"A kézvetlen gyari eladasok er6sebben javitottak a pozicidjukon a hidegen
hengerelt és bevonatos széles tekercseknél,” irja a szévetség az utolso
elemzésében.

Az 6sszes melegen hengerelt tekercs eladasbdl az EU-ban, a kézvetlen
acélgyartdi eladasok 2023 évben 23%-ot tettek ki, mig az acél szerviz
centereké 40% volt. A statisztika a “gyari feldolgozasra szant eladasokat”
is figyelembe veszi, pl. a csbgyartdk felé, amelynek 24% sulya volt. A
maradék 13%-ot a készletez6 disztributorok adtak el, melyeknek kisebb
szerepe van a mennyiségekben.

A kép eltolddik a jobban feldolgozott tekercsek iranyaba. A hidegen
hengerelt tekercseknél a gyartdk sulya 41%, és 42% volt a szarviz
centereknél (SSC). A gyari eladasoknal a feldolgozasra szant anyagok
nyilvan kisebb sullyal szerepelnek a jobban feldogozott tekercsek
esetében, a hidegen hengerelt tekercsek sulya itt csupan 6%. A gyartok
sulya legnagyobb a bevonatos tekercseknél, 49%, az SSC-k 30%-aval
szemben.

Osszességében a tekercs termékeknél egyiittesen, a gyarték kézvetlen
eladasai a 2021 évi 34%-rol 2023-ra 36%-ra emelkedett, és 6sszesen 22
millié tonnat tett ki. Az SSC-k részesedése ez alatt a két év alatt hasonld
lizemben 38%-rdl 36%-ra csékkent, és szintén 22mt volt.

Az Eurometal megjegyezi, hogy a disztributorok altalanossagban nagyobb
szerepet jatszanak a hosszu acéltermékek eladasaban, melyeknél az EU
kinalatnak a 75%-at biztositjak.

Forras: Kallanish, Christian Koehl



https://www.kallanish.com/en/authors/christian-koehl/steel/

Valsagban a kinai (acél) huzéagazat, sokaig tarto vészterhes
idokre késziilnek

A vilag legnagyobb acélgyartdja, a China Baowu Steel Group arra
figyelmeztetett, hogy a kinai acélgyartdkra sulyos és elhizddd valsag var
Azsia legnagyobb gazdasdgéban, az ingatlanpiac tébbéves visszaesése
miatt. Az elemzbk szerint komoly gondok vannak a huzéagazatban.

Hu Vang-ming, a vallalat elnéke a jelenlegi kinai acélipari valsagot a
vartnal hosszabbnak és nehezebbnek mindsitette, ami a korabbi, 2008-as
és 2015-6s visszaeséseknél sulyosabb visszaesésre utal. Az acélipar a
gyenge ingatlankereslettel és az ipari termelés csbékkenésével kiizd, ami
acélfelesleghez és csékkené arakhoz vezetett, ez pedig reménytelen
helyzetet teremtett az iparag szereplbinek.

A kinai acélgyartdk a kinai gazdasag gyengeségét a kiilféldi piacok felé
fordulva probaljak atvészelni, és 2024 elsé felében nyolc éve a
legmagasabb szintli acélexportra szamitanak. Azonban egyre nagyobb
akadalyokkal kell szembenéznilik, mivel mas orszagok vamokat vetnek ki
sajat iparagaik védelmében. Kinaban az uj épitkezések megkezdése,
amely az acélkereslet jelentds hajtéereje, a Commonwealth Bank szerint
2024 elsé felében mintegy 24%-kal csbékkent, miutan 2023-ban 21%-kal,
2022-ben pedig 39%-kal esett vissza - irja a Financial Times.

A korabbi visszaesésektél eltérben a politikai déntéshozdk ingatlanpiacot
Osztbénzb kisérletei nem jartak sikerrel, ami sulyosbitotta a valsagot.

A vasérc ara tovabb esett, és a kulcsfontossagu 100 dollaros tonnankénti
ar ala csuszott be. Hou Angui, a Baowu egyik vezetbje hangsulyozta, hogy
tovabbi termeléscsbkkentésre van sziikség az arak stabilizalasa és a nagy
veszteségek elkeriilése érdekében. Arra is siirgette az iparagi szereplboket,
hogy koncentraljanak a cashflow-biztonsagra és dolgozzanak ki hosszu
tavu finanszirozasi terveket, amely képes lesz az ingadozd
készletigényekre reagalni.

A hivatalos adatok szerint Kina nyersvas- és nyersacél-kibocsatasa 3,6%-
kal, illetve 1,1%-kal csékkent éves szinten, 435,62 millié tonnara, illetve
530,57 millié tonnara 2024 elsé6 felében. ElemzOk szerint azonban tovabbi
termeléscs6kkentésre van sziikség a piac kiegyensulyozasahoz.

Forras: portfolio.hu


https://www.ft.com/content/41c9fa0d-9b3e-48d4-b4b4-bb8f8863c0e0

Kina leallitja az uj acélprojektek jovahagyasat

Kina Ipari és Informdaciotechnoldgiai Minisztériuma (MIIT) kézleményt
adott ki, melyben felfiiggesztette az acélipari kapacitasok cseréjét és
potlasat. Ez azt jelenti, az 6sszes vas és acélgyartasi projekt jovahagyasat
felfiiggesztették.

Kina korabban elbirta minden Uj projektnek egy kapacitaskivaltasi
eljarason keresztili jovahagyasat, ami a régi berendezések leallitasa
miatti Uj kapacitas létrehozasat célozta. A legtébb esetben a teljes
kapacitast egy meghatarozott aranyban csékkenteni sziikséges.

"Ez hatékonyan segitette az iparag atalakitasat és korszerdsitését, a
szerkezeti atalakitast, a helyszini elrendezés optimalizalasat, és az cég
dsszeolvadasokat és atszervezést. Viszont még mindig vannak gondok,
mint pl. az irdnyelvek nem megfelelb végrehajtasa, elégtelen ellenérzés és
végrehajtas, és az iparag fejlesztési helyzetének és sziikségleteinek meg
nem felelés,” magyarazza a MIIT.

Ez nem az els6 eset, hogy a engedélyezést felfiiggesztik. Kinaaz acélipari
kapacitasok kivaltasa eljarasanak elsé verzidjat 2017 végén adta ki és a
jovahagyasokat 2020 januar 30.-an felfiiggesztette. Feliilvizsgalatot
kévetben a masodik verziéo 2021 majus 6.-an jelent meg, és foként a nem
nagyolvasztds vasgyartas és az elektromos ivkemencék preferencialis
eljarasaval foglakozott.

Az Ujabb felfiiggesztés hasonld valtozasokat hozhat és bezarhat néhany
kiskaput. A MIIT azt mondja, a Iépés ujabb fejlemények miatt volt
sziikséges, mint pl. az alacsony karbon-tartalmu fejlesztések, melyek uj
igényeket tamasztanak az iparaggal szemben, és ezzel tovabb mélyithetik
a kinalat oldali strukturalis reformot az acéliparban.

A piaci szereplbk tébbsége ugy gondolja a csbkkentési aranyt meg fogjak
emelni, ami siirgés Iépés a kévetkezb6 években varhato tovabbi
keresletcsbkkenés kiegyensulyozasahoz. Az alacsony széndioxid
kibocsatasu berendezések elbnyben részesitése folytatodni fog.

De lehet ellenallas is ezzel szemben. "Az acélgyartokon kiviil, a helyi
kormanyzatok nem biztos, hogy tamogatni fogjak a még tébb termelési
korlatozassal jard uj politikat, a GDP és a foglalkoztatas miatt,” mondta
egy acélgyartoi forras.

Forrds: Kallanish Azsia



Nem fizették ki a bonuszpénzt a Dunaferrnél

A bérmegallapodasban régzitett 150 ezer forintos bonuszt még mindig
nem kaptak meg a Liberty Dunaujvaros dolgozoi, holott ezt julius kbzepéig
utalniuk kellett volna - irja a Népszava.

Thomas Gangl, a Dunai Vasmlivet iranyité Liberty Steel Group eurdpai
lzletaganak vezérigazgatdja azt igérte, hogy az augusztusi
fizetéseknél tortént legutobbi késések tobbet nem ismétiédnek
meg - mondta el a lapnak Magyar Zoltan, a Dunaferr DV. Vasas
Szakszervezeti Szévetség elndke.

A dolgozdk jelezték, hogy garanciakat szeretnének kapni, hiszen a
bérmegallapodasban régzitett 150 ezer forintos bonuszt még mindig nem
kaptak meg, holott ezt julius kézepéig utalnia kellett volna a Liberty
Dunaujvarosnak. Ilyen garancidakat azonban Thomas Gangl nem tudott
adni, csupan azt hangsulyozta, hogy az acélipar rendkiviil nehéz id6szakot
él meg, éppen ezért minden szereplb6 szamara a tulélés a cél - irja a
Népszava.

A megbeszélésen a tarsasag részérdl azt jelezték: a vallalat szén-dioxid
kvota értékesitésébol a vart pénzek a napokban befuthatnak, s
akkor egybol atutaljak a bonuszokat.

Thomas Gangl arrdl is beszélt, hogy elkiildeni senkit sem akarnak, de nem
is tartanak vissza senkit, ha menni akar.

Forras: portfolio.hu

A Liberty fellebbez a Czestochowa csodeljarasa ellen

A lengyel Liberty Czestochowa, amely a Liberty Steel része, feééebezést
nyujtott be a csédeljaras meginditasa ellen.

A Czestochowa-i birésag csddeljarast inditott a leallitott lemezgyartd
acélmdu ellen egy hitelezé altal aprilisban meginditott peres eljaras
nyoman, és a cé€g juniusban csédgondnoks ag ala kertilt.

A Liberty azt mondja, tervei vannak a 700,000 tonna/éves elektromos
ivkemence és az 1.2 millié tonna/év kapacitasu lemeziizem Ujra
inditdsara. Ugy gondolja, bemutatta a legnagyobb hitelezé cég
tamogatasat és egy szandéknyilatkozatot egy 100m€ hitelre egy hitelt
érdeml6 pénziigyi intézmény részérdl.
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https://nepszava.hu/3247398_dunai-vasmu-liberty-dunaujvaros-vasas-szakszervezet

Az acélgyarto beinditasanak terve magaba foglalja az izem lizingbe
adasat az anyavallalat Liberty Steel Group részére. Hozzatették,
megkezdték az lizem Ujrainditas munkait és szandékaban van a juliusi
bérek kifizetése, amennyiben a bérleti szerzodést jovahagyjak.

A Liberty Czestochowa szerint az lizem Ujra inditasa a legjobb mddja , a
munkahelyek megbrzésének, a folyamatos bérkifizetéseknek, az iizem
tovabbi termelésének és az dsszes hitelez6 idében térténd kifizetéséhez.”

A lengyel acélgyarté megvasarlasat szandékozé cégek kézétt van az
Metinvest.

A Liberty Steel gondokkal kiizd mas kézép és kelet-eurdpai acélmiivek
finanszirozasanal is. Ezek kézott van az ostravai acélmi Csehorszagban és
a Liberty Galati Romaniaban, amely juliusban inditotta ujra az
olvasztomdiivet. (Szerkeszt6i megjegyzés: tovabba a Lyberty Dunaudjvaros
is.)

Forras: Kallanish, Tomas Gutierrez

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kdvetik.)

A kinai melegen hengerelt tekercs aresése felkavarja a globalis
piacokat (augusztus 20.)

A kinai belféldi melegen hengerelt tekercsek arainak csékkenése
felgyorsult a mult héten a makro pesszimizmus és az akadozo kereslet
miatt, zavarokat okozva a nagy exportald orszagok piacain.

A sanghaji hataridbs tézsdén a 5.5x1,500mm Q235B melegen hengerelt
tekercset 3,150-3,170jian/tonnaért (439-442%/t) adtal, ez -250jian/t az

”_

el6z6 héthez képest.

Kina juliusi pénziigyi adatai egy a vartnal gyorsabb siillyedést mutattak.
Ebbél kidertilt, hogy a vallalati beruhazasok nem bévliltek és a
maganszemélyek tébb hitelt fizettek vissza, mint amennyit felvettek. Ezek
nem jo hirek az ingatlanszektor és altalaban a gazdasag fellendlilésére
nézve.
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https://www.kallanish.com/en/authors/tomas-gutierrez/steel/

A melegen hengerelt tekercsek dsszesitett készletei tovabb emelkedtek az
alacsonyabb termelés ellenére. Ez szintén arra utal, hogy a latszdlagos
felhasznalas alacsonyabb volt. ennek eredményeként a belféldi arak tébb
mint hét éve a legalacsonyabb szintjlikre estek.

Ez erbsen kihatott az export arakra. A legtébb kinai melegen hengerelt
tekercs tipusnal a heti aresés 20-30%/t volt.

A nagy acélgyartdk legalacsonyabb ajanlatai a Q195/S5400 melegen
hengerelt tekercsre 460%$/t és 480%/t fob Kina kézétt mozogtak.
Amennyiben a mennyiség elég nagy, a Térékorszagra szold cfr ar
kevesebb lehet, mint 500%$/t. Az SAE 1006 ajanlatok is elérték a 480%/t
fob Kina szintet.

Hallani lehetett, hogy néhany Q235 melegen hengerelt tekercset 457-
460%/t cfr Vietnam aron adatk el. De a legtébb vevé még kivar, midta a
hirtelen és gyorsulé arcsékkenés minden piacot megzavart.

A Kallanish altal kévetett 2mm SAE 1006 melegen hengerelt tekercs heti
ara augusztus 16.-an 480-485%/t fob Kina volt, -20$/t eséssel. Az ar
négyéves mélypontot jelent.

A kaosz a piacokon egy komoly eltolddast is tiikré6z az ar-varakozasoknal,
ami a vevoket elriasztja. "A héten korabban 475%$/t cfr Vietnam arat
ajanlottam, de senki nem mutatott érdeklbdét,” mondta egy exportor
Hangzhou-ban.

A varakozasok eltéréek Kinaban. Néhanyan kezdik elfogadni, hogy az
arcsékkenések elkeriilhetetlenek. Masok azonban javitottak
varakozasaikon szeptemberre, mivel az alacsony arak
termeléscsékkentésekhez és kormanyzati 6szténzé intézkedésekhez
vezethetnek.

Forrds: Kallanish Azsia

Siillyednek a torok cso és zartszelvény export arak az elégtelen
kereslet miatt (augusztus 23.)

A térok csOgyartok csbkkentették export ajanlataikat, mert a kereslet
messze a varakozasok alatt maradt. A cs6gyartok hivatalos ajanlatai a
elektromos ellenallassal hegesztett (ERW) csévekre S235-minbségli
melegen hengerelt tekercsbdl tébbnyire 590-600%/tonna fob Térbkorszag
szinten voltak.
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Azonban lehetett hallani akar 560%/t fob elérheté arrdl is néhany
gyartdnal, akik termelési kéltség elbnybkkel rendelkeznek.

Az eurdpai vevok tébbnyire kielégitették igényeiket az oktdberi kvota
id6szakra, még a szabadsagok elbtt, mivel Térékorszag julius elsé napjan
mar kimeritette harmadik negyedéves 99,461t EU zartszelvény kvitajat.
Ennek kévetkeztében az EUR/USD arfolyam kedvezé alakulasa ellenére a
térok gyartok nem varnak javulast az eurdpai keresleteben a szabadsagos
id6szakot kévetben. A legtdébb exportér mostanaban az EU-ba térténd
szallitasokkal van elfoglalva, mikézben a jelentbsen megemelkedett
konténerszallitasi dijakkal kiiszkédik.

Mas régidkban a kereslet tovabbra is lanyha, mivel a vevbk az arak
mélypontjara varnak.

Forras: Kallanish, Burcak Alpman

Tovabbra is gyenge a torok melegen hengerelt tekercsek kereslete
(augusztus 23.)

Tovabbra is gyenge a térék melegen hengerelt tekercsek piaci kereslete az
orszag gazdasagi korlatai miatt, magas kamatokkal, melyek az
acélkészletekbe térténd beruhazasokat kevéssé teszik vonzova és az (izleti
aktivitas lassulasahoz vezetnek, mondjak piaci szereplok.
Kovetkezésképpen a belféldi acélfelhasznalas tovabbra is lecsbkkent
szinten van.

Egy acélgyari forras azonban megjegyezi, a kézelmultban bejelentett
térék antidémping vizsgalat elbézetes eredményeit kévetben, néhany helyi
vevo visszatért a belféldi gyartoktol vald vasarlashoz. Ez enyhén javuld
kereslethez vezetett a korabbi hetekhez képest.

Az exportban, a szabadsagos sziinet miatt, az aktivitas gyenge, de a
kilféldi vevbk varhatéan hamarosan visszatérnek. Térékorszag mar
felhasznalta a szeptember 30.-ig érvényes 475,174-tonas EU vammentes
kvotajanak 70%-at. Augusztus 22.-én 8,800t vart allokaciora, és ezzel
Térékorszag még mindig szallithat 142,608t mennyiséget.

Abban konszenzus van, hogy Térbékorszag vissza fog szerezni korabban
elveszitett piaci részesedést azsiai és észak-afrikai szallitoktol,
megnévekedett kvita felhasznalassal, az azsiai orszagokkal szembeni
logisztikai elbnye miatt, az antidémping vamok miatt, és egy jokora kvota
miatt, ami életképes alternativ importforrassa teszi az EU vevlk szamara.
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Az importot illetbéen, a vilag tébbi részéhez hasonldan, a térék piaci
szereplbk is figyelemmel kéveteik a kinai arak alakulasat, a hullamzo
armozgasok miatt. Kinaban az arak legmélyebb pontra esése révid életl
volt, kevés lehetbséget adva a térok vevéknek a legolcsobb arakon
térténé megrendelésekre, ami 475%/t cfr Térékorszag volt. Az altalanos
arszint a melegen hengerelt tekercseknél a hét elején 480-485%/t cfr volt,
ami cslitértokre 490-495%/t cfr s6t 505%/t cfr szintre ment fel. Bar az arak
lemehettek volna akar $475/t cfr szintre, nincsen ra vilagos bizonyiték,

hogy ezen az alacsony arszinten lzleteket kététtek volna.

Az orosz melegen hengerelt tekercsekkel, szeptemberi szallitassal 500-
510%/t cfr (480-490%/t fob) arszinten kereskedtek.

Forras: Kallanish piacfelmérés

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

A német betonacél arak csak minimalisan mozognak

A német betonacél piacon vegyesek a kommentarok arra nézve, hogy az
arak magasabban, alacsonyabban vagy ugyanezen a szinten folytatjak az
el6z6 hetekhez képest.

Egy délnémet disztributor a kézelmultban kissé tébbet fizetett egy
rendelésért, mint legutébb majus végén, a cég egy vezetdbje szerint. Az
enyhe emelkedés 10-20€/tonna kézétt volt. Egy masik Ruhr-vidéki
megfigyelb egyetértett, mivel 650€/t arakrdl hallott, leszallitva, ami a
265€ méretfelar nélkiil egy 385€/t alaparat jelent.

Egy alsb-szaszorszagi menedzser nem lat ilyen csucs arakat. Valdjaban,
mondta, a legutolsé haldra kététt ligylete 5€/tonnaval alatta volt az
el6z6nek, a nydr elején. Osszességében az drak alig mozdultak a nydron,
620€/t koril maradtak, vagy kissé felette, leszallitva, mondta.
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Ez a forras arrol szamolt be, hogy a kérdéses gyarto disztribucios agazata
szinte teljesen fel van téltve rendeléssel és kézel all az djabb
megrendelések elutasitasahoz. Egy arengedmény ilyen kérilmények
k6zott kissé visszas lenne, mondta a menedzser. “"Ezek bolond idbk,”
mondta.

Ezek a példak arra utalnak, nincs oka nagyobb armozgasoknak a
gyartdknal, akar fel, akar lefelé. Az atlagos artdl vald eltérések ezen a
nyaron a vevé koérilményeitdl fiiggnek, és hogy honnan szarmazik az
anyag. A déli disztributoroknak lehetett alacsonyabban arazott
alternativaja Olaszorszagbdl, majus-junius folyaman és és igy viszonylag
JjOlI arat tudtak kialkudni a német acélgyartoktdl. Ez azonban, mar nincs
igy van, mivel ,az olasz ajanlatok most kissé magasabbnak tiinnek, mint a
német gyartoké,” mondta.

Egy masik disztributor az (igyfeleknek szdl6 levélben azt mondja, ,nem
valbészinl, hogy az augusztus valtozast hoz az arakban.”

Forras: Kallanish, Christian Koehl!

Tovabbra is csendes az europai melegen hengerelt tekercs piaca,
vegyesek a varakozasok (augusztus 27.)

Az eurdpai melegen hengerelt tekercsek piaca tovabbra is csendes a nyari
szlinetben, mondtak forrasok.

A kereslet gyenge, és a legtébb piaci szereplbé a kereskedelem
szeptemberi élénkiilésére szamit.

Eszaknyugat Eurépaban az acélgyarték a melegen hengerelt tekercset
620€ per tonna ex-works aron kinaljak Azonban a gyartdk készek voltak
csbkkenteni az aron, hatarozott ajanlatkérés esetén.

Néhany (gyletrél 580-590€ per tonna ex-works aron lehetett hallani.

Iparagi forrasok az elfogadhato piaci arszintet 590-620€ per tonna ex-
works szintre becsllték.

A Fastmarkets a napi melegen hengerelt tekercs indexe 601.83€ per
tonna volt exw Nyugat-Eurépa. Az index 8.67€ per tonnaval csbkkent az

yz V74

el6z6 héthez és 26.42€ per tonnaval az el6z6 hdnaphoz képest.
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"Az drak oldalaznak. Remélhetdéleg a piaci aktvitas megugrik a kévetkezo
néhany hétben, és némi ar felpattanas is jéohet,” mondta egy gyartoi
forras.

Egy disztributor szerint azonban, termeléscsékkentésekre lesz szlikség a
piac kiegyensulyozasara.

"Még ha kevesebb is az import, a kereslet Eurdpaban tovabbra is gyenge,”
mondta egy forras.

Ennek ellenére a hiresztelések szerint az acélgyartok oktdoberre a melegen
hengerelt tekercsek arat 30-50€ per tonnaval tervezik emelni.

Dél-Eurdpara a Fastmarkets napi melegen hengerelt tekercs arindexe
600.00€ per tonna exw Olaszorszag volt.

Az index 7.50€ per tonnat esett hét / hét alapon, és 21.25€ per tonnat ho
/ hd alapon.

Olaszorszagban a legtébb piaci szerepl6 még nyari szabadsagat tolti, a
kereskedési aktivitas kézel all a zéréhoz.

Az egytelen olasz integralt acélgyartd, aki melegen hengerelt tekercset
gyart, varhatdan jovo héten tér vissza a piacra és tesz Uj arajanlatokat.

A legutolso ajanlatokrol julius végén 640-650€ per tonna szinten lehetett
hallani, leszallitva, ami megfelel 630-640€ per tonna ex-works szintnek.

Vevoi forrasok a mikédo arat 590-610€ per tonna ex-works szintre teszik.

Az import terén térék melegen hengerelt tekercsekrdl lehetett hallani,
570-580€ per tonna CFR Olaszorszag aron, amely tartalmazza az
antidémping vamot is.

Forras: Fastmarkets / Eurometal, Darina Kahramanova

Az Aperam csokkenti 6tvozési felarait (augusztus 29.)

A francia rozsdamentes acélgyarté Aperam 100€/tonnat meghalado
0sszeggel csbkkenti szeptemberi 6tvozési felarait az ausztenites
rozsdamentes lapos acéltermékeknél Europaban, mindségtél fiiggben. Ez
az elbzb honap erds csékkentését kovei a hullamzoé nyersanyagarak és a
slllyedé nikkelarak miatt.
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Az Aperam 6tvozési felara a 304 min6éségnél 2,160€/tonnardl
2,051€/tonnara megy le, szeptember 1.-t6l. A 316 min6ségé
jelentésebben fog csbékkeni, 3,617€/tonnardl 3,405€/tonnara. A 309S
héallé rozsdamentes acél felara 2,891€/tonnardl 2,736€/tonnara megy le.
A 409 legnépszeriibb ferrites minbség 6tvozési felara enyhén csékken
854€/tonnara versus 865€/t augusztusban.

A nikkelarak az elmult hetekben lefelé tartd trendet mutattak. A nikkel
cash ara a majusi kézel 20,000%/tonnardl augusztus 26.-ig
16,835%/tonndra esett.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz vevok a hosszu acéltermékek aranak csokkenésére
szamitanak a lassu udjra indulas miatt

A nyarat kévetd olasz acélpiaci aktivitas élénkiilése lefagyott itemben
folytatddik. Néhany vezeté visszatért az augusztusi szabadsagarol,
azonban az aktivitas hianya miatt jelentés szamban uUjabb szabadnapokat
vettek ki, és a piac iranyanak jelzéseire varnak.

Disztribucios forrasok egy ,elkeriilhetetlen” arcsbkkenésre szamitanak
szeptemberben a hosszu és lapos acéltermékek tébbségénél. A nyari
sziinetnek korlatozott hatasa volt idén a belféldi és import piacokra. Egy
importérkereskedé szerint az eurdpai piac nyomott, ami gyakorlatilag az
aktivitas hianyahoz vezetett mas orszagokban, mint Franciaorszag és
Spanyolorszag.

A térok acélhulladékpiac vart felpattanasa ellenére, a korabbi
arcsékkenések arnyéka vetiil az eurdpai piacra, ahol az acélhulladék
eladok és vevOk egyarant hamarosan arcsékkenésekre szamitanak.

Az olasz disztribucids szektor nem vasarol, erésitette meg egy nagy
disztributor. "Csak a legsziikségesebbet vessziik meg, a készlet réseinek
betémése végett. Elegendb a készletiink a piac lecsékkent keresletének
kielégitéséhez. Az autdipari alkatrészek, a fémfeldolgozas és
mezbgazdasag stagnalnak,” mondta a disztributor. A piac nagyon gyenge
indulast mutat, tette hozza. Disztributorok és gyartoi forrasok
megerositették, hogy a szeptemberi megrendelések korlatozottak.

Azarak nem mozdultak el julius végéhez képest, az aktivitas hianya miatt.

A gyartdk arra utalnak, hogy tovabbi arcsékkenés lesz az acélhulladéknal,
mintegy 20€/t mértékben augusztus elejéhez képest.
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Szeptemberre a vevbk az 6sszes hosszu acélterméknél mintegy 20-30€/t
csbkkenésre szamitanak. A piac varhatéan nem lesz dinamikus, de egy
elfogadhato élénkiilésre lehet szamitani a jovo héttdl. A kis volumeni
eladasok és jelenlegi jelentds bizonytalansag varhatéan hosszabb
kivarasos idészakot fog eredményezni.

Forras: Kallanis, Natalia Capra

\ NYERSANYAGPIACI HIREK

A BHP boviilo tobbletre szamit a vasércnél

A globalis BHP banyatarsasag béviil6é tébbletre szamit a vasérc piacan
2024-ben, ahol a kinalat 2025-ben is meg fogja haladni a keresletet.

A cég azt mondja, 2024 hatralévé raészében és 2025 elején a nagy
alacsony kéltséggel miikédo banyacégek kinalatanak béviilésére szamit,
mikézben a vasérc felhasznalas kis mértékben csékken.

"Amennyiben a tébblet az elbre jelzésnek megfelelben kitart, néhany
magas kéltséggel dolgozo szallité idével ki fog kertilni a piacrdl,” mondja a
BHP.

A BHP szerint Kina vasérckereslete kézéptavon kisebb lesz a mainal. Az
orszag nyersacéltermelése nem marad meg a jelenlegi szinten, és az
acélhulladékos acélgyartas aranya névekszik.

A cég nézete szerint Kina acéltermelése 1 milliard tonna felett elérte a
csucsat és ez varhatéan nem emelkedik tovabb a 2020-as évek kbzepén.
Azonban a kinai nyersvas termelése vérhatéan csékkenni fog ebben az
idészakban, tébb acélhulladék ujra hasznositasaval az acélgyartasban.

"Az hogy milyen gyorsan és hatékonyan stabilizalja Kina az ingatlan
szektort, valamint a kormanyzat megkoézelitése az acélgyartas
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szabalyozasahoz, meghatarozo tényezOk lesznek 2024 hatralévé részében
és 2025 elején,” mondja a cég.

A BHP azonban ugy latja, a terméke iranti kereslete mas azsiai
orszagokban, bizonyos fokig ellensulyozza a visszaesé kinai keresletet. A
kévetkezb két évben kisebb javulasra szamit a globalis acéltermelésben,
melyben a névekedést India és Délkelet Azsia fogja hajtanai, tovabbi
kisebb névekedéssel a fejlett régidkban.

Forras: Kallanish

A vasércar visszapattant 100$ folé, miutan a kinai készletek
csokkentek

A vasérc ara folytatta a visszaemelkedést, mivel Kina massziv készletei az
acélipari alapanyagbdl tovabb csékkentek, egy jele annak, hogy a sulyos
tulkinalat id6szaka esetleg a végéhez kézeledik.

A kinai kikétékben tarolt vasérckészletek immar negyedik hete esnek,
miutan julius végére mar tullépték a 150 millié tonnat. A zsugorodassal
felcsillant a remény az élénkiilésre, habar a vasérc ara idén még mindig
30%-0s visszaesést mutat.

Az altalanos kilatas Kina acélszektoraban tovabbra is nagyon bizonytalan,
a szenvedb ingatlanszektor és a kormanyzat altal szorgalmazott uj,
progressziv agazatok névekedése felé valé elmozdulas miatt. Az
importérkereskeddbk azt figyelik, vajon az acélgyartas élénkil e, mivel a
julius és augusztus tipikusan a leggyengébb szezonja az acéltermelésnek.

A vasérc hataridbs ara 4.2%-al 100.20%$/tonnara emelkedett
Szingapurban. Ez a mult heti 4.5%-o0s emelkedést kéveti.

A nagyolvasztok kibocsatasa ,a mélypont elérésének jeleit mutatja,” de a
vasérckésleltek tovabbra is viszonylag magasak, mondja a Huatai Futures
Co. nyilatkozata.

Forras: mining.com
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A BHP semmi jot nem tud mondani a nikkel arakrol

Nikkel csomd. (Referencia kép, Paul, Flickr under CC BY-NC-SA 2.0.)

A BHP kapcsolata a nyugat-ausztraliai nikkel Uzemeivel egy igen
valtozékony térténet.

2014-ben, a Melbourne-ben bejegyzett BHP kivette a nikkel lizemet a
South32 levalasztasabdl, melyet a cég nem alapveté (zletagai részére
hozott létre. Ma a South32 9.5 milliard $-t ér, 50%-al tébbet, mint
kezdetekor, és a vezetéség Perth-ben ugy érezheti, ez végll is egy aldott
jo déntés volt.

Késbbb ugyanabban az évben a vilag legnagyobb banyatarsasaga,
elutasitotta a Nikkel West cégre tett ajanlatokat, melyeket a Glencore és a
kinai Jinchuan nikkel csoport tett, 1 milliard $ nagysagrendben.

Harom évvel késbbb, abban a reményben, hogy kihasznalja a nikkel
szerepét az elektromos gépkocsi storyban, a BHP ugy déntétt, ahelyett,
hogy bezarna az lzletagat, épit egy szulfat (izemet és a Nikkel West
lizemet egy a “"banyatdl a piacig” lizemmé fejleszti.

Idén juliusban a BHP beismerte vereségét. Nem azért, mintha nem
probalkozott volna eléggé. A BHP azt mondja, 3 milliard $-t kéltétt az
lizletag fenntartasara és bévitésére 2020 ota, amely mostanra felbleli a
Kwinana nikkel finomitot, a Kalgoorlie nikkel olvasztdét, a Mt Keith és
Leinster banyakat és a West Musgrave projektet, melyet a tavalyi 6.4
milliard $-os Oz Minerals megvételébdl 6rékolt.
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A BHP a jelenlegi helyzetet még mindig egy ,ideiglenes felfliggesztésnek”
nevezi, de az éves eredménykimutatashoz csatolt cég-kilatasokbdl itélve
ez az ideiglenes idbszak akar jo hosszu is lehet.

Mikézben a hosszu tavu elbnyei az energiaatmenetnek tovabbra is
pozitivak a nikkel szamara, a , keresleti igényjelz6 tabla” a rozsdamentes
acél és az elektromos gépkocsik piacardl negativumokat mutat a februari
fellilvizsgalati bejelentés dta, mig a kinalati oldalra adott valaszok nem
elegendébek.

LAz iparag kinalati oldalan djabb nyilvanosan bejelentett leallasokat és
projekt felfiiggesztéseket latunk, a vartnal lassabb banyaszati
engedélyezést Indonéziaban, a Londoni Fémtoézsde felfiiggesztette az
orosz nikkel fémszallitdsokat a szankciok miatt, és zavargdsok voltak Uj-
Kaleddnian (6%-a globalis nikkelérc kinalatnak).”

"A netto hatasa ezeknek a jelzéseknek nem elegendé arra, hogy
megvaltoztassuk nézetiinket, miszerint a nikkel iparag valdsziniileg egy
hosszas évenkénti tulkinalatnak néz elébe, amely belenyulik az évtized
utolsé harmadaba.”

A nikkel arak a hét folyaman visszatértek hathavi mélypontjukrol a
17,000%/tonnas szintre, de a piac tovabbra is egy lefelé mutat
(medvepiac), ahol a kereskedés 20%-al alacsonyabb arszinten zajlik, mint
harom honappal ezelott.

Forras: mining.com
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Nyersanyaq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 marcius 1. és
2024 augusztus 28. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto

(@]
1
m
(&)
[
Al
a
£
[(e]
Q
[}
Q
(

T
1

C

%)
[ xw

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD#
121.54 USD
120.00 USD

115.00 USD

110.00 USD

105.00 USD

100.00 USD

95.00 USD
93.67 USD
01 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May 2024 10Jun2024 03Jul2024 26 Jul 2024 28 Aug 2024

22



Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 marcius 8. és
2024 augusztus 28. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t
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Kallanish Steel €©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 marcius 1. és 2024
augusztus 23. kozott

Nyugat-europai belféldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EUR? @ Rebar / italy Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURA
660.00 EUR

640.00 EUR

%

620.00 EUR
600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR

507.41 EUR
01 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May 2024 10Jun2024 03Jul2024 26 Jul 2024 23 Aug 2024

Kallanish Steel ©

24



A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 marcius 8.
és 2024 augusztus 9. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

25

725.00 EUR

720.00 EUR

715.00 EUR

710.00 EUR

705.00 EUR

700.00 EUR

695.00 EUR

690.00 EUR

08 Mar 2024

01 Apr 2024

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

25 Apr 2024

18 May 2024

10 Jun 2024

@ Merchant Bar / italy Ex-Works EURA

03 Jul 2024

09 Aug 2024

Kallanish Steel ©



Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023
augusztus vége és 2024 augusztus vége kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / ltaly Ex-Works EUR/t

@ Plate / italy Ex-Works EURA
760.00 EUR
750.00 EUR
740.00 EUR
730.00 EUR
720.00 EUR
710.00 EUR
700.00 EUR
690.00 EUR
680.00 EUR
670.00 EUR

660.00 EUR

655.00 EUR
31 Aug 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 mindség) heti atlagara 2024 marcius 8.
és 2024 augusztus 23. kozott

Hegesztett csO (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURA
640.91 EUR

630.00 EUR
620.00 EUR
610.00 EUR
600.00 EUR
590.00 EUR
580.00 EUR
570.00 EUR
560.00 EUR
550.00 EUR

540.00 EUR
535.26 EUR
08 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May 2024 10Jun2024 03 Jul 2024 26 Jul 2024 23 Aug 2024

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 marcius 1. és 2024 augusztus 23. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC/China FOBEUR? @HRC /India/ FOBEURA @HRC /Japan FOB EURA
585.15 EUR

560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR
480.00 EUR
460.00 EUR

440.00 EUR
433.32 EUR
01 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May 2024 10Jun2024 03Jul2024 26 Jul 2024 23 Aug 2024

Kallanish Steel €
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Euréopaban 2024 marcius 1. és 2024 augusztus 23. kozott

Nyugat-Europa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurédpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@ HRC / N Europe Ex-Works EURt @HRC / italy Ex-Works EURA

@HRC / S Europe CIF EURA
720.00 EUR
700.00 EUR
680.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR

620.00 EUR W NG

600.00 EUR

575.00 EUR
01 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May 2024 10Jun2024 03 Jul2024 26 Jul 2024 23 Aug 2024

Kallanish Steel ©
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023
julius vége és 2024 augusztus vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

vered Basis EUR/t
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v
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o
@
a

@ Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EURA

2,725.00 EUR
2,700.00 EUR

2.600.00 EUR

2,500.00 EUR

2,400.00 EUR

2,300.00 EUR

2,200.00 EUR

2,165.00 EUR
31Jul 2023 18 Sep 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2024-08-29
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