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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

A szemiink lattara épiil le a német ipar, Eurépa gazdasaga még
mindig nagyon beteg

Németorszag gazdasaga gyengébben teljesitett juliusban, mint az
el6z6 honapban, az ipar helyzete egyre rosszabb.
Franciaorszagban a szolgaltatoszektor éledezik, de érdemi
felpattanas itt sincs. A friss beszerzésimenedzser-index adatok
szerint az eiréopai novekedés visszatérésére még varnunk kell.

A vartnal jobb lett és 50 pont félé kerlilt a francia szolgaltatdipari BMI,
ami azt jelenti, hogy a francia gazdasag legfajsulyosabb szektora
névekedést tudott elérni juliusban. Utoljara aprilisban jart 50 pont felett a
szolgaltadipari BMI, tehat mindenképp fontos fejleményrél van szo.

Az ipar ezzel egyiitt szenved, a BMI a vartnal alacsonyabb volt, 44,1
pontra esett az el6z6 havi 45,4 pontrol. A kompozit BMI 48,8 pontrol 49,5
pontra nétt, ami érdemi javulas, de a francia gazdasag ezzel még mindig
elmarad az 50 pontos névekedési hatartdl. Amint az alabbi abran latsik, a
feldolgozdipar és a szolgaltatészektor teljesitménye latvanyosan elvalt
egymastol Franciaorszagban.

A franciabeszerzésimenedzser-indexek (pont)

NEMETORSZAGBAN EZZEL SZEMBEN A VARTNAL ROSSZABB AZ
OSSZKEP.



Az ipar tovabb siillyedt, pedig eddig is gyengén teljesitett. Juliusban 42,6
ponton all az index, az elemzbk azt vartak, hogy a juniusi 43,5 pontrdl 44
pontra emelkedik az index. A szolgaltatdiipar 50 pont felett van, am ebben
is esést latunk: az el6z6 havi 53,1 pontrdl 52 pontra esett az index, holott
az elemzobk stagnalast vartak. A kompozit index ezzel 50 pont ala esett,
48,7 ponton allt juliusban.

A német beszerzésimenedzser-indexek (pont)

Az 6sszkép azt mutatja, hogy bar Franciaorszagban ébredezik a
szolgaltatészektor nyaron, erds felpattanasrdl szé sincs, mikézben az ipar
tovabbra is szenved. A német gazdasag pedig tovabbra sem talal
magara, juliusban ismét nagyon gyengén teljesit, sét: az 6sszkép
némileg rosszabb lett a juniusinal.

Az eurdpai gazdasag idén varhatéan magasabb névekedést produkal, mint
tavaly, ahogy a fogyasztas élénkiil a tavalyi és tavalyelbtti inflaciés sokk
utan. A realbérek idén varhatéan emelkednek, mig a kamatok
csbkkennek, ez tamgoatni fogja a beruhazasokat és a fogyasztas
helyreallasat is. Mindenesetre a BMI-adatokon ez nem latszik. Az
inflacié ugyanakkor tovabbra is a jegybanki célszint (2%) felett van, ez
mindenképp kockazatokat jelent.

A most kézo6lt BMI-adatok megerdsithetik azt a piaci vélekedést, hogy az
EKB-nak idén tébbszor is kell kamatot vagnia, ugyanis a gazdasag
tovabbra is gyengén teljesit. Egyel6re nem latunk érdemi reakciot a
piacokon. Az eurd minimalis gyenglilést mutat az adatkézlés utan.
Emellett az ipari gyengélkedés megerdsitheti azt az elemzdbi vélekedést is,



hogy Europaban az ipar a ciklikus visszaesés mellett strukturalis
nehézségekkel is kiiszkodik.

Forras: portfolio.hu

Itt a friss GDP-adat: visszaesett a magyar gazdasag!

A masodik negyedévben a magyar gazdasag negyedéves alapon 0,2
szazalékkal zsugorodott. Az éves dsszevetésben szamolt GDP-béviilés (a
kiigazitatlan adatok szerint) 1,5 szazalékos volt. El6zetesen a Portfolio
altal megkérdezett elemzbk arra szamitottak, hogy az el6z6 negyedévhez
képest 0,5 szazalékos, a tavalyi masodik negyedévhez képest pedig 2,3
szazalékos lendiletet produkal a gazdasag, vagyis a valésag jocskan
alulmdlta a varakozasokat.

Az els6 negyedévben 0,7 szazalékkal volt er6sebb a GDP, mint 2023
utolsé negyedévében, és altalanos volt a vélekedés, hogy a magyar
gazdasag tuljutott a recesszids, stagnalos periodusan. Ennek alapja az
volt, hogy a lakossagi realjévedelmek tavalyi zsugorodasat az idén a
vartnal is dinamikusabb névekedés valtotta fel, igy azt lehetett varni,
hogy a haztartasok fogyasztasa erls huzderét fog jelenteni. Bizonyos
fogyasztasi szegmensekben ez valdban érzékelhetd volt, de
0sszességében a haztartasok érezhetéen behuztak a féket: egyaltalan
nem kéltekeznek olyan tempoban, ahogy arra szamitottak a szakértok.

Talan ennél is kellemetlenebb meglepetés volt, hogy az export huzdereje
eltiint. A gyenge eurdpai konjunktura, az elektromos autdzas terjedésének
latvanyos megtorpanasa alaposan leapasztotta a kiviteliink iranti
keresletet. Ez pedig azt jelentette, hogy a gazdasag két fontos
motorja is alapjaratba keriilt. Raadasul a kiilkereskedelmi adatok arra
utaltak, hogy a fogyasztas és az export mellett a harmadik fontos
felhasznalasi tertileten, a beruhazasoknal sincs élénkiilés.

A mai adattal kapcsolatos dvatossagot tovabb fokoztak Nagy Marton
szavai. A nemzetgazdasagi miniszter a mult héten a masodik negyedéves
gazdasagi teljesitmény kapcsan ugy fogalmazott, hogy "azt vartuk, hogy
az els6 negyedévhez képest lesz tovabbi javulas, de ugy tinik, foként az
ipar miatt, hogy ez veszélyben van". S6t sz6 szerint kijelentette:
véleménye szerint ez nem fog bekévetkezni. Ez a borus joslat még az
elemzOk varakozasanal is s6tétebb képet festett a mai adat elbtt, és
emiatt ugy lehetett gondolni, hogy Nagynak lehetnek olyan
tébbletinformacidi, amire a piaci varakozasoknal lényegesen rosszabb
képét alapozza. Ezért benne volt a levegében, hogy cstunya szamokat
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k6z6l a KSH, még ugy is, hogy negyedéves alapu visszaesésre csak az
Unicredit elemzd8je, Becsey Zsolt szamitott. (Erdemes megjegyezni, hogy
idéntél a piaci elérejelzések joval kevesebb adatra épiilnek. A két héttel
elébbre hozott els6 GDP-becslés pillanataban a negyedév utolsé hdonapjara
még gyakorlatilag semmilyen "kemény" havi redlgazdasagi adat sem
érheté el.)

Brutté hazai termék (GDP) alakulasa (%) *
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Forrds: KSH, Portfolio * szez. és naptédrhatdssal kiigazitva —éves véltozas (szez. és naptari kiig.)

Az elsé becsléskor a KSH nem kézdl mélyebb adatokat, amibél a
visszaesés okait lathatnank. A hagyomanyosan révid értékelés csak annyit
jegyez meg, hogy a gazdasagi teljesitmény éves alapu névekedéséhez
legnagyobb mértékben az épitbipar és az ingatlaniigyletek
nemzetgazdasagi agak teljesitménye, valamint a termékaddk és -
tamogatasok egyenlegének alakulasa jarult hozza, illetve, hogy a
"gazdasagi névekedést fékezte a nemzetgazdasag egészében nagy sulyt
képviselb ipar hozzaadott értékének csékkenése." Ezek az utalasok
6sszhangban vannak a feljebb vazolt képpel: az export gyengélkedése
miatt az ipar visszaesik, a fogyasztas lassu élénkiilése miatt a
szolgaltatasi agazatok egy részében nincs igazi lendiilet.

Az elsé fél évben igy a magyar gazdasag teljesitménye csak 1,5%-kal volt
nagyobb, mint az el6z6 év azonos (mélyen recesszios) idbészakaban.

Ez alapjan mar a kormany visszafogottabb, 2,5%-os idei GDP-névekedési
varakozasahoz is komoly élénklilésre lesz sziikség a masodik fél évben.

Gyors szamitasaink szerint a kévetkez6 két negyedévben 2-2%-0s
negyedéves alapu GDP-béviilésre lenne sziikség, aminek a jelei egyelbre
nem latszanak.



Az elmult két év soran négy negyedévben visszaesett, egyben stagnalt a
gazdasag, amikor éppen nétt, akkor elsbsorban a mezbgazdasag
idb6jarasfiiggd, extrém teljesitményingadozasa volt a fé6 névekedési
tényez6. Vagyis kifejezetten gyenge idbészaka van a gazdasagnak, és
ebbél 6sszességében az elsé fél év sem mutat hatarozott kitérést.

Ezzel egylitt az év masodik felével kapcsolatban tovabbra is az a
varakozas, hogy az jobban alakulhat, mint az elsé. (Igaz, ez a szerény
elsé fél év utan kénnyebben teljesithetd.) A realbérek 10% kériili
emelkedése szép lassan oldhatja a befagyott kéltekezési kedvet, marpedig
a haztartasok fogyasztasanak nagy (60% feletti) sulya van a GDP-ben.
Am a kellemetlen mésodik negyedéves GDP-adatok utdn még inkdbb
érdemes lesz figyelni a havi gazdasagi jelentéseket, az élénkiilés jelei utan
kutatva.

Forras: portfolio.hu

Acélpiaci hirek

Az Eurofer csokkentett az EU acélkeresleti elorejelzésén a
~rosszabbodoé” bizonytalansagok miatt

Az Eurofer lefelé mddositotta el6rejelzését az EU 2024 évi latszélagos
acélfelhasznalasara vonatkozoan, 1.4%-ra, - a korabbi 3.2%-rol - egy a
vartnal meredekebben lefelé mutatd trend miatt. Az acélfelhasznalo
szektorok kibocsatasat most 1.6%-os csékkenéssel becsiili — versus



korabbi 1% - mig az import aranya az EU acélfelhasznalasaban
megmarad térténelmileg magas 27%-0s szinten.

Ez azt kéveti, hogy az elsé negyedéves latszdlagos felhasznalas 3.1%-al
31.9 millié tonnara esett vissza év / év alapon. Bar szerény negyedéves
javulasok varhatéak 2024 tovabbi részében, a mennyiség a pandémia
elétti szinten marad, és az altalanos acélkereslet alakulasa nagyon
bizonytalan, mondja az Eurofer.

A belféldi szallitasok az 1. negyedévben 5.8%-al zsugorodtak, az el6z6
negyedévben egy szerény 1.3%-0s nbvekedést kévetben, Az import
tovabb emelkedett, 12%-al az 1. negyedévben.

A 2023 évben latott ellenalloképesség ellenére, az EU acélkereslet ,a
bizonytalansagok rosszabbodé kombinacidjatol” szenved, ideértve a
magas energiaarakat, a kitartd inflaciot, gazdasagi nehézségeket és
geopolitikai fesziiltségeket, allitjia az Eurofer. Ezeket sulyosbitja egy
feldolgozdipari valsag, amely a legnagyobb acélfelhasznald agazatokat
érinti.

Az 1. negyedévben az acélfelhasznald szektorok kibocsatasa 1.9%-al
visszaesett a folytatodo épitbipari, gépipari, haztartasi eszkéz és
fémtémegcikk szektorok visszaesése miatt. Egy erb6s 2023 év utan az
autdipari kibocsatas is negativba fordult, és a trend varhatdan folytatodik
2024-ben, ami miatt az Eurofer a szektor elbérejelzését 3%-0s csbkkenésre
maddositotta versus a korabbi 0.4%-0s cs6kkenéssel szemben.

Az altalanos acélfelhasznald szektorok kibocsatasnak névekedését 2024-re
a korabbi 1%-o0s csbkkenéshez képest feliilvizsgaltak, a mar masodik éve
tartd épitbipari recesszio, a kitarté geopolitikai fesziiltségek és a magas
kamatok athuzodd hatasa miatt a feldolgozdiparban.

"A helyzet siirgds lépéseket kivan EU szinten, mivel az eurdpai acélgyartas
és a kapcsolédo tiszta technoldgiak értéklanca egyarant veszélyben van,”
mondja Axel Eggert az Eurofer vezérigazgatdja.

Forras: Kallanish, Adam Smith

NGM-elemzés: Nehéz helyzetben az eurdépai acélipar

Az europai fémkeresletet meghatarozo agazatok teljesitménye
idén varhatéan csokken, kézben pedig az elmult években kialakult
nemzetkozi trendek pedig tovabb siulyosbitjak az eurdopai acélipar
helyzetét. Amerikai védévamok, Europaba aramlé acélimport a


https://www.kallanish.com/en/authors/adam-smith/steel/

harmadik orszagokbdl, tulkinalat a globalis termelésben,
tobbletkapacitas, megemelkedett energia- és mas termelési
koltségek - sorolhatéak az okok. A kilabalas egyelore elmaradt, ez
pedig jelentdés kockazatot jelent a hazai Dunai Vasmii szamara is.

Az alabbiakban a Nemzetgazdasagi Minisztérium elemzését
kozoljiik, amelyet Fabian Gergely iparpolitikaért és technoldgiaért
felelbs allamtitkar, és Suppan Gergely, a Nemzetgazdasagi
Minisztérium vezeto k6zgazdasza jegyez.

Az Eurofer Eurdpai Acélipari Szévetség legfrissebb elbOrejelzései alapjan
csak igen lanyha helyreallas jellemezheti az europai

acélkeresletet, majusban mar csupan 3,2 szazalékos névekedésre latott
lehetbséget a februari 5,6 szazalékos prognozis helyett. Az eurdpai
acélkereslet a 2018-ban elért 153 millié tonna utan a Covid-valsag évében
130 millié ala zuhant, majd a 2021-es gyors felpattanast kévetben két év
alatt 16 szazalékos eséssel mar a Covid-valsagot sem érte el a
felhasznalas szintje. Az eurdpai acélkereslet 2022 masodik
negyedévétdl kezdbdob visszaesésében kulcsszerepet jatszottak az ukrajnai
haboru kitérését kévetben a szankciok és az ellatasi lancok
megszakadasaval kapcsolatos problémak, a megugro energiaarak és
termelési kéltségek, a megugro inflacié miatt csékkend vasarloerd, az
emelkedb kamatok beruhazasokra és fogyasztasra gyakorolt negativ
hatasa, valamint a feldolgozdipar gyengélkedése.

1. abra: Az europai acélfelhasznalas alakulasa

Europai acelkereslet, millio tonna

Forras: Eurofer



Az europai acélkereslet 35 szazalékaért az épitoipar a felelés. Noha
az europai épitéiparban kismértékben folytatodott a Covid-valsag utani
helyreallas, a 2024-es kilatasok mar borusabbak a kifutd allami
tamogatasok, a szigorodo fiskalis politikak, a gyenge lakasépitési kedv, és
altalaban a gyenge beruhazasi kérnyezet miatt. Ezt tikrézi az is, hogy az
eurdpai épitdipar a tavalyi év elejétdl enyhe csékkend trendet mutat, idén
pedig januar kivételével minden hénapban visszaesést mutatott. A német
épitoipar helyzete kiilonosen aggasztonak tiinik, majusban 7
szazalékkal csbékkent az el6z6 évhez viszonyitva, vagyis ez az europai
szegmens nem fog huzdéeroét képviselni a piacon.

Az acélkereslet kozel 18 szazalékat a jarmigyartas teszi ki. Noha
2023-ban az eurdpai Uj autd regisztraciok 13,8 szazalékkal, az idei elsé 6t
hdénapban pedig 4,4 szazalékkal néttek, az autoeladasok még messze
elmaradnak a Covid-valsag elotti szinttol, azonban az agazat
acélkereslete a novekvo kibocsajtas ellenére gyakorlatilag stabil
maradt. Ennek hatterében az is allhat, hogy az autdgyartok a karosanyag
kibocsatas csbkkentése, az emisszios kvotaknak valé megfelelés
érdekében igyekeznek cs6kkenteni a gépkocsik tbmegét, ami az acél mas
anyagokkal, példaul a kénnyebb aluminiummal, mianyaggal vagy
karbonszalas technoldgia felhasznalasaval valo helyettesitéséhez vezet.

A gépgyartas acélkeresleti siulya 14 szazalék, az agazat a tavalyi
kismértéki névekedés utan idén varhatéan enyhén visszaesik, nem
figgetlentl a lanyhabb eurdpai konjunkturatdl és az alacsonyabb
beruhazasi dinamikatdl. A csovek, vezetékek, valamint fémipari
tomegcikkek gyartasa szintén megkozelitéen 14-14 szazalékot
képvisel, ezek a piacok a tavalyi enyhe visszaesés utan idén is
kismértékben zsugorodhatnak. Osszességében az Eurofer szamitdsai
alapjan az eurdpai fémkeresletet meghatarozdé agazatok a sulyukat
figyelembe véve a tavalyi évben 1,1 szazalékkal névekedtek, mig idén 1
szazalékos cs6kkenés varhato.

Az elmult években kialakult nemzetkézi trendek szintén
sulyosbitjak az eurdpai acélipar helyzetét. Egyfel6l a 2018-ban az
Egyesiilt Allamok &ltal bevezetett védévémok hatdsara nétt az eurdpai
orszagok felé aramld, piacot keresé acélexport a harmadik orszagokbdl,
ugyanakkor az eurdpai export kiszorult mas piacokrdl, erésitve a tulkinalat
arleszoritd hatasat. Emellett a vilagszerte névekvé tébbletkapacitas is
nyomas alatt tartja az eurdpai acélgyartokat, kiilénésen, amikor a kinai
gazdasag ingatlanszektoraban keletkez6 valsagok nem tudjak azt
felszivni. Jelenleg a globalis tébbletkapacitast 600 millié tonnara becslilik,
és a kapacitasok tovabbi 150 millié tonnas névekedése varhato a
kévetkezb években, kiiléndsen a fejlédé Délkelet-Azsidban, a Kbzel-



Keleten és Eszak-Afrikdban. Nem véletlen, hogy az eurdpai fémipari
szerepl6k az elsOk koézt irtak ala az Antwerpeni Nyilatkozatot, amely a
realitas felé mozdulva egészitené ki az EU Green Deal-t és szandékozna
megbrizni a minéségi munkahelyeket Eurépaban, tovabba felhivja a
figyelmet, hogy siirgos intézkedésekre van sziikség az europai
befektetési kornyezet helyreallitasahoz.

Ko6zelebbrél megnézve az eurépai aluminiumipar helyzete sem
fényesebb - az éppen felfelé ivel6 arak ellenére -, az ING Think szerint

AZ EUROPAI UNIO ALUMINIUMTERMELESE JELENLEG A
LEGALACSONYABB EBBEN AZ EVSZAZADBAN.

Mig az EU-ban az aluminiumfogyasztas 13 szazalékkal nétt 2000 ota,
addig a termelési kapacitas ugyanebben az idészakban kétharmadaval
cs6kkent, 3 millié tonnardl 1 millié tonna kézelébe. A latvanyos visszaesés
megnevezett f6 oka a magas energiaarak és munkaerdkéltség, de
szerepet jatszanak a kérnyezetterhelési dijak is. Ezen feliil, ahogy az acél
esetében, itt is csbkkenti az arrést az ukrajnai konfliktus miatt megugro
energiaarszint, kiilbnésen az erésen energiaintenziv nyersanyagok
esetében, mint amilyen az aluminium, tehat az eurdpai kiszolgaltatottsag
és globalis versenyképtelenség ebben az iparagban is tetten érheto.

A varhatod kereslet (gyében viszont az acélhoz képest ebben az esetben
jobb a helyzet, bar a leéplilb6 eurdpai kapacitasok fényében ebbdl a
fellendiilésbdl az eurdpai termelés nem biztos, hogy ki tudja venni a
részét. A Vilagbank egy 2020-as tanulmanya alapjan a napelem
gyartashoz kéthetd termékek tébb mint 85 szazalékban ebbél az anyagbdl
késziilnek, példaul maga a panel, a keret és egyéb eszkbzok.
Kulcsfontossagu dsszetevo tovabba a szélenergia, a hidroenergia és az
akkumulatorok miatt az energiatarolas felfutd tertiletén is. A globalis
keresleti becslés szerint - a zéldatallast komolyan véve - 2050-ig tobb
mint a duplajara emelkedik a globalis aluminiumkeresletet a
harom évvel ezelbtti viszonyokhoz képest, amely keresletnek mar
ebben az évtizedben is érezhetbnek kellene lennie azon gyartdk esetében,
akik ezt képesek kapacitassal kiszolgalni.
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2. abra: Az europai acél- és aluminiumarak alakulasa
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Ilyen feltételek kézott az eurdpai acél- (és aluminium) gyartast kiléndsen
versenyhatranyba hozzak a mas régiokhoz képest egyébként is
szamottevben megemelkedett energia és mas termelési kéltségek, a
karbonsemlegességi célkitlizések magas beruhazasi kéltségei, valamint a
széndioxid kvotak. A nyomott kereslet és a globalis tulkinalati tényezbk
miatt nem meglepb, hogy - a kedvezbbb piaci kilatasok miatt viszonylag
stabilabb aluminiumarak mellett - az eurdpai acélarak folyamatos
cs6kkené trendet mutatnak, nem tortént kilabalas az elmult
idoszakban, ami jelentés kockazatot jelent a hazai Dunai Vasmii
szamara is, mely az elmult években a tulélésért kiizd és a nyomott
aru kereslet tovabb nehezitheti a helyzetét.

Forras: portfolio.hu

A vilag 2024 juniusi nyersacél termelése
A vilag nyersacéltermelése a World Steel Association (worldsteel)

részére jelenté 71 orszagban 2024 juniusaban 161.4 millié6 tonna
(Mt)volt, ami 0.5% novekedés 2023 juniushoz képest.
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A top 10 acélgyarté orszag

Kina 91.6 0.2 530.6 -1.1
India 12.3 6.0 74.2 /.4
Japan 7.0 -4.2 42.7 -2.6
USA 6.7 -1.5 40.0 -2.4
Oroszorszag 6.0 e -4.1 36.8 -3.0
Dél Korea 5.1 -7.2 31.5 -6.4
Németorszag 3.2 8.9 19.4 4.5
T6rokorszag 3.1 4.3 18.6 16.9
Iran 2.6 -8.5 16.6 5.9
Brazilia 2.9 11.8 16.4 2.4

Forras: worldsteel
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BIR: a rozsdamentes acélgyartok rosszabbodo piaccal
szembesiilhetnek

Eurépaban a jelenlegi gazdasagi trend alapjan a rozsdamentes acélgyartas
stagnalni fog vagy esetleg csékkenni az év hatralévé részében, mondja a
Nemzetkézi Ujrahasznositds Iroda (BIR) Rozsdamentes Acél Bizottsdgénak
elnbéke, Joost van Kleef az Oryx Stainless, holland cégtdl.

A rozsdamentes acélgyartok nyereségessége tovabbra kihivasokkal néz
szembe Eurépaban, és a prognozisok csékkend rozsdamentes acélhulladék
keresletet és nyersacéltermelést josolnak.

Ezidaig 2024 évben a rozsdamentes acélszektornak Eurépaban jo éve volt.
Az acélhulladék kéltsége az év elsé honapjaiban emelkedett,
dsszehasonlitva a jobban megfizethetb azsiai nikkel-nyersvas
alternativajaval, allitja, van Kleef, a BIR legujabb rozsdamentes acél
kitekintésében.

Az eurdpai acélgyartoknal bevezetés alatt van a kérnyezeti, szocialis és
megfelelési stratégia, hogy jelentésen csékkenthessék az dveghazhatasu
gazok kibocsatasat. A rozsdamentes acélhulladék kereslet jelntésen
emelkedett.

A harmadik negyedév indulasakor azonban a piac jelentésen romlott az
el6z6 hat hdnaphoz képest, mondja Ruggero Ricco, az olasz Nichel Leghe
vezérigazgatoja. A nikkel arak erdteljes csbkkenése miatt minden olyan
szereplénél emelkedett a hulladék kinalata, akik egy folyamatos
aremelkedésre fogadtak.

Azonban a juliusi eladasi szamok nem tlikrézik a megemelkedett
acélhulladék kinalatot. Az év els6 hat honapjaban az acélhulladék arak
folyamatosan emelkedtek. Ez els6sorban a rozsdamentes acélhulladék
szlikéssége miatt tértént, ami az egész Europaban csékkend ipari termelés
kovetkezménye. Raadasul sok szereplbé egy spekulativ megkézelitést
alkalmazott, ami tovabb hajtotta felfelé az arakat.

"A kész acéltermékek eladasait csak egy nagy piaci szereplé
tavolmaradasa tamogatta, egy elhtizdddé munkadgyi vita miatt. Ekézben a
hosszu acéltermékek gyartdi tovabbra is a rendelések hianyaval
kliszkédnek, ami kevésbé agresszivabba teszi ket az acélhulladék
beszerzéseknél,” allitja Ricco.

A megndvekedett tavolkeleti tekercsimport miatt, az eurdpai
tekercsgyartok lépéseket tettek a marginok megérzése érdekében. Az
elmudlt hdnapokban nem csupan nem-EU szarmazasu acélhulladékot
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importalnak, hanem olcso bugat és nikkel-nyersvasat. Mindez, egyiitt a
nikkelarak esésével a korabbi trend megfordulasahoz és az acélhulladék
arak csékkenéséhez vezetett juliusban, mondja Ricco.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Assofermet: az olasz szerviz centerek negativ elsoé félévet
jelentettek

Az olasz szerviz centeri eladasok mennyisége 2024 elsé félévben mintegy
15%-al alacsonyabb volt 2023 els6 félévénél, mondja az olasz
acélkereskedelemi szévetség az Assofermet.

A negativ trendet a kitartdan fenntarthatatlan arak és alacsony margin
okoztak. Juniusban altalanos keresletcsékkenés volt, ami mar hosszabb
ideje is érezheté volt.

Néhany végfelhasznald érdeklbdik a 2024 4. negyedévre és 2025 1.
negyedévre vonatkozd szallitasok megtargyalasa irant. A céljuk a jelenlegi
alacsony ajanlati szint biztositasa ezekre az id6szakokra.

"Maximalis figyelem évezi most az EU védelmi intézkedések
kévetkezményeit. Ez a valtozas dramaian fogja érinteni a melegen
hengerelt tekercsek kereskedelmét. A gondjaink az alapanyag kinalatanak
hianyara vonatkoznak és az abbdl kévetkezb nehézségekre a készletek
megfelelb szinten tartasara a felhasznalok keresletének kielégitéséhez. Ez
hozzaadddik az elkertilhetetlen aremeléshez, amit az EU gyartdk
alkalmazni fognak, a lecsékkent import kapacitas miatt,” figyelmeztet az
Assofermet.

Az EU acélgyartdknal széleskérii augusztusi leallasok lesznek. Ez
valdszinlileg erésen sujtani fogja a értékesitési lancot. A jelenlegi
felhasznalasi valsag ellenére a szerviz centerek kénytelenek lesznek az
aremeléseket elfogadni a termelés fenntartasa és a rendelések kielégitése
végett. "Ez a versenyképesség elvesztéséhez vezethet a nemzetkdzi
piacokon,” mondja a szOvetség kitekintése.

A disztribuciés szegmens egy faradt piaccal és alacsony elbrelatassal
szembesiil. A lapos acéltermékek mennyisége valtozatlan, mig a
gerendaké, amely ebben a szezonban tipikusan megemelkedik, jelenleg
felfutéban van. A végtermékek kereslete altalanosan stagnal, de az
acélaraka viszonylag stabilak maradtak az elmualt néhany hétben.
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A julius varhatéan nehéz hdonap lesz a kereslet és arszint tekintetében, a
kiterjedt acélgyartdi leallasok miatt, ami bizonyos termékeknél hianyhoz
vezethet, fejezi be elbrejelzését az Assofermet.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

ECA: az EU-nak ujra kell értékelnie , til ambiciézus” hidrogén
stratégiajat

Az Eurdpai Bizottsagnak Ujra kell értékelnie és aktualizalnia a hidrogén

« s ws

Szamveviészék (ECA) jelentése.

A jelentés szerint a célok a megujulé hidrogéntermelésre és keresletre
vonatkozdan “tulzottan ambicidzusok” és a ,kbzakaratra” alapultak, nem
pedig egy erbs elemzésre. A régio terve 2030-ra 10 millié tonna/év
termelése és importja.

"Az EU megujulé hidrogénre vonatkozo iparpolitikajanak
,valosagellenbrzésre” van sziiksége, mondja Stef Blok, az ECA jelentéssel
megbizott tagja. "Az EU-nak a fontos EU iparagak versenyképességének
rontasa és Ujabb stratégiai fliggbségek kialakitasa nélkiil kell déntenie a
karbonmentesités felé vezetd utrol.”

Az szamvevOk azt mondjak, az Eurdpai Bizottsagnak nincsen meg ,a teljes
atlatasa sziikséges kbézbsségi finanszirozasi igényekrél”. Mint mondjak, az
EU tamogatasok szét vannak aprozva szamos valtozat kézott, nehézzé
téve a cégek szamara, hogy megallapithassak egy adott projekt
finanszirozasanak a legjobb mddjat. A jelentés szerint 2021-2027mkézétt
mintegy 18.8 milliard € érhetb el tamogatasként.

Azonban ennek zémét egy maroknyi tagallam hasznalja fel, ideértve
Németorszagot, Spanyolorszagot, Franciaorszagot és Hollandiat. Ezekben
az orszagoknak magas aranyt képviselnek a nehezen csékkentheto
kibocsatasu iparagak és tébb elérehaladott karbonmentesitési projektjik
van. Azonban az ECA arra figyelmeztet, még mindig nincsen ra garancia,
hogy a kézbsségi finanszirozas lehetbvé fogja tenni a zold hidrogén
szallitasat a jo termelési lehet6ségekkel rendelkez6 orszagokbdl azokba,
ahol erre nagy ipari kereslet van.

"A dolgok jelenlegi allasa szerint, altalanos EU hidrogén import stratégia
nem létezik,” mondja a jelentés.
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Az ECA “tyuk vagy a tojas jellegl problémat” lat, és felszdlitja az Eurdpai
Bizottsagot, hogy végezzen el egy ,,gondos értékelést” harom fontos
tertileten: hogyan legyenek méretezve a piaci 6szténzok, hogyan legyenek
megallapitva a véges finanszirozasok és az értéklanc mely része keriiljén
a figyelem kézéppontjaba, valamint mely iparagakat akarja az EU
megtartani és milyen aron.

A Hydrogen Europe szévetség azt mondta, tamogatja az ECA felhivasat az
altalanos hidrogén stratégia atvizsgalasara, részletezve az importtol elvart
szerepet és azt a szerepet, amit a hidrogén a szektorokon ativelb
megujuld integracioban és karbonmentesitésben betélthet.

A kereskedelmi szévetség egytért a jelentés kbvetkeztetéseivel, melyek
kritizaljak a hidrogénre vonatkozoé eurdpai jogalkotas és szabalyok
bonyolultsagat és bevezetésiik lassusagat.

Forras: Kallanish, Gabriela Farhangi

Kina évek ota eldszor sziinetelteti az ujabb szén-alapu
acélgyartast

Kina az elsé félvben semmilyen szén-alapu acélgyartd projektet sem
engedélyezett, el6szér a 2020-ban megjelent klimasemleges célok
bejelentése ota.

A tartomanyi kormanyzatok altal jovahagyott ésszesen 7.1 millié tonna
acélgyartasi kapacitas elektromos ivkemencéket hasznal, ami tisztabb,
acélhulladékot és elektronos energiat felhasznalo eljaras, mondja az
Energia és Tiszta Levegd Kutatokézpont (CREA) jelentése.

Az acélipar zélditése, amely Kina masodik legnagyobb COZ2 kibocsatoéja
15%-o0s sullyal, fontos része az orszag terveinek, hogy 2060-ra
karbonsemlegessé valjon. Peking intézkedései k6zétt szerepelt az elmult
években a nyersacélkibocsatas visszafogasa és a tisztabb acélgyartasi
technolégiak promdcidja. Vannak azonban kihivasok, mert az acélmiivek
alacsony marginokkal kiiszk6dnek a gyenge gazdasagi kérnyezetben.

A szén-alapu projektet engedélyezésének leallitasa forduldpontit jelenthet
Kina acél karbonmentesitési folyamataban. Ez azon a palayn tartja Kinat,
hogy 200 millié tonna CO2-vel csékkentse az acélipar kibocsatast 2025-ig,
ami 10% csékkenés a 2020 évi csucshoz képest, mondja a kutatdintézet.

A vilag legnagyobb acélfelhasznalo orszaga 2024-2025-re Uj akciotervet
hirdetett majusban, aminek célja 53 millié-tonnas kibocsatascsékkentés
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€s az alacsony hozzaadott értéki vas és acéltermékek exportjanak
korlatozasa.

"Ahogy kézeledik a csucshoz Kina acélkereslete és egyre tébb acélhulladék
valik elérhetbvé, ez nagy lehetbéséget nyujt a kibocsatas csékkentésére a
kévetkez6 10 évben,” mondja Xinyi Shen, a jelentés vezetd szerzbje.

Forras: mining.com (Audrey Wan)

Fogy az SSAB profitja az USA-ban és Eurépaban

Az SSAB bevétele és profitja csbkkent a masodik negyedévben, az el6z6
év azonos idbszakahoz képest, elsésorban az alacsonyabb USA
vastaglemez arak miatt. A svéd acélgyarto a legtébb (igyfél szektorban
stagnalasra szamit, némi tovabbi lassulassal az épitdiparban és az
épitbipari gépgyartasban, de jo keresletre a megujuld szektorban.

A bevétel a 2. negyedévben 28,282 milli6 SEK (2,620 millié $) volt, az egy
évvel ezelbtti 31,777m SEK bevételhez képest. Az lizemi eredmény
2,969m SEK szintre csékkent, a 2023 2. negyedéves 4,963m SEK
eredményhez képest.

Az esés az SSAB Amerika esetében volt a legnagyobb mértéki, ahol az
Uzemi eredmény felére, 1,204m SEK szintre esett, az arak gyenglilése
miatt.

Az SSAB Europe lzemi eredménye 400m SEK volt, viszonyitva a korabbi
764m SEK eredményhez. A gyenge piacon kiviil a politikai sztrajkoknak
Finnorszagban negativ kihatasa volt, mintegy 125m SEK mértékben. A 2.
negyedéves kiszallitasok 870,000 tonnat tettek ki, az egy ével korabbi
907,000 tonnahoz képest, de ez emelkedés az 1. negyedéves
848,000tonnahoz viszonyitva.

Kb6zben az autdiparban térténd szallitasok - fejlett nagyszilardsagu
acélokbdl - rekordszintet értek el, mondja a cég. "Az SSAB Specialis
Acélok egyediilallé ajanlata hozzaadott értéket kinal az (igyfeleinknek és
ez stabilabb arakban jelenik meg, mint a standard termékeknél,” all a
nyilatkozatban.

Elbre tekintve az SSAB a 3. negyedévre szezonalis lassulasra szamit, ami
hangsulyosabb lesz, mint mas években. Kisebb kiszallitasokat és
alacsonyabb arakat josol minden szegmensben. Az SSAB Amerika lemez
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eladasai jelentésen alacsonyabbak lesznek, mivel a divizio a tervezetnél
korabban fog karbantartasi munkakat végezni.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kovetik.)

India melegen hengerelt tekercs export aktivitasa Eurdpa iranyaba
tovabbra is gyenge (julius 17.)

India melegen és hidegen hengerelt tekercs export aktivitasa Eurdpa felé
tovabbra is nehézkes a régio gyenge kereslete és a magas indiai ajanlatok
miatt.

Az indiai acélgyartdk lassan ismét elkezdtek ajanlatokat adni az eurdpai
piacra, miutan az aprilis-juniusi negyedévben inaktivak voltak a leallasok
miatt. Forrasok megjegyzik, a magas arak és a gyenge kereslet inkabb
hatassal van az aktivitasra, mint az EU kvdtak problémaja.

Eurdpaban az indiai melegen hengerelt tekercs ajanlatok nem valtoztak az
el6z6 héthez képest, és 645-655%/tonna cfr Antwerpen vagy 595-605%/t
fob India arakrdl lehet hallani az S235 minéségnél, augusztusi szallitassal.

Piaci forrasok szerint lenne némi vasarlasi érdeklbédés 620-630%$/t cfr
kortli arszinten, de az indiai ajanlatok tul magasak. Ehhez képest az azsiai
és délkelet-azsiai ajanlatok $635-645/t cfr Antwerpen szinten vannak a
hasonlé minbségre.

Az EU harmadik negyedéves importkvotaja a melegen hengerelt
tekercsekre Indiabdl 6sszesen 301,703 tonna, melybdl 73.7%-ot mér
elhasznaltak. Julius 15.-én a maradék 79,494t az EU TARIC adatai szerint.

Egy forras azt mondta, az indiai acélgyartok igyekeznek fob aron
Ugyleteket kétni a geopolitikai fesziiltségek okozta hullamzé fuvardijak
miatt. Bizonyos szallitmanyokra a fuvardijak 70-80%/t vagy 60-65%/t
szintre emelkedtek, fiiggéen az utvonaltdl és hajotipustdl. Korabban a
fuvardijak 50-60%/tonnat tettek ki.

Az indiai hidegen hengerelt tekercs ajanlatok Eurdpaba masodik hete
valtozatlanok. Ajanlatokrol lehetett hallani 730-740%/t cfr Antwerpen vagy
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680-690%/t fob India aron, a DC0O1 minbségre, augusztusi szallitassal.
Forrasok szerint a hidegen hengerelt tekercs ajanlati arak alku targyai
lehetnek.

Egy India-Eurdpa hidegen hengerelt tekercsligyletrol lehetett hallani
720%/t cfr Antwerpen aron, 1,000-2,000tonnara DC0O1 minéségben, de az
lgyletet nem erositették meg.

Egy forras szerint a hidegen hengerelt tekercs vasarlasok gyengék az EU-
ba, mivel Eurépaban elegendb kapacitas van és olcsobb ajanlatokat
kapnak mas régiokbdl, mint pl. Dél-Korea.

Az indiai melegen hengerelt lemezekre 720-725%/t cfr Antwerpen vagy
665-670%/t fob India ajanlatokrdl szdlnak a hirek az S235/5275
minbségekre, augusztusi szallitassal.

Ehhez képest melegen hengerelt lemezekre 670%$/t cfr azsiai ajanlatokrol
lehetett hallani, hasonlé minbségekre. Forrasok szerint a lemez ajanlatok
tul magasak.

Az indiai acélgyartok még mindig nincsenek jelen az export piacokon mas
régékban sem, ideérte az Obél orszagokat, Azsiat és Afrikat, ahonnan nem
lehet uj ajanlatokrdl hallani.

Forras: Kallanish, Suhita Poddar

Az olasz lemez arak siillyednek a csendes piacon (julius 18.)

Az olasz vastaglemez arak 40€/tonnaval cs6kkentek a mult hdnaphoz
képest az S275 és S355 minb6ségeknél. Forrasok szerint a piac jelenleg
stagnal és az lgyfelek, méretiiktol fliiggetleniil, haboznak barmilyen lépést
tenni.

Juniusban kiilénb6z6 vevbk kihasznaltak a versenyképes import arakat,
ami a belféldi eladasi mennyiségek csékkenéséhez vezetett. A mult
hdénapban az azsiai szarmazasu anyag koltsége 610-620€/t cfr
Olaszorszag volt.

A helyi hengermliivek jelentés er6feszitéseket tettek araik csékkentésére,
ami miatt az import ajanlatok mér nem versenyképesek. A kikétékben
tarolt S355 mindséget jelenleg 680-690€/t ex-works aron ajanljak, azzal a
lehetbséggel, hogy az ar 710€/tonnara felmehet a mar uton lévé anyagra.
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A disztributorok és gyartdk informacidi szerint folytatddik a stagnalas a
felhasznaldi piacon. Az lgyfelek kbvetkezetesen és rendszeresen kis
mennyiségeket igényelnek. Junius elején volt egy 50€/t kériili csbkkenés
az acélbugak arainal. Forrasok szerint a jelenlegi rendelések ara az azsiai
bugakra mintegy 550%/t cfr Olaszorszag. Azonban nagyobb mennyiségnél
kissé alacsonyabb az ar, 540%/t cfr.

Jelenleg a belféldi S275 minbségre a tranzakciok 650-660€/t ex-works
aron térténnek. Az S355 ara 680€/t kériil mozog. Jelentés csékkenés
ment végbe a rendelések szamaban az elmult két hdnapban. Egy
disztributor szerint a vevOok rendelésenként altalaban csak néhany szaz
tonnat igényelnek.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Szeptemberben csokkenés varhato a rozsdamentes acélhulladék
araknal (julius 22.)

Az olasz rozsdamentes acélhulladék arak julius elejéhez viszonyitva
varhatdan sliillyedni fognak a kévetkezé hetekben, és ez folytatddik
szeptemberben is. Ezt a nyersanyag arak csékkenése és az acélgyartok
augusztusi leadllasa miatti csékkeno kereslet okozza.

A hosszu acéltermék gyartdk nyomott felhasznalassal szembeslilnek és
hosszabb nyari ledllasokkal valaszolnak. Emiatt a hosszu acxéltermék
gyartdk csak kiesebb mennyiségben vasarolnak tiszta 304 mindséget.
A belféldi kevert 304 minbségért, ahol egy kevésbé tiszta minbséget
adnak hozza a 304-hez, az acélgyartok 1,450€/tonna arat kinalnak,
leszallitva, de a szallitok elutasitjak ezt azarat.

A hulladékkereskedbk szeptemberre az arak csékkenésére szamitanak.
Egy elado szerin az arak nem fognak jelentés mértékben csékkeni
szeptemberben, a folytatédd acélhulladék hiany miatt, amit jelenleg draga
beszerezni.

Az elmult hetekben a nikkel cash ara lefelé mozgott, a majusi
20,000%/tonnardl 16,205%/t szintre julius 18.-an. Mas europai
orszagokban, mint pl. Franciaorszagban a rozsdamentes acélhulladék arak
szintén sillyednek julius elejéhez képest, atlagosan mintegy 20€/t
mértékben. A francia 304 minéség 1,490€/t korlil van, leszallitva, mig a
316 minbség kérilbeliil 2,500€/t. Ez utobbi minéségre gyenge a kereslet.
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Az év elsé hat hdnapjaban az acélhulladék arak folyamatosan emelkedtek.
Ez els6sorban a rozsdamentes acélhulladék szlikéssége miatt tértént, ami
az egész Eurdpaban csékkend ipari termelés kdévetkezménye.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Valtozatlanok az olasz betonacél arak, az aktivitas lassu (julius 22.)

Kevés mozgast mutattak az olasz betonacél arak, a julius eleji csbkkenést
kévetben. A tranzakcios arak alsé értéke 10€/tonnaval csékkent alacsony
felhasznalas miatt.

Az augusztusi leallas kézeledtével gyengiil az aktivitas. Forrasok szerint a
juliusi eladasi mennyiségek csalddast keltettek.

A tranzakcids arak a belféldi piacon 320-340€/t ex-works alapar kézé
esnek, vagy 580-600€/t ex-works effektiv arszinten vannak. Ez egy
atlagosan 260€/t méretfelarat tartalmaz.

A belféldi hald szintén 420-440€/t ex-works alapar kéril mozog.
Vasarlasnal a vevoknek a szallitasra és méretfelarra tovabbi
300€/tonnaval kell szamolniuk.

Kbézben az acélhulladék arak Olaszorszagban atlagosan 25€/tonnaval
lejjebb mentek juliusban. Forrasok szerint jelenleg a vasuti és
raktarépitési szektor hajtja a betonacél keresletet.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Lassul az europai rozsdamentes lapos acéltermékek piaca (julius
23.)

Az eurdpai rozsdamentes lapos acéltermék tranzakcids arai nem valtoztak
az el6z6 honaphoz képest. Azonban az egyes lgyletek arai siillyedhetnek,
mert az acélgyartok mintegy 50€/tonnaval cs6kkentették ajanlati araikat
az oktoberi szallitasokra.

Egy robusztus eladasi id6szakot és emelkedé tekercs, csb és lemez arakat
kovetéen a piacon jelenleg lassulast érzékelni. Ez betudhaté az Acerinox
visszatérésének, melynek termelését honapokig tartd sztrajk sujtotta.
Jelenleg gyenge felhasznaldi keresletrél szdlnak a hirek.
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Azonban egy sz(ikés kinalati periodust kévetben az év elso felében, a
helyzet javul, mivel az EU négy rozsdamentes lapos acéltermék gyartdja a
kilénb6z6 mértéki leadllasokat kévetben felvette a termelést. Az eurdpai
acélgyartok sikeresen biztositottak a megrendeléseket szeptemberig és a
korabbi leallasok okozta kinalathiany miatt késedelmekkel szembesiilnek.

A hidegen hengerelt rozsdamentes acéltekercs atlagos ara 2,800€/t
leszallitva, szeptemberi hataridével, de oktéberre az ar lement 2,750€/t
szintre, leszallitva. A melegen hengerelt tekercs ennél szintnél atlagosan
150-200€/tonnaval olcsobb. Olaszorszagban, az agressziv import miatt, a
hidegen hengerelt tekercs ara kissé alacsonyabb, mint Eurépa tébb
részén, atlagosan 2,750€/t leszallitva, mig a melegen hengerelt tekercs
arat a nagy import lenyomta 2,450€/t szintre, leszallitva.

Az olasz hidegen hengerelt rozsdamentes acéllemez ara jelenleg magas
szinten van. Szeptemberi szallitassal az arak 2,900€/t ex-works szinten
vannak. A kereslet a csévekre gyenge, és a kinalat meghaladja a
felhasznalast.

Forrasok szerint a disztributorok arai stagnalnak, a felhasznaldi szektor
lassulasa miatt. Az olasz Assofermet acélkereskedelmi szévetség szerint a
disztributorok hénapokig , harcoltak” a korabbi eladasi arak
visszaszerzéséért. A jelenlegi disztribucids arak nem elegendbek az
lzemelési kéltségek fedezésére, kiilbnésen, ha azokat a gyartok altal
ajanlott magas arakhoz viszonyitjuk. A megrendelések beérkezése a
kiilbnbbz6 felhasznaldi szektorokbdl lassul, mondja az Assofermet.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az ArcelorMittal emeli a hosszu acéltermékek arat (julius 24.)

Piaci forrasok szerint az ArcelorMittal bejelentette, egész Eurdpaban
megemeli a hosszu acéltermékek arat. A déntést az emelkedb termelési
kéltségek és nyereségesség visszaallitasa motivalta.

Az acélgyartd juniusi ajanlataikhoz képest 20€/tonnaval emeli arait az
0sszes tébmegaru minéségl hosszu acélterméknél, mint a betonacél,
gerendak és hengerhuzal, mondjak forrasok. Egy forras szerint az egész
Eurépaban megemelkedett elektromos energia kéltségek és vasétvizet
arak jelent6sen érintették a termelési kéltségeket.

A kereslet kedvezb szinten van és az eladok Eurdpaban a latszélagos
kereslet élénkiilését figyelték meg julius hdnapban, tette hozza. Az
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tgyfelek kiilbnbéz6 EU orszagokban készletfeltoltést hajtanak végre az
augusztusi gyari leallasok elott.

Az aremelés azonnal hatallyal életbe Iép. Az elektromos energia arak
Eurépaban majustdl juniusig jelentés 25%-o0s emelkedésen mentek
keresztlil, és a varakozas szerint ez a trend juliusban folytatddni fog.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz melegen hengerelt tekercsek vevoi elkeriilik az importot,
a halasztott vamkivaltassal baratkoznak (julius 30.)

Az azsiai melegen hengerelt tekercs import ajanlatok Olaszorszagba
mintegy 20€/tonnaval cs6kkentek a mult hdnaphoz képest, de a vételi
érdekl6dés alacsony. Az olasz importérék ekézben, kihasznalva az orszag
egyedi modositasra lehetbséget biztosité vamkivaltasi rendszerét, inkabb
a kikotokben tarolt készletek év végéig térténd kivaltasaban
gondolkodnak.

A melegen hengerelt tekercs ajanlatok az azsiai szallitoktol 570-
580€/tonna ($617-628) cfr Olaszorszag szinten vannak, mig a térok
anyagot 570€/t cfr aron lehet megkapni.

Az importbrkereskedbk elemzése szerint a jelenlegi napi piaci eladasok az
importra csak 2025 aprilisban fognak atmenni a vambadl valod kivaltason.

Az olasz vevbknek lehetbségiik lesz nem korabban, mint 2025 januar 1.
vammentesen kivaltani a masodik negyedévben importalt, de a
kikétbkben tarolt anyagot, mondja egy olasz melegen hengerelt tekercs
importér. Ennek oka, hogy minden negyedévben fokozatosan kell
kivaltaniuk anyagot, hogy elkeriiljék a vam megfizetését. Olaszorszag
megengedi a vevOknek, hogy modositsak vagy téréljék a vamkivaltasi
engedélyliket és részbeni kivaltast hasznaljanak, ami egyediil erre az
orszagra jellemzo6 szabalyozas.

Minden EU orszag vamhatdsaganak joga van sajat szabalyozas
megallapitasara az EU kvota allokaciok végrehajtasaban. A cégeknek
lehetbséglik van valasztasra, hogy az egész importalt mennyiséget
kivaltjak, vagy csak egy részét, hogy elkerliljék a vam egy részének
megfizetését, az olasz vamhatdsag, az Agenzia delle Dogane e Monopoli
(ADM) szabalyozasa szerint.

A vevoknek lehetbéségiik van az import meghatalmazast az aru egy olyan
részére korlatozni, ami a vammentes kvotan beliil van. Alternativaként
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lehet valasztani a teljes deklaralt mennyiség kivaltasaét és megfizetni a
vamot a vammentes allokaciot meghaladé mennyiségre.

Julius 1.-én egy sor olasz vevo dontétt ugy, az importjuk kb. 40%-at a
kikétébben hagyja, hogy elkerllje a vam megfizetését. Egy forras szerint
azt a tekercs mennyiséget, amit egy vevé a kikétében hagy, hozzaadjak
az ujonnan importalt mennyiséghez, és a vevé végiil eldéntheti, mekkora
mennyiséget valt ki egy adott idbészakban.

Mostantdl év végéig, tébb importér, aki beszélt Kallanish-al,
szisztematikusan szandékozik kivaltani az import nagyobb részét, amit a
kikétbében hagyott. Az ADM ezt a szabalyozast pro-rata allokacionak
nevezi. Forrasok azonban ramutatnak, ennek vannak kéltségei is a
tekercsek szallitasaval és tarolasaval kapcsolatosan, ami az anyag
minbségromlasaval is jarhat.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

\ NYERSANYAGPIACI HIREK

A vasérc 100%$ ala esett

A tengeri szallitasu vasérc ara 100$/tonna ala esett. Ez egy uUjabb 2024
évi mélypont és tavaly majus ota is a legalacsonyabb ar.

A Kallanish KORE 62% Fe 4.82%/tonnaval 97.82%/tonnara esett cfr
Qingdao paritason.

A Dalian Arut6zsdén a szeptemberi hatérid8s vasérc &r 769jiian/tonnéra
(106.04%/t) ment le. A Szingapuri T6zsdén az augusztusi 62% Fe
hataridés ar 2.62%$/tonnaval 99.27%/tonnara zuhant.

A Kinai Kommunista Part Politikai Bizottsaganak (lése julius 30.-an

megvitatta a masodik félév gazdasagi kilatasait. Az (lésen ramutattak,
hogy a belféldi kereslet tovabbra sem kielégitd és egyenetlien gazdasagi
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teljesitményhez vezet. Ennek ellenére a kormanyzat bizik benne, elérik a
kitlizétt 5%-0s GDP névekedési célt.

Ezt az optimizmust aktiv fiskalis politikaval, a specialis kétvények
gyorsitott kibocsatasaval, és széleskéri berendezés felujitasi
kezdeményezésekkel erésitik meg. A Nemzeti Fejlesztési és Reform
Bizottsag szerint ezek a gép és berendezés feldjitasi erbfeszitések 3 trillio
juan keresletet gerjeszthetnek.

Mindezek ellenére az acélpiac tovabbra is kihivasokkal néz szembe.
Vietnam antidémping vizsgalatot inditott a kinai melegen hengerelt
tekercsek importja ellen, ami érinti a piaci varakozasokat az idei
exportvolument illetéen. Egy esetleges exportcsékkenés kiélezheti a
belféldi keresleti-kinalati egyensulytalansagot.

Forrds: Kallanish Azsia

Az ANZ 100%$/tonnara csokkentette a vasérc célarat
Az ANZ a vasérc révid tavu ar elbrejelzését 100$/tonnara csékkentette.

Az ANZ azt kézblte, a gyenglilé szezonalis kereslet és a f6 exportérok
emelkedb kinalata valdszinlileg gyengiteni fogja révidtavon a vasérc
piacat.

Az elemz6 cég a f6bb exportérék kindlatanak megemelkedésére szamit,
miutan leklizdotték a szallitasi nehézségeiket. Ez akkor térténik, amikor az
acélgyartas a csendesebb nyari szezonba lIép be, mikor a kereslet
gyenglilni szokott.

Ekézben Kina folytatja a nagy mennyiségli vasérc importot, hozzajarulva a
készletek felduzzadasahoz. Ez fenntartja a vasérc arara nehezedé
nyomast.

Az ANZ nem szamit ujabb kinai intézkedésekre az ingatlanpiaci kereslet
fellenditésére.

Ugyanakkor az ANZ nem szamit a vasércarak 6sszeomlasara sem.
Mikézben Kinaban az ingatlanszektor kereslet tovabbra is gyenge, ezt
ellensulyozza a gazdasag egyéb szektorainak erbs kereslete.
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Az ANZ szerint az orszagban aszocialis lakasépitésbe valé beruhazasok
névekedni fognak, és az infrastrukturalis beruhazasok is erések, melyet a
kormanyzati eréfeszitések hajtanak a megujuld energiaszektor kiépitésre.

Kina autdipara tovabbi tamogatasokat fog kapni, kiilbnésen az elektromos
gépjarmlivek piaca. A feldolgozdipar, gépgyartas és hajéépités szintén
névekedni fog.

"Mindezek egylitt meg fogjak emelni Kina acélfelhasznalasat 2024 évben,”
mondja az ANZ.

Mindez egy viszonylag kiegyensulyozott vasércpiacot vetit elére.

Forras: Kallanish, Siew Mung Tan

A nehezen megfoghato zold nikkel prémium felara nyomaban

kézpontot Nyugat-Ausztraliaban, miutan a vilag legnagyobb
banyatarsasaga bejelentette, hogy az egész lizletag mikédését
felfiiggeszti az év masodik felében.
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A vallalat 2020 ota 3 milliard $-t fektettet be a Nickel West nagy nikkel
szulfat szallitova alakitasaba az elektromos gépkocsi (EV) akkumulatorok
szamara.

Egy 2021-ben a Tesla Inc. céggel alairt megallapodas kapcsan a BHP ezt
"a vilag egyik legfenntarthatobb és legalacsonyabb karbon kibocsatasu”
nikkel min6ségének nevezte.

AzOta az alacsony arak mondvacsinaltta tették a zéld bizonyitvanyt,
ahogyan azt egyéb akkumulator nyersanyagoknal is lattuk, mint a litium
és kobalt esetében.

Minden nyugati gyartéd meg fogja mondani, hogy a magasabb kérnyezeti
és tarsadalmi szabvanynak megfelel6 fémnek egy prémium az ara.

A gond, hogy ez most nem létezik, és a ,z6ld” meghatarozasa része a
kihivasnak.

Piszkos nikkel

Kina meghatarozo tényezlbje a Nyugat akkumulatorfém dilemmajanak. Az
orszag beruhazasai a sajat EV ellatasi lancaba, globalis tultermeléshez és
alacsony arakhoz vezetett.

Indonézia volt a legnagyobb kedvezményezettje Kina Eqgy Ut és Ovezet
Kezdeményezésének, 7.3 milliard $ beruhazassal a The Center for
Strategic and International Studies (CSIS) USA agytrbszt szerint.

Ennek a pénznek nagyrésze Indonézia hatalmas nikkel készleteibe ment.
Az orszag termelése 6t év leforgasa alatt 600,000 tonnardl tébb mint 2
millié tonnara ugrott.

Tiz évvel ezelbtt az orszagnak csak két olvasztoja volt. A legutolso
szamitas szerit mostanra 43 zem volt, tovabbi 28 pedig épités alatt, a
CSIS szerint.

A béviilésnek sulyos 6koldgiai és tarsadalmi kéltségei voltak.
Koérnyezetvéddb csoportok, mint a Mongabay, a féldjogok megsértésérol,
erdbirtasrol, szennyezésrél és rossz munkakérilményekrél szamoltak be
az agazatban.

A hiresztelések szerint a biztonsagi elbirasok megsértése okozott fatalis
tlizesetet decemberben, ami 21 munkas halalahoz vezetett.
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Az indonéz nikkelnek a karbon labnyoma nagyon magas, mivel a
feldolgozd kapacitas nagyrészét széntiizeléssel latjak el energiaval.

Milyen z6ld a nikkeled?

Nem mindegyik indonéz nikkeltermeld piszkos termelé. A PT Vale példaul
56 éve mikédik az orszagban és a Matano to kristalytiszta vizére
hivatkozik, a banyaipari szennyezés példas megoldasaként.

A spektrum masik végén, az orszag nikkel kibocsatasa kimeriti az 6sszes
negativ jellemzdjét a kérnyezeti, tarsadalmi és kormanyzati (ESG)
szabalyoknak.

Ve

A problémat fokozza a sok lzemet kériilvevé atlathatdsag hianya,
kilénésen azoknal, melyek a nagy kinai nikkel rohamot kévetben jéttek
létre.

A Benchmark Mineral Intelligence (BMI), amely az akkumulator fémek
kutatasara specializaldodott, és most inditott el egy z6ld ar értékelést, ugy
becslili, a globalis nikkel termelés kevesebb, mint harmada jén az ESG
atlathatdsag irant elkételezett (izemekbdl.

Mivel Indonézia adja a vilag termelésének tébb mint felét, vilagos, hogy
sok ottani kinai termel6 ebbe az atlathatatlan kategdriaba tartozik.

Ez szinte lehetetlenné teszi annak megallapitasat, mennyire z6ld a nikkel
egy EV akkumulatorban, melyet Kinaban allitottak el6, és Kinabdl vagy
Indonéziabdl szarmazd nikkel szulfatot tartalmaz.

Karbon indito

A BMI 79 kritériumot szabott egy cég ESG teljesitményének
megitéléséhez, a karbon labnyomtdl az erdbégazdalkodasig.

Indonézia nikkel iparaban olyan széles a skalaja az ESG nem-
megfelelésnek, hogy nehéz elkezdeni meghatarozni, mi is szamit etikusan
egészséges fémnek.

"Hianyzik a konszenzus egy szabvany kéril, mi is szamit valéjaban z6ld
anyagnak,” mondja Robin Martin, a Londoni Fémtézsde (LME)
piacfejlesztési vezetbje, akinél a nyugati gyartdk egy zéld nikkel
kereskedés meginditasaért lobbiznak.
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Tul kevés nikkelt gyartanak atlathatéan magas ESG szabvanyoknak
megfeleléen, ahhoz, hogy elegendé likviditasa legyen a hataridbs
szerzédéseknek, mondta Martin az LME’s Asia Metals Seminar eseményen.

A kiinduld pontnak a karbon labnyomnak kell lennie, mondta, mert ott
széleskériien elfogadott mindsitések vannak a nikkel szektor
kibocsatasanak meghatarozasahoz.

Az LME egylittm(ikédik a német Metalshub digitalis kereskedelmi céggel,
hogy alacsony karbon tartalmu nikkelt kinaljon a platformjan.

Miutan az els6 harom hdnapban csupan négy tonnanyi alacsony karbon
tranzakciot regisztraltak, ez a mennyiség majusban 144 tonnara ugrott az
dsszesen 1,847 tonnanyi tranzakciobdl.

Az Otlet az, hogy amennyiben né a mennyiség, lehetévé valik egy
alacsony karbon tartalmu nikkel arindex kialakitasa, ami végll alapjat
képezheti a hataridbs kereskedésnek.

De ez idébe kertil, amivel a nyugati nikkeltermel6k nem rendelkeznek. Es
az sem tudhatoé meg belble, ha a nikkelt szennyezett vizzel vagy erdbirtas
aran termelték ki.

Az ellatasi lanc atlathatésaga

A nikkel az akkumulator fémek kézott lemaradt az ESG szempontoknal,
mivel Indonézia banyaszati és feldolgozd kapacitasa ilyen gyorsan és ilyen
nagyra nétt.

A kobalt, egy masik akkumulator input, mar rakényszertlt az ellatasi lanc
atlathatdésagat elfogadni, hogy megnyugtassa a vevok aggodalmat a
Kongdi Demokratikus Kéztarsasagban folyd szabalyozatlan banyaszattal
kapcsolatosan.

Egy indulé nikkel banyacég, Talon Metals, ugyanezt kivanja tenni a
tervezett Tamarack banyaval, Minnesota allamban.

Partneri megallapodast kététt a Circulor céggel, amely mar aktiv az
anyagok kévetésében a kobalt piacon, hogy biztositsa, a nikkelt és annak
karbon labnyomat a banyatdl az esetleges Ujra hasznositasig nyomon
lehessen koévetni.

Ez nem jelenti, hogy egy autdipari cég automatikusan tébbet fog fizetni

érte, de legalabb valasztasi lehetéséget kinal a vilagos és tiszta, és a
bizonytalan szarmazas kézott.
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Az autogyartoknak figyelembe kéne ezt venni, mert ha végsbsoron az
akkumulatoraikhoz a nikkelt Indonéziabdl szerzik be, a jo hirnév
karosodasat kockaztatjak, és nem lesznek felkésziilve a kormanyzati
szabalyozasokra.

2027-ben jén az EU Akkumuldtor Utlevél. Részletes informéaciét igényel a
karbon labnyomrol, a kérnyezetvédelmi hatasokrdl és teljes atlathatdésagot
az input ellatasi lancrol, mint pl. a kobalt és a nikkel, vissza egészen a
banyaig.

Ha nincsen utlevél, nincs belépés az Eurdpai Unidba.

Mikézben az indonéz nikkelkinalat névekszik, lenyomva az arakat és
kiszoritva @a magasabb minéséget termelbket, az autdipari cégeknek és az
akkumulator beszallitoknak durva ébredésben lehet résziik.

Ha nem is készek egy prémium felar megfizetésére az etikus forrasbol
szarmazo fémért, legalabb arra képesek kellen legyenek, hogy azonositani
tudjak mi az, ami nem tiszta és nem z6ld nikkel.

Forras: mining.com (Andy Home, a Reuters rovatvezetbje)
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Nyersanyagq, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idoszakban regisztralt
tranzakcids arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 februar 1. és
2024 julius 30. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto
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@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD#A
133.51 USD

130.00 USD

125.00 USD

120.00 USD

115.00 USD

110.00 USD

105.00 USD

100.00 USD

97.82 USD
01 Feb 2024 09 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May2024 10Jun2024 03 Jul 2024 30 Jul 2024
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 februar 9. és
2024 julius 26. koézott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva

E40 Shredded Scrap / ltaly Delivered Basis EUR/t
@ £40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURA
420.00 EUR
410.00 EUR
400.00 EUR
390.00 EUR

380.00 EUR

370.00 EUR

365.00 EUR
09 Feb 2024 09Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18 May 2024 10 Jun 2024 03 Jul 2024 26 Jul 2024

Kallanish Steel ©
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A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 februar 1. és 2024
julius 26. kozott

Nyugat-europai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EURT @ Rebar / italy Ex-Works EURA
@ Rebar / Turkey FOB EURA

660.00 EUR L/

640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR

528.17 EUR
01 Feb 2024 09 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May 2024 10Jun2024 03Jul2024 26 Jul 2024

Kallanish Steel ©
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 februar 9.
és 2024 julius 26. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works

34

740.00 EUR

735.00 EUR

730.00 EUR

725.00 EUR

720.00 EUR

715.00 EUR

710.00 EUR

705.00 EUR

700.00 EUR

695.00 EUR

690.00 EUR

09 Feb 2024

09 Mar 2024

Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

01 Apr 2024

25 Apr 2024

18 May 2024

@ Merchant Bar / italy Ex-Works EURA

10 Jun 2024

03 Jul 2024 26 Jul 2024

Kallanish Steel ©



Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023 julius
vége és 2024 julius vége kozott

Nyugat-europai gyartas, €/tonna, Ex-Works

Plate / ltaly Ex-Works EUR/t

@ FPlate / italy Ex-Works EURA
760.00 EUR

750.00 EUR
740.00 EUR
730.00 EUR
720.00 EUR
710.00 EUR
700.00 EUR
690.00 EUR
680.00 EUR

670.00 EUR

665.00 EUR
31Jul 2023 18 Sep 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 31 Jul 2024

Kallanish Steel ©
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A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024 februar 2.
és 2024 julius 26. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB

Welded Pipe (S5235) / Turkey FOB USD/t

@ Welded Pipe (S235) / Turkey FOB EURA
682.07 EUR

660.00 EUR
640.00 EUR
620.00 EUR
600.00 EUR

580.00 EUR

573.90 EUR
02 Feb 2024 09 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May2024 10Jun2024 03Jul2024 26 Jul 2024

Kallanish Steel ©
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 februar 2. és 2024 julius 26. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC/China FOBEURT @HRC/India/FOBEURt @HRC/Japan FOB EURA
621.36 EUR

600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR

480.00 EUR

466.61 EUR
02 Feb 2024 09 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May2024 10Jun2024 03 Jul2024 26 Jul 2024

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Europaban 2024 februar 2. és 2024 julius 26. kozott

Nyugat-Eurdpa, €/tonna, Ex-Works

Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-eurdpai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/t

@HRC / N Europe Ex-Works EUR/t @HRC / italy Ex-Works EURA

@HRC /S Europe CIF EURA
755.00 EUR

740.00 EUR
720.00 EUR
700.00 EUR
680.00 EUR
660.00 EUR

640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR

575.00 EUR

02 Feb 2024 09 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18May 2024 10Jun2024 03Jul2024 26 Jul 2024
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Kallanish Steel ©



A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023
julius vége és 2024 julius vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis EURA

2,725.00 EUR
2,700.00 EUR

2.600.00 EUR
2,500.00 EUR
2,400.00 EUR
2,300.00 EUR

2,200.00 EUR

2,165.00 EUR
31Jul 2023 18 Sep 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 31 Jul 2024

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2024-07-31

39



