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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Eletjelet mutat a magyar ipar

Az el6z6 honapok visszaesése utan juniusban nott az ipari termelés
majushoz képest. A névekedés azonban visszafogott, miutan a hazai ipar
huzdéagazatai szenvednek.

Juniusban 0,5%-kal nétt az ipari termelés az el6z6 hdnaphoz képest a
KSH friss adatai alapjan. A névekedés lteme szerénynek mondhato, am
ennek is lehet oriilni azutan, hogy az elmult hdnapok az ipar trendszerd
visszaesését hoztak.

Az ipari teljesitmény alakulasa* (2021=100)
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Ahogy a fenti grafikonon lathatd, a hazai ipar kibocsatasa a tavalyi évet
nagyjabdl a 2021-es szintet téltétte, idén viszont csékkenni kezdett a
termelés. Jelenleg tébb mint 3%-kal van a 2021-es termelési szint alatt
az ipar. Ez nagyrészt azzal fiigg 6ssze, hogy a hazai ipar két huzéagazata,
a jarmdgyartas és az akkumulatorgyartas is gyengélkedik, mikézben nincs
olyan iparag, ami érdemben kompenzalni tudna ezeknek a romlasat.

Az elmult hénapokban a kiils6 kereslet gyengeségét mutattak a hazai
exportadatok is, igy nem meglepd, hogy az ipar sem igazi vesz lendliletet.
Az ugyan mar a masodik negyedéves GDP-adatokbdl kiderilt, hogy az
ipar visszahuzta a névekedést, azt azonban eddig nem lehetett tudni,




hogy miként alakult a junius. Ebbll a szempontbdl kedvezb hir, hogy
juniusban életjelet mutatott a magyar ipar.

A kévetkez6 hdnapok azonban minden bizonnyal hoznak még cikk-
cakkokat. A belsé kereslet joval gyengébb annal, mint azt sokan vartak,
és egyelbre a kiilsé kereslet sem tudja ezt kompenzalni, hiszen az eurdpai
ipar sem tul acélos. A feldolgozdipari beszerzésimenedzser-indexek azt
mutatjak, hogy a szektor tovabbra is gyengélkedhet, igy egyelére gyors
névekedést nem igazan varhatunk a hazai ipartdl sem.

Forras: portfolio.hu

Sokkoloé adatok érkeztek a német autdiparbodl

Mintegy kétharmados kapacitason termeltek tavaly a német autégyarak a
foként az elektromos jarmdlvek iranti alacsony kereslet miatt. Az Audi
emiatt egy egész telephely fenntartasat is mérlegre tette és példajat mas
gyarak is kévethetik - mondta Stefan Bratzel iparagi szakérté a Bergisch
Gladbach-i Centre of Automotive Management (CAM) munkatarsa a dpa
hiriigynékségnek.

Mindenkinek el kell gondolkodnia azon, hogy mennyi termelésre van
szliksége, és hol lehet ezeket a gyartasi kapacitasokat a lehetb
legversenyképesebb kéltségekkel kiépiteni

- fejtette ki Bratzel a dpa hiriigynékségnek adott interjuban.

A Volkswagen, a BMW, a Mercedes és a tobbi autogyar
németorszagi iizemei tavaly atlagosan csak kapacitasuk alig tobb
mint kétharmadat hasznaltak ki - dertil ki a Marklines adatelemz6
cégnek a dpa hirligynbkség szamara készitett elemzésébbl. Az adatok
alapjan az 6sszes németorszagi telephely egylittesen évi 6,2 millié autdét
tudna szallitani.

Utoljara 2011-ben kézelitették meg ezt a szamot, akkor majdnem 5,9
millié autdt gyartottak Németorszagban. Tavaly viszont alig tébb mint 4,1
millié autd készilt Németorszagban és a német autdipari szévetség (VDA)
szerint ennek is a haromnegyedét exportaltak. Bar ez is joval tébb, mint a
pandémia és az alkatrészhiany éveiben, amikor 3,1 millié auté hagyta el
az lizemeket. Az utolsé évben, amikor ezek a problémak még nem
érintették a német autdgyartast, 2019-ben 4,7 millié autd gordiilt le a
gyartosorokrol.



A helyzet az idén sem tlinik biztatonak, mert a VDA szerint 2024 els6
felében, januar-juniusban 2,1 millié, a 2023-as bazisnal kilenc szazalékkal
kevesebb auto késziilt.

A Marklines adatai nagy szorédast mutatnak a kiilénb6z6 markak és azok
telephelyeinek a kapacitaskihasznaltsaga kbézétt. Mig a Porsche
Stuttgartban majdnem teljes, kézel 100 szazalékos kihasznaltsaggal
dolgozott 2023-ban, az Audi Ingolstadt és a BMW Miinchen pedig kézel 90
szazalékossal, addig az Opel Eisenach még a potencialis
kapacitasanak 30 szazalékat sem érte el. Tobb nagy telephely
csak kapacitasanak mintegy a felén miikédoétt, koztiik a VW és a
Mercedes-Benz f6 iizemei Wolfsburgban és Sindelfingenben. A
Berlin melletti Griinheide-ben miikédo Tesla-gyar, amely 2022-ben
kezdte meg a termelést, szintén csak 51 szazalékos
kihasznaltsaggal miikodott.

Az autdgyartok kénytelenek megtenni a sziikséges lépéseket. A Ford mar
2022-ben bejelentette, hogy 2025 végén bezarja Saarlouis-i lizemét. Az
Audinal a briisszeli izem bezarasa keriilt mérlegre. Németorszagban
utoljara tiz éve, 2014-ben zartak be nagy autogyarat, az Opel bochumi
telephelyét.

Az autogyarak tébb lizemben csékkentik a termelést: Ingolstadtban és
Neckarsulmban az Audi megsziintette az éjszakai miiszakokat, akarcsak a
Volkswagen Wolfsburgban, Emdenben és Zwickauban. Az lizemek
kapacitasa egy negyedével csékkent ezaltal. A VW wolfsburgi
kézpontjaban térélték egy tovabbi elektromos autdgyar tervezett épitését.
Az Opel kaiserslauterni telephelyén pedig egy uUj akkumulatorgyar terveit
jegelték.

Constantin Gall, az EY kényvvizsgalo és tanacsadd cég munkatarsa szerint
azonban nincs szd altalanos tulkapacitasrol az autégyartasban. Ami van az
"szelektiv" és leginkabb az elektromos autdkat is gyartd helyszineket
érinti. "Mert egész egyszerilien nincs meg az a kereslet, amit egykor
prognosztizaltak" - mutatott ra. A belsé égésii modellek esetében,
kilénésen a prémium szegmensben, még mindig hosszuak a szallitasi
id6k - mondta.

Az EY szakértbje nem is szamit a gyenge kereslet megsziinésére
egyhamar.

A kereslet jelentbs nbvekedése a kbvetkezb 24-36 hdnapban biztosan
nem varhatoé

- mondta Gall.



Kbézéptavon tulkapacitas lesz a rendszerben.

Stefan Bratzel iparagi szakérté hosszabb tavon is csak csekély
névekedésre szamit Eurdpaban: "az eurdpai piac lényegében telitett piac.
Nagy volumen(i névekedés biztosan nem lesz" - mondta. Szerinte
legfeljebb a 2019-es szintre valo visszatérésre lehet szamitani. A termelés
pedig "valdszinlileg ezen a szinten marad az elkévetkezé tiz évben." Nem
latja azonban annak a veszélyét, hogy elektromos autogyarat kellene
bezarni az alacsony kapacitaskihasznalas miatt, mivel szerinte a mar
meglévl kapacitasokra sziikség lesz.

Forras: portfolio.hu

Acélpiaci hirek

Az EU nagy antidomping vizsgalatba kezdett a melegen hengerelt
lapos termékeknél

Az EU antidémping vizsgalatot inditott az Egyiptombdl, Indiabdl, Japanbdl,
és Vietnambdl importalt melegen hengerelt lapos acéltermékekre, az EU
Hivatalos Ujsaga szerint.

A panaszt junius 24.-én nydujtotta be az Eurdpai Acélszévetség, az
Eurofer.



A vizsgalta termékek kézétt szerepelnek bizonyos nem 6tvozott és
Otvozétt vas és acéltermékek, tekercsben vagy a nélklil, ideértve a
méretre vagott és keskenyszalag termékeket, bevonat nélkiil.

Az allitélagos démpingben szereplé termékek Egyiptombdl, Indiabdl,
Japanbdl és Vietnambdl jelenleg az alabbi CN kddok alatt szerepelnek:
7208 10 00, 7208 25 00, 7208 26 00, 7208 27 00, 7208 36 00, 7208 37
00, 7208 38 00, 7208 39 00, 7208 40 00, 7208 52 10, 7208 52 99, 7208
53 10, 7208 53 90, 7208 54 00, 7211 13 00, 7211 14 00, 7211 19 00, ex
7225 19 10 (TARIC code 7225 19 10 90), 7225 30 90, ex 7225 40 60
(TARIC code 7225 40 60 90), 7225 40 90, ex 7226 19 10 (TARIC codes
7226 19 10 91, 7226 19 10 95), 7226 91 91, és 7226 91 99.

A démpingvizsgalat a 2023 aprilis 1. és 2024 marcius 31. kézétt importalt
termékekre vonatkozik.

A vizsgalatot egy éven beliil zarjak le, egy maximum 14 hénapos
hosszabbitassal. Atmeneti intézkedéseket hét-nyolc hdnapon beliil
hozhatnak meg.

Forras: Kallanish

Reakciok az EU antidomping vizsgalatara a melegen hengerelt
termékeknél

Az EU antidémping vizsgalata az Egyiptombdl, Indiabdl, Japanbdl és
Vietnambdl importalt melegen hengerelt lapos acéltermékekre jelentos
reakciokat valtott ki kiilbnb6zb régiokban.

Egy EU forras figyelmeztetett, "Senki nem fog marcius 25.-e utani
szallitassal vasarolni. Mivel kockazatos, hogy visszamendleges lesz...Senki
sem fog ezekbbl az orszagokbdl vasarolni, remélve, hogy az arak
emelkedni fognak.”

"A hatas jelentbs lesz," mondta egy EU-s importorkereskedé. "Jelenleg a
hangulat negativ és a bizalom gyenge, és az lgyfelek csak részben értik a
lehetséges kihatasokat” mondta ugyanez az EU-s kereskedb. "A belféldi
iparag nyilvan elényt fog huzni ebbdl és jelentbs er6sédésre szamit az
aktivitasban a szeptemberi nyitast kévetéen...Térékorszag varhatdéan
nagyon gyorsan ki fogja meriteni a kvotajat. A végfelhasznalok fogjak
megszenvedni, mert a draga belféldi anyag lesz az els6dleges beszerzési
forras, ami kihivast fog jelenteni, amikor a végterméket versenyképesen
exportalni akarjak. Az importorkereskedbk pénzt veszitenek, és a szamuk



valdszinlileg csékkenni fog. A kinai kereskedbk fogjak dominalni a
szektort.”

Egy masik EU-s kereskedé arra utalt, hogy Tajvan és Szaudi Arabia,
melyek nem fognak antidémping intézkedésekkel szembesiilni, némi
elényhéz juthatnak. Térékorszag antidémping vamjai menedzselhetok,
ezért Térékorszag is nyerhet ezen. Kézben, tekintettel a Kinaban
megjelent hullamzasra, az arjaik még vammal egyiitt is kezelhetok
lehetnek.

"Nem lennék meglepbdve, ha némi kinai tekercsimporttal talalkoznank
Eurdépaban, megfizetve az AD vamot,” mondta ugyanez a kereskedé.

Japanban és Egyiptomban a hangulat pesszimista volt.
“"Ez nagy kihivas lesz az EZZ Steel cégnek,” mondta egy egyiptomi forras.

Egy japan kereskedb azt mondta, "a 15%-0s limit mar igy is karositott
minket, azutan elindult az AD vizsgalat. Ez nagyon negativ. Nem
gondoljuk, hogy Japan egy ideig uj megrendelésekhez jutna.”

Egy vietnami forras azt mondta, "van mar egy kvédta limit, igy az
antidémpingnek nincs sok értelme, ugy sem tudunk eladni. A vietnami
melegen hengerelt tekercs export 141,950 tonnara van korlatozva
negyedévente, két acélgyarto kézott.” Juliusban Vietnam antidémping
vizsgalatot inditott a Kinabdl és Indiabdl szarmazé melegen hengerelt
tekercsekre.

Az indiai acélgyartoknak vegyes volt a reakcidja. Forrasok azt mondtak,
az EU valdészinlileg nem vasarolni Indiabdl a vizsgalat idej alatt, és egy
vam kivetésére szamitanak.

Amennyiben a vam mértéke menedzselhetb aranyu, az indiai acélgyartok
megprobalhatnak rendelésekhez jutni alacsonyabb arakon. De ha a vam
magas lesz, akkor a piac egy ideig elveszik India szamara, mondta egy
forras.

Egy mésik forrds azt mondta, “India nem egy nagy szereplé. Ugy
gondolom az indiai melegen hengerelt tekercs még mindig meg fogja
talani az utjat az EU-ba, mert az EU acélgyartdk koltségszerkezet nagyon
magas, és ha az alternativak olcsobbak, akkor az EU-nak nem lesz
valasztasa. Azonban ez egy visszalépés lesz a marginok szempontjabdl,
mivel az export szigoruan sziikséglet alapon fog nyugodni."



T6bb indiai acélgyarto is azt mondta, ez névelni fogja a figyelmet a
belféldi acélpiac irant. Egy forras azt mondta, “legyél indiai, vasarolj
indiait, adj el indiait.”

Egy indiai gyartdi forras azt mondta, “India jelenleg nem export-orientalt.
Nem varok nagy valtozast a helyzetben a kévetkezb években. India is
vizsgalatot indithat. Ez 3-4 millié tonnaval kisebb kinalatot jelentene a
piacon.”

Juliusban az indiai Acéliigyi minisztérium felkérte a Kereskedelmi
Minisztériumot a vietnami és kinai acél vizsgalatara.

Forras: Anna Low, Elina Virchenko , Suhita Poddar

Tanulmany: az autopiac megengedheti maganak a zold-acél
atmenet koltségeit

A Transport & Environment (T&E), egy transz-eurdpai szervezet, amely a
kibocsatasmentes szallitas és kbzlekedés mellett kampanyol, azt allitja, az
autdipar valhat az alacsony karbon-tartalmu acél vezetd piacava
Eurépaban, amennyiben a térvényhozok megfelelé kévetelményeket
tamasztanak ez irant.

Amennyiben az autdgyartdok az acélfelhasznalasuk 40%-at atallitjiak zéld-
acélra (kevesebb, mint 400kg CO2 kibocsatassal tonnanként), az
mindéssze 57€-val emelné meg egy elektromos gépkocsi arat. Ez az
elemzése a T&E-nek a Ricardo konzultans egy uj tanulmanyan alapul,
melynek cime “A z6ld acél hasznalata az autdiparban.”

2024-ig a 100%-o0s atallas a zéld acélra csak 8€-ba kertiilne - viszonyitva
a hagyomanyos acél felhasznalasahoz- a CO2 arak, valamint a z6ld acél
gyartasi kéltségeinek csékkenése miatt. De a tébbmilliard euro biztositasa
az alacsony karbon tartalmu acélgyartashoz sziikséges beruhazasokhoz
jelentbsen fog fiiggeni attdl, lesz e egy megbizhato felvevépiac az
acélgyartok szamara, allitja a szervezet.

Az autdipari szektor nagyon jo pozicioban van ennek a keresletnek a
kialakitasara, mivel jelenleg az acélfelhasznalas 17%-at adja az EU-ban.
A szervezet felszdlitja a térvényhozokat, segitsenek egy vezetd piac
kialakitasaban a z6ld acél szamara Eurdpaban, célokat kijeldlve az
autdogyartdok szamara a névekvd mértékl z6ld acél felhasznalashoz az uj
gépkocsikban 2030-tdl.



"Kevesebb, mint egy gumicsere kéltségéért Eurdpa fel tud épiteni egy z6ld
acélipart,” mondja Alex Keynes, az autdipari politika managere a T&E-nél.
"Az extra kéltség elhanyagolhatd lesz és idbvel olcsdbb lesz, mint a
hagyomanyos acél. De szlikséglink van a térvényhozokra a
kezdbrugashoz az alacsony karbon-tartalmu acélra valé atallashoz az
autdiparban.”

Christian Koehl Germany

Kina acélexportja tovabb csoékkent juliusban

Kina acélexportja juliusban mar a masodik egymast kéveté honapban
csékkent, amit részben az AFA-t elkertil6 export ellenbrzések okoztak. A
kinai jian er6sédése az USA dollarral szemben és az eszkalalodo
kereskedelem védelmi intézkedések szintén szlikitik az export
mozgasterét.

Juliusban az acélexport 7.8 millié tonna volt, -9.2%-al kevesebb, mint az
el6z6 hdnapban, egy 7.1%-o0s éves emelkedés ellenére, ami az export
volumenét hét hdonap alatt juliusig 61.2m tonnara repitette, ami +21.8%
év / év viszonyitasban.

Az export értéke hét honap alatt 47.8 milliard jlian (6.7 milliard $) volt,
ami -8.4% év / év csbkkenés, mivel az atlagos export ar juliusban csupan
2.3%-al emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest. A hatésagok szigorubb
acélexport ellenbrzései julius kézepén késleltették a szallitasokat az
ASEAN orszagok felé és kéltségeket is okoztak.

Vietnam antidémping vizsgalatot inditott Kinabdl és Indiabdl importalt
bizonyos melegen hengerelt tekercsekre julius végén, és a Thai
Kllkereskedelemi Minisztérium meghosszabbitotta a kinai melegen
hengerelt tekercsekre kivetett antidémping vamot. Mindketté a
keményebb nemzetkézi kereskedelemi kérnyezet jele.

Ekézben az acélimport mar harmadik hdonapja esik vissza, juliusban
505,000 tonnara, ami -12.2% hoé / hd, ami a januar-juliusi importot 4.1m
tonndra csékkentette, ez -6.7% év / év csékkenés.

Ugyanakkor a vasérc import hé / hé alapon 5.3%a-I felpattant 102.8m
tonnara, és az atlagar 105.7%/t volt, ami -1.5% havi csékkenés. Az
atlagos napi nyersacél termelés a Kinai Vas és Acélszbévetség
tagvallalatainal juliusban -5.1%-al visszaesett az el6z6 honaphoz képest,
a kinai kikotbi vasérc készletek 150mt folott maradtak.



Forrds: Kallanish Azsia

Kina rozsdamentes acéltermelése és kereskedelme névekedett az
1. félévben

Kina rozsdamentes acéltermelése és kiilkereskedelme jelentés névekedést
mutatott az év elsé felében, a Kinai Vas & Acélszévetség adatai szerint.

A féléves termelés elérte a 18.75 millié tonnat, és ezzel az 1. féléve
novekedése 5.88% volt év / év 6sszehasonlitasban.

A névekedés tébb, mit 76%-at a Cr-Ni rozsdamentes acélminbségek
adtak, és ez adta a teljes rozsdamentes acéltermelés felét. A Cr-Mn
rozsdamentes acélétvézet volt az egyetlen, melynek csékkent a piaci
sulya, 1.58%-al 29.94%-ra.

Az export az 1. félévben sokkal nagyobb volt az importnal, de a 15.99%-
0s év / év ndvekedés kisebb volt, mit az import 31.44%-o0s emelkedése.
Egyedll juniusban volt mindkettonél csékkenés majushoz képest, de még
igy is névekedést értek el az egy évvel korabbihoz képest.

Kina rozsdamentes acéltermelés és kiilkereskedelme 2024 1.
félévben

n.a. 18.75mt +5.88%
452,800t |+31.89% |2.36mt +15.99%
131,300t +11.16% 1.11mt +31.44%
321,600t |+42.8% 1.26mt +5.09%

Forras: Kinai Vas & Acélszévetség.

Forrds: Kallanish Azsia

Az ArcelorMittal csokkentette keresleti elorejelzését, még mindig
hianyzik a készletek feltoltése
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Az ArcelorMittal cs6kkentette a Kinan kiviili globalis latszélagos
acélfelhasznalas éves névekedésére vonatkozd progndzisat 2024-re, a
korabbi 3-4%-al szemben 2.5-3%-ra. Az ligyfelek fenntartjak a
,kivarasos” hozzaallasukat, és a hosszabb ideje vart készletfeltéltés még
mindig nem valdsult meg, mondja a cég.

Eurépaban, mikézben a cég csékkenést var a valds keresletben, az auto
és gépiparban egyarant, a 2023-ban latott készletleépités, a mi a
latszolagos keresletet sujtotta, varhatéan nem folytatédik 2024 évben. A
vallalat egy stagnald lapos acéltermék keresletre szamit 0-2%
névekedéssel, a korabbi 2-4%-o0s progndzishoz képest.

Az USA-ban, bar a valds kereslet névekedése gyenge marad a magas
hitelkamatok athuzodo hatasa miatt, a 2023 évi készletleépités varhatéan
nem folytatddik 2024-ben. A lapos acéltermékek latszdlagos felhasznalasa
1-3%-al névekedhet, versus a korabbi 1.5-3.5% elbre jelzéshez képest.

Kinaban varhatdéan gyengll a gazdasagi névekedés. "Az ingatlanszektor
folytatddo gyengesége és a jelentésebb stimulus hianya korlatozza az
infrastrukturalis kiadasok kiegyensulyozd hatasat,” mondja az
ArcelorMittal. Az acélfelhasznalas 1% névekedés és 1% csbkkenés kozott
fog alakulni, a korabbi 0-2% névekedési progndzishoz képest.

2024 elsé felében, az ArcelorMittal konszolidalt acélszallitasai 5%-al 27.3
millié tonnara csékkentek év / év 6sszehasonlitasban, és a
nyersacélkibocsatas 29.1m tonnan stagnalt. A bevételek 12%-al 32.5
milliard $-ra csokkentek és nettd bevétel 51%-al 1.44 mrd $-ra esett. A
cég azt mondja, a tulzott kinai kapacitasok és az “agressziv” export
hozzajarult ahhoz, hogy az USA és Eurdpa piacan az acélarak a
hatarkéltségek alatt vannak.

Forras: Kallanish, Adam Smith

A Liberty Dunadjvaros milliard eurds finanszirozast kap Kinatol

A Kinai Export és Hitelbiztosité (Sinosure) 1.3 milliard € erejéig tamogatni
fogja a Liberty Dunaujvaros atallasat alacsony kibocsatasu technoldgiara,
a médiaban megjelent hirek szerint.

Ezzel a céllal a Sinosure alairt egy szandéknyilatkozatot a kinai CISDI
Engineering céggel, irta meg a Budapest Business Journal. A CISDI
korabban leszerz6détt a Liberty-vel a magyar acélmi modernizalasara. A
szerzbdés tartalmaz egy 1.5 millié tonna/éves kapacitasu elektromos
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ivkemencét, valamint a masodlagos metallurgiat és a meleghengermdii
korszerlsitését. Ez lehetbvé fogja tenni az izemnek magas hozzaadott
értékl termékek szallitasat az autdiparnak Magyaroroszagon, mondja a
Liberty.

A projektet, amely kezdettdl fogva élvezi a magyar és kinai kormany
tamogatasat, kinai bankok finanszirozzak a Sinosure tamogatasaval, de
eddig az 6sszeget nem hoztak nyilvanossagra.

A szandéknyilatkozatot a CISDI képviselbinek Dunaujvarosban tett
latogatasa alatt jelentették be, helyi ujsagok szerint. A jelentések szerint
a svajci NPT és német RCG cégek szakértbivel is konzultaltak a rendszer
optimalizalasardl és az elektromos, gaz, viz és gbz ellatast kiegészité
tamogatas kiépitésérol.

Forras: Kallanish, Christian Koehl

Végrehajtas keriilt a Dunaferre, ujabb tiintetést szerveznek a
dolgozok

Ugy tudjuk, hogy a Dunaferr dolgozéi még mindig nem kaptdk meg
béreiket, ezért délutan 2-kor Ujabb tintetésre késziilnek az igazgatdésag
éplileténél. Emellett a Portfolio arrdl értesdilt, hogy két leanyvallalatuk, a
Duna Furnace és Dunarolling ellen is végrehajtast inditott a Nemzeti Ado-
és Vambhivatal.

Mint arrdl beszamoltunk, a dunaujvarosi vasmu dolgozdi ma reggel 7
Orakor tintetést tartottak az igazgatdsagi épllet elott az elmaradt
munkabérek miatt. Rahul Yenurkar, a Liberty Steel Dunaujvaros
cégvezetoje igéretet tett, hogy a nap folyaman megkapjak a fizetésiiket,
de a tébb ltemd kifizetés lehetésége felmerllt, ami nemtetszést valtott ki
a dolgozok kérében. A demonstracio masfél éra utan békésen véget ért,
de a szakszervezet javaslatara a dolgozok megallapodtak, hogy ha 14
oraig nem érkezik meg a fizetés, ujra tintetni fognak.

A Portfolio ugy érteslilt, hogy délig biztosan nem érkeztek még meg a
fizetések a dolgozdk szamlaira, igy varhatéan megtartjak az ujabb
demonstraciot.

A vasm( vezetdi mar junius végén kézélték az érdekképviseletekkel, hogy
atszervezik a munkavallalok munkarendjét, amely soran tébb kollégat
szakaszos vagy kétmiiszakos munkarendbe helyeztek at, illetve allasidére
kildtek. Ez a Iépés elinditotta a dunaujvarosi acélgyartas leéplilésének
folyamatat, amely a dolgozdkat kézvetlenlil érinti. A munkavallalok mar a

12



hétvégén jelezték a munkaltatonak, hogy a Munka Térvénykdnyve szerint
tegyenek meg mindent a fizetések idében térténd kifizetése érdekében,
de egyelbre az igért augusztus 12-i utalas sem valdsult meg.

Még sététebb elbjel, hogy a Dunaferr két leanyvallalata, a Duna Furnace
Dunai Vasm( Kft. és a Dunarolling Dunai VasmU Kft. ellen is végrehajtast
rendelt el a Nemzeti Ado- és Vamhivatal. EI6bbi esetében julius 30-an
kezdeményezték az eljaras elinditasat, amely augusztus 7-én valt
hatalyossa, mig utdbbinal augusztus 9-én emelkedett jogerére a NAV
intézkedése.

Forras: portfolio.hu

ARINFORMACIOK

Ismét esnek a nyugat-eurdopai lemezek arai (augusztus 1.)

A témegaru minbdségl lemezek arai tovabb csékkentek a nyugat-eurdpai
piacon, julius folyaman. A piaci szerepl6k azon feltételezése juniusban,
hogy a mélypontot az arak elérték, ismét tévesnek bizonyult.

"A lemezek arai nem érték még el a mélypontot, még ha ez kézelinek is
latszik,” mondta egy megfigyelb julius k6zepén. Addigra az arak ujabb
mintegy 50€/tonnat veszitettek juniushoz képest, amikor az integralt
acélgyartok ajanlatai az S355 minbségre 800€/t ex-works ala estek. Most
az S235 minbség arat 700€/t alatt latja —680€/t szinten. Ez 6sszhangban

s s

minéséget egy német acélgyartd 730€/t leszallitott aron kinalja.

Ezeket a megallapitasokat nem sziikségszerlien osztjak aktiv vevok és
mas forrasok. “"Még nem hallottam ez6ekrél az ajanlatokrdl az integralt
gyartoktol,” mondta egy belféldi quarto lemezekkel foglakozo vevé.
Ezeket az arakat csak az olasz ajanlatoknal tudta megerdsiteni. Egy
gyartoi forras egyetértett, megerositette, hogy az olasz ajanlatok az
északi piacokra 700€/t alatt vannak, mikbézben az északi gyartdk az
ajanlataikat e folott a szint folott tartjak.

Ugyanezen forras szerint az északnyugat-europai gyartoknak elegendé
Lprojekt (zletiik” van a magasabb lemez minbségekre és mértetekre, és
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elfogadhatdan feltéltétt rendelésallomannyal rendelkeznek hat hetes
szallitasi hataridbvel.

Christian Koehl Germany

Gyengiilnek az olasz betonacél arak (augusztus 2.)

A gyenge felhasznaldi kereslet miatt 10-15€/tonnaval cs6kkentek az olasz
betonacél arak. Az arak beestek a 600€/t ex-works kiiszéb ala.

Az aktivitas csendes az augusztusi szabadsagok beindulasaval. Forrasok
szerint juliusban tértént némi készletfeltéltés.

A belféldi tranzakcids arak 300-320€/t ex-works alapar vagy 560-580€/t
ex-works effektiv arszint k6zé esnek. Ez tartalmaz egy atlagosan 260€/t
méretfelarat.

A belféldi hald alapara is 400-430€/t ex-works kériil mozog. Beszerzésnél
a vevoknek tovabbi 300€/t méretfelarral kell szamolniuk.

Kb6zben az acélgyartok aremelési térekvései mas hosszu acéltermékek
esetében nem tlinnek sikeresnek, mikézben Olaszorszagban az
acélhulladék arak juliusban atlagosan 25€/tonnaval csékkentek.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az olasz lemezgyartok emelni probaljak araikat (augusztus 5.)

Az olasz vastaglemezek gyartdi 30€/tonnaval emelik araikat az S275 és
S355 minbéségeknél. Forrasok szerint a piac csendes az augusztusi
leadllasok miatt.

A helyi hengermiivek 700€/t ex-works arat kérnek az S275 minéségért és
mintegy 730-740€/t arat az S355 minbségért. A mult hénapban jelentés
erbfeszitéseket tettek az arak csékkentésére, ami miatt az import
ajanlatok mar nem versenyképesek.

Egy gyartdi forras szerint az arak elérték mélypontjukat és varhatdan
emelkedni fognak a kévetkez6 megrendeléseknél. Tekintettel a jelenlegi
termelési kéltségekre és az import acélbuga arakra, a juliusi tranzakcios
arak nyilvanvaléan nem fenntarthatok a gyartdok szamara, mivel minimalis
profit marginnal miikédnek. Bizonyos acélgyartok elutasitjak az
eladasokat a juliusi alacsony érszinten.
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Julius folyaman az lgyfelek elzarkdztak a beszerzésektél, és az eladasok
ugyan folyamatosak voltak, de alacsonyak. Kiilbnbéz6 vevOk kihasznaltak
juniusban a versenyképes import arakat, ami a belféldi eladasi
mennyiségek csékkenéséhez vezetett. A mult hdnapban az azsiai
Sszarmazasu anyag kéltsége 600-620€/t cfr Olaszorszag volt.

Disztributoroktdl kapott informacidok szerint folyamatos stagnalas van a
felhasznaldi keresletben. Az azsiai acélbugak jelenlegi ara 550%/t cfr
Olaszorszag kéril van. Nagyobb mennyiségekre azonban vannak
targyalasok egy kissé alacsonyabb 540%/t cfr arra. Jelenleg a lemez
eladasok a S275 minéségnél mintegy 650-660€/t ex-works szinten
folynak. Az S355 minbséget ek6zben 680€/t kériil adjak, mondtak
forrasok.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Nem vilagos az europai melegen hengerelt tekercs aranak iranya a
szabadsagos idészakot kovetéen (augusztus 12.)

Az eurodpai tekercsek arai alapvetéen nem valtoztak a szezonalisan
csendes piacon az augusztus 9.-el befejezodott héten, és a piaci
szereplok talalgatjak az arak iranyat a szabadsagokat kévetéen.

A Fastmarkets melegen hengerelt tekercs arindexe 618.88€ per tonna volt
exw Nyugat-Eurdpa paritason, pénteken.

Az -1.62€ per tonnat esett azel6z6 héthez és -14.25€ per tonnat az el6z6
hdénaphoz képest.

A kereskedés rendkiviil csendes volt a szabadsagos id6szak miatt,
mondjak forrasok.

Vevéi forrasok a miikédo arat 600-620€ per tonndra becsllték, ex-works.

Gyartdi forrasok azt mondtak, a nyarat kévetd aremelések valdszinileg
sziikségesek lesznek, mert mar a , kéltségszint alatt” mikédnek.

Viszont az acél iranti lassu kereslet tovabbra is ,,véroés poszto” a piac
szamara, mondta egy gyartoi forras.

"Kicsi az acélkereslet az alacsony szint( autdgyartas és a gyenge épitbipar

miatt. Es Németorszdg pont ezek miatt tart egy (jabb recessziétdl,”
mondta a gyartdi forras.
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Raadasul egy re tébb piaci részvevo kérdbjelezi meg az elektromos
gépkocsiszektor jovijét.

"A kereslet beszakadt az e-gépkocsikra,” mondta egy vevéi forras a
régiobal.

Ekézben Dél-Eurdpaban a Fastmarkets napi melegen hengerelt tekercs
arindexe valtozatlanul 618.13€ per tonna volt, exw Olaszorszag.

Az index 2.50€ per tonnat esett az el6z6 héthez és 10.20€ per tonnat az
el6z6 hénaphoz képest.

Az olasz piac is ,szabadsagos mddban” mikédétt, és szeptember elejére
varjak az ujra indulast, mondtak forrasok.

A vevék az elfogadhatd arat 600-620€ per tonna ex-works szintre
becsilték és a nagyobb mennyiségekre még 600€ per tonna ex-works ala
is.

De néhany forras szerint a helyi szallitok valdszinlileg megkisérlik majd az
arat emelni a nyari leallasokat kévetbéen, a hagyomanyos kereskedelmi
ujra indulasra szamitva.

Masok szerint az Eurdpai Bizottsag altal inditott antidémping eljaras a
melegen hengerelt tekercsekre Egyiptom, Vietnam, Japan és India
esetében, varhatéan tamogatni fogja az arak felpattanasat.

Maradtak azonban kétségek, vajon az AD vizsgalatnak lesz-e azonnali
hatasa a piacra.

"Elb6szor az acélkeresletnek kell visszatérnie a piacra, masodszorra pedig a
belféldi acélgyartéknak emelniiik kell a melegen hengerelt tekercs arat,”
mondta egy eurdpai vevo.

Az importalt tekercsek piaca is csendes volt, Ujabb azsiai ajanlatok nélkdil.

A torék melegen hengerelt tekercs ajanlati ara szeptember-oktoberi
szallitassal 570-590€ per tonna volt CFR paritason, tartalmazva az AD
vamot.

Ukrajnabdl a melegen hengerelt tekercs ajanlati ara 565-575€ per tonna
CFR volt.

Két forras azt mondta, egy kisebb indiai melegen hengerelt tekercs lgylet
Olaszorszagba 625% per tonna CFR aron jott létre pénteken.
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Forras: Eurometal/Fatmarkets, Julia Bolotova

A vasérc ismét 100$/t ala esett

A tengeri szallitasu vasérc ara ismét 100$/t esett, mert nem javultak a
varakozasok a gyenge piacon.

A Kallanish KORE 62% Fe index -1$/tonnaval lement 99.9%/tonnara cfr
Qingdao paritason.

A nyilvanos platformokon, 90,000 tonna Mac Fines ércet adtak el
szeptemberi szallitassal 95.2%/t aron.

A Szingapuri Tézsdén a szeptemberi 62% Fe hataridés ara 1.78%/tonnat
veszitett és 99.31%$/t szintre keriilt.

Az acélbuga arak 2020 aprilis dta legalacsonyabb szintjlikre estek, és az
acélarak nyomottak maradtak. Azonban a vasérc ara tovabbra is 100$/t
kéril lebeg, jelentésen magasabb szinten, mint a 2020 elsé felében latott
80-90%/t sav, ami azt jelzi, a vasérc ara még mindig kissé magas szinten
van. Iparagi forrasok szerint a kinai olvasztdék erbés mikdédési liteme az
els6szamu tényez6, ami a vasérc arat magasan tartja. A kinai
acéltermelés fokozatos csékkentése ellenére, egy nagymeéretii orszagos
kibocsatascsékkentés hianya korlatozza egy (ar) fellendiilés mértékét.

Egy konferencian, Guo Bin, a China Mineral Resources Group
vezérigazgatodja, elmondta, Kindban a kikétbi vasérckészletek elérték a
mintegy 150 millié tonnat, kézelitve a térténelmi csucshoz. Mikézben a
belféldi acélkereslet elhalvanyult, a vasérc import megugrott egy 30m
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tonnas spekulativ készlet miatt. Guo kritizalta ezt a spekulativ aktivitast,
mert az hozzajarul a piac instabilitasahoz.

Forrds: Kallanish Azsia

Indonézia erofeszitéseket tesz a nagyobb feldolgozottsagu nikkel
termelésért

Indonézia energia és asvanykincs minisztériuma bejelentette, tovabbra is
0szténdzi az iparagat, hogy beruhazasokkal tébb értéket adjon hozza a
nikkeltermeléshez.

Arifin Tasrif miniszter azt mondta, a kormany kiértékeli a meglévé
projekteket és leadllithatja az alacsony hozzaadott értékkel birokat, mint
példaul a nikkel nyersvasat (NPI) termelbket. A cél a tébb hozzaadott
értéket termelb gyartas, megcélozva az Uj energia iparagat.

A minisztérium szerint még mindig hatalmas potencial rejlik az elektromos
gépkocsiakkumulator szektorban.

" Indonéziaban az akkumulatorok kereslete 2030-ig varhatdan eléri a
108.2 gigawatt-érat. A 20 millié darab elektromos gépkocsi célnak az
eléréséhez 780 GWh akkumulatorkapacitasra van sziikség,” mondja
nyilatkozataban a minisztérium. “A jelenlegi belféldi olvasztdi kapacitas
csak 373 GWh-nak megfelelb6 nyersanyagot képes biztositani, tehat van
még 407 GWh mértékli beruhazasi lehetbség az elektromos gépkocsi
szektorban.”

“"Ezt ugy kell iranyitanunk, hogy a feldolgozd agazatnak jobb hozzaadott
érték kilatasai legyenek, jobb minbségli munkaerét biztositva, és
tamogatva az energiaatmeneti programunkat az elektromos gépkocsiipar
felé,” tette hozza Arifin.

Indonézia szerint 17 milliard tonnas nikkel készlettel rendelkeznek, ebbdl
5 milliérd tonnas tartalékkal. A jelenlegi nikkeltermelési kvota 2024-re
240mt kéridl van. Tavaly az olvasztdi kereslet 220mt volt.

A kézelmultban a minisztérium geoldgiai ligynbksége, még legalabb 100
Ujabb helyszint jelzett Indonéziaban, potencialis nikkel készletekkel,
melyek feltaratlanok.

A helyszinek Eszak-Szuméatratél a Pdpua régidig terjednek. Tovabbi
kutatas szlikséges a pontos kitermelési helyszinek megtalalasahoz.
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"A potencialis nikkelkészletek kitermelése biztosithatja a folyamatos
ellatast az ujonnan megnyild olvasztékhoz,” mondta a geoldgiai
lgynéksége vezetbje. "Nem hagyhatjuk, hogy az olvasztdk csak addig a
néhany évig mikédjenek, amig a nikkelérc készlet kimertil. Felelbésen fel
kell dolgoznunk a nikkeltércet, aminek korlatoztuk az exportjat.”

Az indonéz beruhazasi miniszter, Bahlil Lahadalia az mondta, az orszag
nikkelfeldolgozasi politikaja segitett a nikkeltermékek exportjanak értékét
megtizszerezni, és ez 2023-ban 33.5 milliard $-t tett ki.

Forrds: Kallanish Azsia

Nyersanyag, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott idészakban regisztralt
tranzakcios arak szerepelnek, NEM az ajanlati arak!

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2024 februar 1. és
2024 augusztus 13. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto
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KORE 62% Fe / Qingdao CFR USD/t

@ KORE 62% Fe / Qingdao CFR USDA
133.51 USD

130.00 USD
125.00 USD
120.00 USD
115.00 USD
110.00 USD
105.00 USD

100.00 USD

97.82 USD
01 Feb 2024 09 Mar 2024 01 Apr2024 25Apr 2024 18 May 2024 10 Jun 2024 03 Jul 2024 13 Aug 2024

Kallanish Steel ©

Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2024 februar 9. és
2024 augusztus 9. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva
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E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t

@ E40 Shredded Scrap / italy Delivered Basis EUR
420.00 EUR

410.00 EUR

400.00 EUR

390.00 EUR

320.00 EUR

370.00 EUR

365.00 EUR
09 Feb 2024 09 Mar 2024 01Apr2024 25Apr2024 18 May 2024 10Jun 2024 03 Jul 2024 09 Aug 2024

Kallanish Steel ©

A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2024 februar 1. és 2024
augusztus 9. kozott

Nyugat-eurdpai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works
Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works

Torok export, €/tonna, FOB
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660.00 EUR

640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR

560.00 EUR

540.00 EUR

523.79 EUR

Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t @ Rebar/ Italy Ex-Works EUR/
@ Rebar / Turkey FOB EURR

01 Feb 2024 09 Mar 2024 01 Apr 2024 25 Apr 2024 18 May 2024 10 Jun 2024 03 Jul 2024 09 Aug 2024

Kallanish Steel ©

A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2024 februar 9.
és 2024 augusztus 9. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works
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Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURM
740.00 EUR

735.00 EUR
730.00 EUR
725.00 EUR
720.00 EUR
715.00 EUR
710.00 EUR
705.00 EUR
700.00 EUR

695.00 EUR

690.00 EUR
09 Feb 2024 09 Mar 2024 01 Apr2024 25Apr2024 13 May 2024 10Jun 2024 03 Jul 2024 09 Aug 2024

Kallanish Steel ©

Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023 julius
vége és 2024 augusztus kozott

Olaszorszagi gyartas, €/tonna, Ex-Works
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Plate / ltaly Ex-Works EUR/t

@ Plate / Italy Ex-Works EURA
760.00 EUR
750.00 EUR
740.00 EUR
730.00 EUR
720.00 EUR
710.00 EUR
700.00 EUR
690.00 EUR
680.00 EUR
670.00 EUR
660.00 EUR

655.00 EUR
3 Jul 2023 18 Sep 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024

Kallanish Steel ©

A hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2024 februar 2.
és 2024 augusztus 9. kozott

Hegesztett cs6 (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB
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682.07 EUR

660.00 EUR

640.00 EUR

620.00 EUR

600.00 EUR

580.00 EUR

571.82 EUR
02 Feb 2024

Welded Pipe (5235) / Turkey FOB USD/t

@ Weilded Pipe (S235) / Turkey FOB EUR/

09 Mar 2024 01 Apr 2024 25 Apr 2024 18 May 2024 10 Jun 2024 03 Jul 2024

09 Aug 2024

Kallanish Steel ©



Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2024 februar 2. és 2024 augusztus 9. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB

HRC / China FOB USD/t

@HRC / China FOB EURt @HRC /India/FOB EURR @HRC/ Japan FOB EURA
621.36 EUR

600.00 EUR
580.00 EUR
560.00 EUR
540.00 EUR
520.00 EUR
500.00 EUR

420.00 EUR

459.74 EUR
02 Feb 2024 09 Mar 2024 01 Apr 2024 25Apr 2024 18 May 2024 10 Jun 2024 03 Jul 2024 09 Aug 2024

Kallanish Steel ©
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Eurdépaban 2024 februar 2. és 2024 augusztus 9. kozott

Nyugat-Eurépa, €/tonna, Ex-Works
Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto

HRC / N Europe Ex-Works EUR/1

@HRC / N Europe Ex-Works EURt  @HRC / Italy Ex-Works EURA
@HRC /S Europe CIF EURA
755.00 EUR

740.00 EUR
720.00 EUR
T700.00 EUR
6230.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR

620.00 EUR \/

600.00 EUR

575.00 EUR
02 Feb 2024 09 Mar 2024 01 Apr 2024 25 Apr 2024 18 May 2024 10Jun 2024 03 Jul 2024 09 Aug 2024

Kallanish Steel €
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023
julius vége és 2024 augusztus koézott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

Stainless Steel CRC / ltaly Delivered Basis EUR/t

@ Stainless Steel CRC [ Italy Delivered Basis EURR

2,725.00 EUR
2.700.00 EUR

2.600.00 EUR
2.500.00 EUR
2.400.00 EUR
2.300.00 EUR

2.200.00 EUR

2,165.00 EUR
31 Jul 2023 18 Sep 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 09 Mar 2024 06 May 2024 03 Jul 2024 30 Aug 2024

Kallanish Steel ©

Andor Endre
2024-08-14
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