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ALTALANOS GAZDASAGI HIREK

Egy nagy magyar probléma: bajban a német ipar

A német ipar hosszabb ideje lejtmenetben van, és ami magyar
szempontbdl kellemetlen, hogy ezzel parhuzamosan a hazai ipar is
recesszioba slillyedt. De miért szenved Eurdpa mintagyereke, és mik a
kilatasai? A Magyar Nemzeti Bank friss inflacids jelentésében ezt a kérdést
jartak kériil a szakérték.

Németorszag hazank legfontosabb kiilkereskedelmi partnere, 2023-ban a
magyar arukivitel 26 szazaléka ide iranyult - mutat ra a szoros
kapcsolatra az MNB inflacids jelentése. A Németorszagba érkez6 hazai
export nem kizardlag végsé felhasznalasra keriil, a magyar vallalatok a
nemzetkézi termelési lancokon keresztlil beszallitoként kapcsolédnak
elsésorban a németorszagi jarmdliparhoz. A hazai és eurdpai gazdasag
szempontjabdl tehat kiemelt jelentbségli a német ipar és export lassulasa
mogott meghuzodo jelenségek vizsgalata.

A magyar és a német ipar egylittmozgasa a szoros gazdasagi kapcsolatok
miatt természetesnek hat, de azért nem teljesen nyilvanvalé. 2017 és
2022 kézott a magyar ipar a német lejtmenet ellenére névekedési palyan
tudott maradni, dacolva a megel6z6 évek reflexeivel. Aztan két éve a
német és a magyar ipar egyszerre allt meg, és utana egyszerre kezdett el
zsugorodni - vagyis véget ért a decoupling idészaka.

Feldolgozdipari teljesitmény Magyarorszagon és Németorszagban
(2015=100)




A zélddel jelolt id6szakokban a német és a magyar ipar egylittmozgasa
volt megfigyelhetd, a piros idészakban pedig a decoupling.

Németorszag nagy méretl, exportorientalt gazdasag, ahol a
feldolgozdipari termékek jelentds hanyadat adjak a teljes kivitelnek. Az
export a tavalyi évben a GDP 47,1 szazalékat tette ki Németorszagban,
ami a fejlett gazdasagok kérében magasnak szamit: a G7 orszagokban
2022-ben az OECD adatai alapjan atlagosan 32 szazalék kérl alakult ez
az érték. A német gazdasag modellben kiemelt jelentéségl
kllkereskedelmi tébblet a kivitel lassulasaval parhuzamosan a 2010-es
években mért atlagos 6,4 szazalékos GDP-aranyos szintrél 2023-ra 4,2
szazalékra csékkent - irja az MNB.

A német export névekedési dinamikaja mar a 2008-as pénzligyi valsag
utan mérséklédott, 2023 végén pedig csak kis mértékben haladta meg az
export szintje a 2019-es értéket. 1991 és 2008 kozott a teljes kivitel 172
szazalékkal nétt, ezt kévetéen azonban megtért az export korabbi trendje
és 2023-ig minddssze tovabbi 38 szazalékos boviilést mértek. A német
gazdasag és az ipar strukturalis problémait jelzi, hogy az aruexport
névekedése mar a 2010-es években jelentbsen lassult. A gyengén
teljesitd arukivitel sulya 2008 d6ta folyamatosan csékkent, ezzel
parhuzamosan pedig a valsagot megel6z6 évekre jellemz6 atlagos 15
szazalékrdl kézel 20 szazalékra nott a szolgaltatasexport sulya a teljes
kivitelen belil. A Covid-valsag utani gyors helyreallast kévetéen
ugyanakkor a globalis konjunktura lassulasaval 2023-ban a
szolgaltatasexport sem tudott érdemben névekedni, mig az arukivitel
csbkkent - allapitiak meg az MNB kbézgazdaszai

Az export alakulasa Németorszagban (1991=100)
550
500
450

400

350

300

/\/ 250

- 200
__/./‘/ 150

=" 100
a0

— O 0D = O M~ 00 Ch O — N0 DO 0 O — 0D O 0 h O — N

o Ch O O O O O OO D OO0 OO0 0000 - T T oo N

= T LI Y R TR o T Y o Y o [ s [ o [ I o T o [ o [ o Y [ o I o (Y o Y e Y o I I o Y o Y o T o [ o T o N o N o [ o

Lol ol el e N S an a o - O B I T B o o o B o VI VA I oV et I A

Megjegyzés: Szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott nemzeti
Forras: MNB Inflacids jelentés 2024. marc.



Az aruexporton bellil a jelentbésebb sulyu termékcsoportok kéziil 2023-ban
csak a jarmiexport tudott béviilni (3-9. abra). A teljes aruexport 2021 -
ben a nemzetkézi ellatasi lancokban jelentkezé fesziiltségek olddédasaval
és a Covid-jarvany alatti lezarasok alatt megndévekedett feldolgozdipari
rendelésallomany leéplilésével jelentbsen béviilt. Ezt kévetben 2022-ben
mindéssze 0,8 szazalékos névekedést mértek, majd 2023-ban 1,7
szazalékkal visszaesett az arukivitel volumene. A szerkezeti felbontas
alapjan a tavalyi évben mért csékkenés széleskérl volt, a jelentésebb
sulyu termékcsoportok kéziil csak a jarmiexport (+5,1 szazalék)
volumene tudott névekedni 2023-ban, mig a legjelentbsebb visszaesést a
vegyipari (-11,8 szazalék) és a gyodgyszeripari (-10,1 szazalék) termékek
esetében mértek. Az elmult években a jarmdikivitelben mért dinamikus
névekedés ellenére ugyanakkor a német jarmdigyartasban fennallé
jelentds agazatspecifikus problémak mar a covid valsag elbtt jelentkeztek,
aminek hatasara a jarmdipari kivitel volumene a teljes export lassulo
névekedése mellett 2018-ban 1,9 szazalékkal, 2019-ben pedig 3,8
szazalékkal cs6kkent.

A korabbi emelkedés utan, Kina sulya 2021 ota mérsékloédik a német
aruexportban. 2002-ben a német termékkivitel 2,2 szazaléka érkezett
Kinaba, amivel Kina a 12. legnagyobb exportpartnere volt
Németorszagnak. 2020-ban Kina sulya a teljes német aruexporton bellil
elérte a 8 szazalékot, amivel az azsiai gazdasag Németorszag masodik
legnagyobb partnerévé valt az Egyesiilt Allamok mégétt az druexport
tekintetében. 2023-ban ugyanakkor mar csak a német aruexport 6,2
szazaléka iranyult Kinaba, mig az USA sulya harom év alatt 8,6
szazalékrdl 10,1 szazalékra nott. A cs6kkenésben jelentls szerepe lehet a
kinai jarmlgyartas felfutasanak is. A német piacvesztés 2023-ban a
Kinaba iranyuld jarmiexportban 20,9 szazalékos csékkenést okozott.
2002 és 2023 kézott 9,1 szazalékrdl 15,4 szazalékra névekedett a KKE
orszagcsoport sulya a német kivitelben, ami megkézeliti az Egyesdlt
Allamok és Kina egyiittes sulydt. A térségbdl Lengyelorszag volt a német
termékek legnagyobb felvevé piaca, 2023-ban az aruexport 5,7 szazaléka
aramlott ide, amivel Lengyelorszag az 5. helyen szerepelt a legfontosabb
desztinaciok rangsoraban, mig hazank Németorszag 13. legnagyobb
exportpartnere, a kivitel 2,0 szazalékaval.



A német aruexport megoszlasa néhany kiemelt régié kozott (%)
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Forras: MNB Inflacids jelentés 2024. marec.

A német kivitel 2023-as gyenge teljesitménye mégott ciklikus és
strukturalis jelenségek is azonosithatoak: a jelentbsen megemelkedob
energiaarak az energiaintenziv német ipari alagazatok kibocsatasanak
jelentls visszaesését okoztak, az eurdpai konjunktura lassulasa pedig a
kiils6 kereslet cs6kkenésével jart. Az olcsé energiaimportra épité német
ipar strukturalis problémait mutatja, hogy az ipari kibocsatas mar az
orosz-ukran haboru elé6tt is csékkent. A zéld energiara vald atallas
idbigényessége, valamint a kinai jarmdlgyartas felfutasa kézéptavon is
kockazatot jelent a német export alakulasara.

A FENNALLO KOCKAZATOK MELLETT UGYANAKKOR A NEMET GAZDASAG
LASSAN ELKEZDETT TAVOLODNI A KORABBI GAZDASAGI MODELLTOL.

Az elmdlit években jelentbs erbforrasokat forditottak a digitalis atallas
elbsegitésére és a gazdasagi szereplbk kiilénbdzo fejlett technolégiak (pl.
Al) elsajatitasara vald 6sztbénzésére. Az oktatassal és fenntarthato
energidval kapcsolatos beruhazasokkal, valamint infrastrukturalis
fejlesztésekkel a cél Németorszag pénzliigyi és technoldgiai szolgaltatd
kbzponti szerepének erbsitése. Az atallassal tovabb nbhet a magasabb
hazai hozzaadott értékkel bird szolgaltatasexport sulya a német kivitelben
és javulhat a német gazdasag globalis versenyképessége, ami a gazdasag
névekedésére is kedvezben hathat.

Forras: portfolio.hu



Végre életjeleket adott a magyar ipar

Jelentésen, 3,5%-kal nott az ipari termelés volumene februarban
az eléz6 honaphoz képest - jelentette a KSH. Hosszu id6 utan ez
az elso igazan érdemi jelzés, hogy van névekedési potencial az
iparban, igaz, az emelkedéshez egyszeri tényezdk is
hozzajarulhattak.

A 3,5%-0s havi névekedés azutan érkezett, hogy a megelb6z6 hdnapok
kifejezetten rosszul sikerliltek az ipar szamara. A mult év végi, ez év eleji
termelési adatok ugyanis megerositették a szektor lefelé tarto trendjét,
tovabb névelve az idei nbvekedési kilatasokkal kapcsolatos aggodalmakat.

Az ipari teljesitmény alakulasa* (2021=100)

A mai adattal tovabb szinesedik az ipari kilatasokrdl alkotott, amugy is
igen tarka képlink. Az exportorientalt szektort elsésorban a kiilsé kereslet
alakulasa mozgatja, marpedig a nyugati gazdasagok recessziokézeli
helyzete e szempontbdl kifejezetten kedvezlbtlen. A szakérték elsésorban
erre hivatkoznak a gyenge ipari adatokat magyarazva.

Ennek ellenére lehetett arra szamitani, hogy februarban felpattanas
érkezik, ugyanis az utobbi hénapokban egyedi tényezbk is lefelé huztak a
teljesitményt. Ilyenek voltak a jarmdigyartas révid tavu ellatasi problémai
vagy a szokasosnal is hosszabb téli sziinet.

Jo példa erre a vegyes képre, hogy mig az autdipar nagy esésében sok
egyszeri faktor is szerepet jatszott, az akkumulatorgyartas lejtmenetét
sokkal inkabb a kereslet cs6kkenése befolyasolhatta. Ezért (a jovo héten
megjelend) részletes februari adatok hianyaban most is arra



gyanakszunk, hogy a jarmdigyartas nagyot pattanhatott februarban, mig
az akkumulatorgyartas esetében ez nem feltétlentil lehetett igy. A KSH
megjegyzése szerint egyébként éves alapon a legnagyobb sulyu alagak
kézil a jarmdgyartas, illetve az élelmiszer gyartasa boviilt az egy évvel
korabbihoz viszonyitva, ugyanakkor a villamos berendezés (ide tartozik az
akkumulatorgyartas), valamint a szamitogép, elektronikai, optikai termék
gyartasa csokkent.

Az ipar kilatasait is hasonld kett6sség jellemzi. A kiilsé kereslet
helyreallasanak egyelbre nemigen latjuk a jeleit, viszont a feldolgozdipar
még az elmult masfél év beruhazasi lejtmenetében is aktiv
kapacitasbovité fazisban volt. Ez utdbbi lehetéséget ad ujabb globalis
terméklancokba vald bekapcsolddasra, ami sokat javithat a konjunktura
altal meghatarozott borus képen.

A mai adattal egyelbre még nem tért meg az ipari termelés lefelé tartd
trendje, bar van ra esély, hogy a tendencia inkabb stagnalasba valt a
kévetkezb honapokban. A februari felpattanas mindenesetre annyiban
fontos volt, hogy ezzel az év elsé két hdnapjanak atlagos teljesitménye
megegyezik a tavalyi negyedik negyedévben latottal. Ez azt jelenti, hogy
amennyiben a marciusi adat nem hoz érdemi visszaesést, az ipar
valészinlleg nem fog negativan hozzajarulni az els6 negyedéves GDP-
névekedéshez. Ez pedig fontos lenne abbdl a szempontbdl, hogy az idei
gyenge névekedési kilatasok valamelyest javuljanak.

Forras: portfolio.hu



Acélpiaci hirek

OECD: lanyha az acélkereslet névekedése; a koltségek, tulzott
kapacitasok sujtjak az iparagat

A globalis acélkereslet tovabbra is nagyon lanyha lesz 2024-25-ben, romlé
piaci kériilmények kézétt, mondja az OECD Acél Bizottsag. Az acélipari
cégeknek magasabb kéltségeket kell elviselnilik, mikézben gyenge
kereslettel és névekvé importtal szembeslilnek a globalis tulzott kapacitas
miatt.

2022-ben az acélkereslet 3.3%-al visszaesett és ennek az 6sszegnek csak
felét volt képes visszaszerezni 2023-ban, mivel a vilagszerte magas
kamatok tovabbra is visszafogjak az épitbipari aktivitast és a
beruhazasokat. A magas és kitarto inflaciéo ekézben csékkenti az acél-
intenziv tartds fogyasztasi cikkekre kéltott kiadasokat és 2023 junius ota
magasabb nyersanyag kéltségekhez vezetett az acélipari cégeknél,
mondta a Bizottsag marcius végi (lésén.

2023 évben a vilag nyersacélgyarto kapacitasat 2.439 milliard tonnara
lehet becsiilni, ami 552 millié tonnaval haladja meg a termelést. Az
ASEAN orszagok Uj kapacitasainak varhato névekedése 2024-26-ra 23mt
koril lesz a hatarokon atnyulé beruhazasoknak vagy vegyesvallalati
beruhazasoknak készénhetdben.

Kina jelentés haladast ért el a belféldi nyersacél kapacitasnévekedés
korlatozasaban. "Azonban, a névekvé kinai beruhazasokon tulmendben
Dél-Kelet Azsiaban, névekszik az aggodalom, hogy Kinaban jelentés



pénziigyi 6szténz0k, mint az adokedvezmények, hitelek és
kutatasfinanszirozas tamogatjak a magasabb hozzaadott értékd
acéltermékek kapacitasainak névelését. Ez azt jelenti, a tulzott
acélgyartasi kapacitas ,felfelé mozog az értéklancon beliil”, ami az elmult
években lathatd a kinai acél exportjanak dsszetételében is,” mondta Ulf
Zumkley bizottsagi elnék jegyzetében.

Egy uj bizottsagi elemzés kimutatja, hogy az egységnyi acélgyarto
kapacitasra es6 készpénzes (cash) tamogatasok 6tszérdslikre emelkedtek
azon nem OECD tagorszagokban, melyek 2005 és 2021 k6z6tt nem voltak
tagjai az Acél Bizottsagnak. A nem piaci finanszirozas 6sszege — puha
hitelek - megkétszerezbdétt. Minden 1 millié $ hiteleken keresztiili
szubvencié mintegy 7-11 millié tonna kapacitasnéveléssel fligg éssze a
nem OECD régidban.

Az acélkereskedelem dinamikaja 2023-ban jelentésen megvaltozott,
melyet Kina acélexportjanak 40%-os emelkedése jellemez ez el6z6 évhez
képest, mikézben Délkelet-Azsia exportja is a keresletnél gyorsabban
névekedett. Mindez a kereskedelemkorlatozo eszk6z6k szélesebb korii
hasznalatahoz vezethet.

Forras: Kallanish, Adam Smith

Irepas: a kereslet és a kinai export nyomasztja a globalis hosszu
acéltermék piacot

Mikézben vilagszerte kitart a gyenge kereslet, "Kina agressziv exportja"
nyomast gyakorol a globalis hosszu acéltermék piacra. A piacot
instabilitas és kihivasok jellemzik, bizonytalan kilatasokkal, kiiléndsen
juliust kévetéen, mondja a Nemzetkézi Betonacél exportérok és Gyartok
Szévetsége (Irepas) aprilisi révidtavu elérejelzésében.

A globalis piac 6sszességében pozitiv jelzésekre szamit a pénziigyi
szervezetek részérdl, mivel az (igyfelek az USA, EU és Kanada piacain
elhalasztjak projektjeiket, varva a kamatok csékkentését.

Kina 2024 els6 két hdonapjaban felfuttatta exportjat, feliilmulva sajat 2015
évi rekordjat. A kinai acélgyartdkat nyereségesnek itélik, a lecsékkent
vasérc és koksz arak miatt, valamint a kinai alacsonyabb belféldi
energiadrak miatt, az Irepas szerint. A kinai hosszu acéltermékek exportja
tovabbra is lemarad az orszag lapos acéltermék exportja mogott.



A Térok Kereskedelmi Minisztérium korlatozasokat vezettet be 54
termékcsoport exportjara Izrael felé, ideértve a betonacélt és a
hengerhuzalt. Izrael e termékek exportjanak elsédleges piaca.

A marcius végi térékorszagi helyhatdsagi valasztasokat kévetben az
orszagban gazdasagi lassuldsra szamitanak. A térék kormany célja a térok
lira arfolyamanak stabilizalasa, ami kedvezobtlen lehet a térék acélgyartok
szamara a versenyképességére nézve.

Eurépaban a kereslet tovabbra is nyomott, kiilbnésen Németorszagban,
ahol a betonacél és hengerhuzal arak kiilébnésen alacsonyak. A piac egy
révid ideig tartd javulast érzékelt 2023 év végén, de fellendiilés nem
varhaté az év masodik fele elbtt. A hajlitélizemek arai jelenleg az djra
beszerzési arak alatt vannak, és tébb honapba is telhet mire az
arkilénbségek normalizalédnak.

Kbzben az USA acélkibocsatasa a januar-marciusi idészakban 600,000
tonnaval csékkent a tavalyi év azonos id6szakahoz képest.

Forras: Kallanish, Elina Virchenko

Itt a friss Worldsteel elorejelzés

A World Steel Association elb6rejelzése szerint a globalis acélkereslet 2024-
ben 1,7%-kal n6, majd 2025-ben tovabbi 1,2%-os emelkedést mutat,
amelynek f6 mozgatorugdja India lesz, mikézben Kina kereslete csékken.

A World Steel Association keddi bejelentése szerint a globalis acélkereslet
2024-ben varhatdan 1,7 szazalékkal n6, elérve az 1,793 milliard tonnat,
és 2025-ben tovabbi névekedésre szamitanak. Az elbrejelzés szerint India
lesz a keresletnévekedés f6 mozgatdrugdja, mig Kina kereslete csékkend
tendenciat mutat.

A jelentés kiemeli, hogy a korabbi két év csékkenése és a pandémia utani
piaci ingadozasok utan a globalis acélkereslet névekedési palyara all. A
varakozasok szerint 2025-ben a kereslet tovabbi 1,2 szazalékkal
emelkedik, elérve az 1,815 milliard tonnat.

Kinaban, amely a vilag legnagyobb acéltermelbje és -fogyasztdja, a
latszdlagos acélfelhasznalas 2023-ban 3,3 szazalékkal esett vissza. A
szbvetség elbrejelzése szerint Kina acélkereslete 2024-ben stabil marad
az infrastrukturalis és feldolgozoipari beruhdzasok névekedése révén.
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Azonban 2025-re egy szazalékos csékkenést varnak, ami jelentés eltérést
mutat a 2020-as csucsértékhez képest.

India ezzel szemben az elmult években az acélkereslet legdinamikusabban
névekvo forrasa lett. A jelentés szerint India kereslete 2024 és 2025
k6zott nyolc szazalékkal boviilhet.

Eurdépaban az inflaci6 magassaga és a monetaris politika szigoritasa miatt
idén csak csekély mértéki névekedést varnak. Azonban 2025-re mar 6t
szazalék feletti boviilést prognosztizalnak. (Lasd a kévetkezb cikket.)

Az Egyesiilt Allamokban az erés beruhézdsi tevékenység hatdséra az
acélkereslet ismét névekedni kezdett, miutan egy korabbi lassulast
kévetbéen cs6kkenést mutatott.

Forras: portfolio.hu / Reuters

Worldsteel: Az EU acélkereslet 2025-ben fog magahoz térni

Az Eurdpai Unio 27 orszaganak és az Egyesllt Kiralysagnak 2025-ig kell
varnia egy rendes acélkereslet feléplilésére. A World Steel Association
szerint az EU acélkereslete csak enyhén fog névekedni az idén, egy
,technikai felpattanas lesz csak, egy jelentésebb 5.3%-0s emelkedés elbtt
2025-ben. 2024-ben az acélkereslet csak 1.5 millié tonnaval fogja
meghaladni a 2020 évit, amikor pandémia volt.

Eurdpa jelenleg az a régio, amely a legnagyobb kihivasokkal szembeslil, a
worldsteel révidtavu kitekintése szerint. Az acélfelhasznalé szektorokat
tovabbra is egy instabil geopolitikai kérnyezet sujtja, valamint a magas
inflacié okozta bizonytalansagok, pénziigyi megszoritasok és a
tamogatasok részben visszavonasa, mikbézben az energia és nyersanyag
arak tovabbra is magasak.

"Ezeknek a tényezbknek a kitartd hatasa a régio acélkeresletének jelentbs
visszaeséséhez vezetett 2023 -ban, 2000 dOta a legalacsonyabb szintre, és
az idei elérejelzés lefelé korrigalasahoz,” mondja a worldsteel.

Az eurdpai kereslet 2023-ban 136.8mt volt, és az idén el szerény 2.9%-al
fog névekedni. Azonban a kereslet 2025-ben 5.3%-al 148.1m tonnara
emelkedik majd a worldsteel szerint.

Németorszag megmarad vilag tiz legnagyobb acélfelhasznald orszaga
k6zétt, egylitt Kinaval, Indiaval, az USA-val, Dél Koreaval, Japannal,
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Oroszorszaggal, Térékorszaggal, Mexikdval és Braziliaval. 2023-ban
Németorszag 28mt acélt hasznalt fel és 2024-ben 28.9mt felhasznalas
varhatd. 2025-ben az orszag acélfelhasznalasa varhatéan 31.8mt lesz,
ami jelentés 10%-o0s emelkedés.

A lakasépitési valsag varhatdan folytatddik az idén legtébb nagy piacon,
egy 2025 évi fellendiiléssel. A globalis ipari termelési aktivitas 2024-ben
elkezd javulni, bar tovabbra is gyenge kereslettel, magas kéltségekkel és
szlikés finanszirozassal néz szembe. Ezzel szemben az autdipar, ahol
2023-ban erfbs élénkiilés volt, csak gyenge névekedést fog felmutatni
2024-ben.

A z6ld atmenet megmarad erds hajtderéként az allami infrastrukturalis
beruhazasoknal. "A Gazdasagi Bizottsag egy uj tanulmanya ugy becsllte,
hogy az uj szélenergia installaciok szama 2030-ig meg fog
haromszorozddni és eléri 30mt szintet a 2020 eleji évekhez képest,”
mondja a tanulmany. Mig a szélenergia acéligényének részesedése
viszonylag kicsi lesz a globalis acélkeresleten beliil, egyes régiokban, mint
Eurdpa elég jelentds tamaszt nydjthat a teljes acélkeresletnek.” mondja a
jelentés.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Az EU 'egyéb orszagok' melegen hengerelt tekercs kvotaja zavart
okoz, Azsia nyer vele

Az EU "“egyéb orszagokra vonatkozd” importkvdtaja a melegen hengerelt
tekercsekre ujabban elég nagy zavarokat okoz. A masodik negyedévben
ismét napokon bellil kimeriilt, kivaltva Svajc, az EU kézeli szévetségese,
haragjat. 2023-ban ennek a termékkategdrianak az importja jelentésen

névekedett az azsiai orszagokbal.

A 2. negyedéves allokacié 923,594 tonna, mostani csak aprilis 1.-én nyilt
meg és maris kimeriilt, az EU TARIC rendszer adatai szerint. Az 1.
negyedévben az ugyanekkora “egyéb orszagok” kvota januar 3.-ra mar
szintén kimerdilt.

A f6 szarmazasi helyek az “"egyéb orszagok” kategoriaban Japan, Vietnam,
Tajvan, Egyiptom, Brazilia és Szaudi Arabia. 2023-ban mindannyian
névelték melegen hengerelt lapostermék exportjukat az EU-ba, kivéve
Braziliat.
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A 7208 HS kdd ala sorolt termékek importja — ami a lemezeket is
tartalmazza, amelyet az EU kvdtarendszerben kiilén kategdriaba soroltak
be - Japanbdl 13%-al 1.32 millié tonnara emelkedett ez el6z6 évhez
képest. A szallitasok Vietnambol 181%-al 1.13m tonnara ugrottak és a
behozatal Tajvanrdl 24%-al 1.05m tonnara emelkedett az Eurostat adatai
szerint.

Bar a braziliai import megfelez6détt, 200,000 tonnara, a behozatal
Egyiptombdl 41%-al 749,665 tonnara és Szaudi Arabiabol 11%-al
103,995 tonnara emelkedett.

Az EU 6sszes HS 7208 kdd ala esé termék importja 2023-ban 10%-al
10.3m tonnara nétt.

A svajci acélgyartd Stahl Gerlafingen kritizalta az EU definicidjat az 1
kategdria kvotajara — amely tartalmazza a melegen hengerelt tekercset -
amiért idetartozik a széles lapos acél is, amire néha univerzalis lapos
termékként is hivatkoznak. Ez hatassal van a cég altal gyartott rudacélra
is és azt jelenti, nem képes elég gyorsan kivaltani a terméket az EU
vambdl mielbtt még a kvotat kimeritenék a nagy tengerentuli szallitok.
Ennek eredményeként a cég bezarja svajci rudacél lizemét.

A svajci kormany februarban irdsban kérte az EU-t, junius 30.-ig szamolja
fel a kereskedelemvédelmi intézkedéseket az acélra. "Az intézkedés
korlatozza a hagyomanyos kereskedelmet Svajc és az EU k6zétt, és a
helyzet tovabb romlott 2023 nyar ota,” irta az Eurdpai Uniohoz delegalt
Svajci Misszio.

Amennyiben az intézkedést meghosszabbitjak, mddositani kell az
allokacion és a kvotak kezelésén, hogy elkeriilhetb legyen a Svajc és az
EU kézétti tradicionalis kereskedelem kiszoritasa, tették hozza.

Vannak hirek egy nagyobb indiai melegen hengerelt tekercs mennyiség
hamarosan térténé beérkezésérdl is, ami ennek az orszag-kvotanak a
kimeriiléséhez is vezethet. Eurdpa fontos piacca valt az indiai szallitok
szdméra az elmult években. Aprilis 4.-én azonban még mindig 229,716t
maradt India 294,662 tonnas 2. negyedéves melegen hengerelt tekercs
kvotajabdl, és csak 1,704t vart allokaciora.

Forras: Kallanish, Adam Smith
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Véleménycikk: a zold acél lehetséges és még megfizetheto is,
mégis valdsziniitlen

Az acélgyartas karbonmentesitése kulcsfontossagu a globalis zérd
kibocsatasi célok eléréséhez, és a jo hir az, hogy ez elérhetd, és a
kéltségei néhany felhasznalasi terileten nem megfizethetetlenek.

A rossz hir az, hogy a karbonmentesités valdszinlileg nem fog tudni
bekévetkezni szabalyozas nélkiil, 6sszekétve ar-6szténzékkel, melyek a
beruhazasok és felhasznalas eltolddasat biztositanak.

Az acéltermelés a globalis karbonkibocsatas mintegy 8%-at adja és az
ipari kibocsatas mintegy 30%-at, és ez az agazat a legnagyobb
fogyasztdja a metallurgiai szénnek, amely alapveté forréasa vasat acélla
alakité hének és karbonnak.

Minden a z6ld acélgyartasra valo atallasrdl szolo vitanak alapveté
tényezdbje, mennyivel fog tébbe kertllni a jelenlegi jol kidolgozott
modszereknél, és elég gyorsan felfuttathato e.

A kéltség prémium megmutatja, hogyan tudna ez mikédni, és azt is,
varhatéan miért nem fog.

A jo hir az, hogy a prémium felar nem olyan nagy, mint attdl sokan
tartanak, fiiggben attol hogyan és hol gyartjak a zéld acélt.

A prémium szinte semmi is lehet vagy akar 150% per tonna, a mult héten
a nyugat-ausztraliai Perthben tartott Globalis Vasérc és Acél El6rejelzési
Konferencia résztvevéi szerint, abban az allamban, amely vilag
vasércexportjanak z6mét adja.

Hogy ezt perspektivaba helyezziik: Sanghajban a melegen hengerelt
tekercsek hataridbés ara 3,782 jlan/tonna volt kedden, ami 524.24%-nak
felel meg, mig a Londonban az USA acél 803%$/tonnan zart.

Az ausztraliai Monash Egyetem szamai azt mutatjak, zéld acélt nyugat-
Ausztralidban mintegy 570%/tonnaért lehet elballitani egy szél-, nap-,
akkumulatortarolo és hidrogén energiamix felhasznalasaval.

A rossz hir az, hogy még egy relativ szerény prémium is valdszinlileg

életképtelenné teszi a piac azon nagy része szamara a zold acélt, ahol a
kéltségek alapveto tényezok.
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Kinai acél
Vegyiik példaul Kinat.

Kina a vilag acéltermelésének mintegy felét adja és a tengeri szallitasu
vasérc tébb mint 70%-at vasarolja meg.

Acélfelhasznalasa 2024-ben 907.3 millié tonnaéra tehetb az S&P Global
Commodity Insights adatai szerint.

Az egyetlen szektor, amely készen allhat arra, hogy kifizessen egy
prémiumot a zéld acélra az autdipar.

Ez azért van, mert a gépkocsinként felhasznalt acél mennyisége valahol 1-
1.5 tonna kériil van, ami azt jelenti, még egy 150%$-os prémium esetén is
az egy gépkocsi kiskereskedelmi arara kifejtett hatas elhanyagolhatd.

Lehetséges az is, hogy mondjuk a z6ld acéllal gyartott gépkocsi marketing
értéke meghaladja e kérnyezetbarat termék felhasznalasanak valésagos
kéltségét.

Azonban Kina autdipari szektora ,,csak” 54 millié tonna acélt hasznalt fel
az S&P Global szerint, a mi a teljes kereslet 6%-a.

A legnagyobb felhasznald az ingatlanpiac és az infrastruktura, melyek
egyltt 518 millio tonnat, azaz az 6sszes 57%-at hasznaltak fel.

Egy modern felh6karcold emeletenként akar 700 tonnat is felhasznal, ami
azt jelenti egy 100 emeletes épllet mintegy 70,000 tonnat, ami egy
150%/tonnas prémiummal szamolva 10.5 millié $-t ad a kéltségekhez.

A nagysebességli vasutak kilométerenként 30,000 és 60,000 tonna acélt
hasznalnak fel, és még az alacsonyabb szam esetén is a z6ld megoldas
4.5 millié $ tébblet kilométerenként.

Mindkét szam azt jelenti, hogy a z6ld acél varhatéan nem megfizethetd
ezeken a teriileteken, kiilénésen Azsidban, amely a vildg legnépesebb
kontinense és az acélkereslet jelenlegi és varhatdéan a kévetkezb 30 év
folyaman legnagyobb hajtdereje.

Beruhazas valtas

A masodik f6 tényezb, ami a zéld acéllal iitk6zik, hogyan valthato fel a
jelenlegi nagyolvasztés mddszer, amely a vasércet szén felhasznalasa
utjan nyersvassa, majd azt oxigénbefuvasos kemencével acélla alakitja.
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T6bb lehetbség is rendelkezésre all, de a legvaldsziniibb sikeres eljaras
z6ld energia felhasznalasaval a vasércet kézvetlenil redukalt vassa (DRI)
dolgozza fel, melyet aztan egy elektromos ivkemencében vagy egy
hidrogén vagy féldgaztiizelésli kemencében acélla alakitanak.

A kézvetlen redukcids vas (DRI) azonban tul volatilis a szallitashoz, ezért
ha Ausztralia a vasércet kézvetlenll redukalt vassa alakitana, azt a
szallitashoz tovabbi dusitassal vas-briketté (HBI) kell alakitani, ami szilard
formaban szallithato.

Tehat lehetséges a HBI szallitasa Ausztraliabdl Kinaba, Japanba és mas
azsiai orszagokba, de ezeknek az orszagoknak elérheté mennyiségben
z6ld hidrogénre vagy tiszta elektromossagra lenne sziiksége az
acéltermékek elballitasahoz.

Mindez jelentés tbkeberuhazast igényel és jelenleg a pénz nem ebbe az
iranyba mozog, tekintettel arra, hogy Kina és mas azsiai orszagok még
mindig szén felhasznalasu nagyolvasztokat épitenek.

Ezért az egyetlen ut a z6ld acélra vald valtashoz valdszinlleg a
szabalyozason és olyan ar-6szténz6kon keresztiil vezet, mint amilyen a
CBAM rendszer.

Viszont egy globalis megallapodas a karbon arazasra varhatdéan nagy
ellenallasba fog (itkézni a fejlédd azsiai orszagok részérdl, akik nem
akarnak toébbet fizetni az acélért.

Forras: mining.com (Clyde Russell, Reuters.)

Aperam: 2024-ben bizonytalansagok sujtjak a rozsdamentes
acélpiacot

A rozsdamentes acélpiac fellendiilését bizonytalansagok évezik 2024-ben
és azon tul is, mondja Timoteo Di Maulo Aperam elnék-vezérigazgato a
cég éves jelentésében.

Eurdpai az ipari recesszid jeleit mutatja. Di Maulo tartésan nyomott
margint josol és “térténelmi 6sszehasonlitasban alacsony volumeneket.”

Tavaly az Aperam Rozsdamentes & Elektroacél és Szolgaltatasok &
Megoldasok szegmensei alacsonyabb mennyiségekrél és arakrdl szamoltak
be, valamint erételjes készletleértékel6désrdl a negativ ar és
kéltségalakulas miatt. Ugyanakkor az ujrafeldolgozasi divizid a legjobb
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jovedelmezbséglivé valt. 2022-ben a cég vertikalisan béviilt az ELG cég
felvasarlasaval, ami rozsdamentes acél és szuperétvézok
ujrafeldolgozasat végzi és a német Haniel konglomeratum része volt. Most
a cég Eurdpaban biztonsagos acélhulladék ellatasnak érvendhet és a
hulladék tébb mint 80%-at sajat dzemeiben hasznositja, mondja a
jelentés.

A vallalat tovabbra is kitett a nikkel, krom, molibdén, rozsdamentes acél
és szénacél hulladék, biomassza és vasérc araknak, melyeket révid és
hosszutavu szerz6désekkel valamint a napi piacon vasarol meg. Az
Aperam a tavalyi évben a féldgaz és energia erbs inflacios hatasardl is
beszamolt.

Tekintettel az energia erds kihatasara a marginra nézve, jelenleg
felfuttatja a helyszinen térténé megujuld energia termelését, 30%-o0s
energiacsékkentést megcélozva 2030-ig.

"Néhany az Aperam szamara kivételes évet kévetbéen, 2023 nehéz év volt
az egész rozsdamentes acélipar szamara," kommentalta Lakshmi N. Mittal
az Aperam elnéke. "Jelentbs gazdasagi nyomas alatt kellett mikédnink,
kilébnésen Eurépaban, ahol folyamatos volt a nyomas a marginon és
térténelmileg alacsonyak a mennyiségek. Ezen akadalyok ellenére is
ellenéliélépesek maradtunk, kiilonésen megmutatva az uj Ujrafeldolgozdsi
és Megujuldk szegmens értékét és szerepét a kérkérés gazdasagban. ... A
2024-2026-0s idb6szakra megcélzott 200 millié € nyereséggel tovabbra is
a mikoédési kivaldsagra fékuszalunk.”

Az alacsonyabb eladasi mennyiségek és gyengébb arak miatt a cég
forgalma a tavalyi évben 19.2%-al 6.5 milliard €-ra csékkent év / év
0sszehasonlitasban. A kiszallitott mennyiség 4.8%-al 2.2 millié tonnara
esett. A kiigazitott Ebitda 304m€ volt, 6sszehasonlitva a tavalyi 1.1
milliard €-hoz képest. Forras: Kallanish, Natalia Capra

A Liberty uj europai elnok-vezérigazgatot nevezett ki, a kozpont
Bécsben lesz.

A Liberty Steel julius 1.-i hatallyal Thomas Ganglt nevezte ki eurdpai
Uzletaga vezetdjének és Bécset valasztotta eurdpai kézpontjanak
helyszinélil.

Gangl jelenleg a bécsi székhellyel miikédé Borealis vegyipari vallalat

elnék-vezérigazgatdja, aki korabban kiilbnb6z6 vezetd pozicidkat toltott
be az OMV olajvéllalatndl. A feladata a Liberty eurdpai lizemeinek
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stabilizalasa lesz, melyek 17,000 munkavallaldot alkalmaznak, valamint a
termelés optimalizalasa és a zéld acélra valé atmenet levezénylése 2030-

ig.

Gangl kinevezése kéveti a mar elért haladast a Liberty eurdpai
addsagallomanyanak addssag-atiitemezésében és része egy Uj eurdpai
holdingcég magalapitasanak bécsi székhellyel. Az osztrak févaros egy a
Liberty legnagyobb (izemeihez kézel esé helyszint jelent, kivald pénziigyi
és szakmai szolgaltatasokkal, mondta a Liberty.

Theuns Victor a Liberty megbizott eurdpai elnék-vezérigazgatdja juliustol
adja at helyét Ganglnak és azutan visszatér az Ipari Projektek &
Fejlesztések részleg vezetéséhez, hogy teljesitse a csoport ambicidit a
karbonsemlegesség terén.

"Thomas menedzseri tapasztalata a komplex Uzleti kérnyezetben és nagy
tékeigényes projektekben nagyon fontos lesz, miutan stabilizaljuk
helyzetiinket Eurdpaban, Uj tékét vonnunk be és eltavolodunk a szén-
alapu acéltermeléstél. Egy eurdpai vallalatcsoport alapitasa Bécsben uj
fejezetet jelent szamunkra, azzal a fokusszal, hogy vezesse a z6ld acél
fejlesztését a szomszédos Kelet és Ké6zép-eurdpai helyszineken,” mondja
a Liberty elnéke a Kallanishnak kiildétt nyilatkozataban.

Forras: Kallanish, Adam Smith

ARINFORMACIOK

(A fejezetben az egyes cikkek a megjelenésiik idérendi sorrendjét

kdvetik.)

A kinai melegen hengerelt tekercs ara 20 havi mélypontra esett
(aprilis 2.)

A kinai melegen hengerelt tekercsek ara a mult héten beszakadt, egydlitt a
betonacéllal, 20 havi mélypontra esett az egy évvel ezelbttinél kissé
erésebb kereslet ellenére.

Sanghajban az 5.5x1,500mm Q235 melegen hengerelt tekercset 3,670-

3,690 jian/tonna (508-511%/t) aron adtak, ami -180jian/t az egy héttel
korabbihoz képest.
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Wuxiban a 20x2,000mm Q235B lemez ara 3,720-3,740jiian/t volt, ez
+80jian/t az el6z6héz képest.

Az egy évvel ezelbttinél kissé erésebb kereslet ellenére Kina melegen
hengerelt tekercs termelése erbés maradt és a készletek csak
elhanyagolhatdé mértékben csékkentek a mult héten. Ezért az arak az
elmdult 6t napban folyamatosan estek, és az esés gyorsasaga még fel is
gyorsult, miutan sokan lezartak short pozicidjukat.

Igy aztan a kinai melegen hengerelt tekercs arak elérték 2022 juliusa ota
legalacsonyabb szintjliket.

A zuhano belféldi arak az exportpiacokat is meglitétték és kaoszt okoztak.
Amig a kinai arak estek, addig a vevbk nem voltak hajlanddk vasarolni és
csbkkentették beszerzési ajanlataikat. Az acélgyartok és exportorok
igyekeztek gyorsan csékkenteni a Q195/55400 melegen hengerelt
tekercsek ajanlatait az export piacok felé.

Néhany kereskedb a Q195 melegen hengerelt tekercsre 520%/t cfr
Vietnam ar alatt adott ajanlatot. A legversenyképesebb ajanlatok
lementek 500-505%/t szintre. “A kisebb kinai gyartok ésszezavarjak a
piacot,” mondta egy vietnami kereskedb, "és 500%/t alatti cfr Vietnam
ajanlatokrdl is hallottam."

Az SAE 1006 melegen hengerelt tekercs exportja jelenleg nincsen a
legtébb kereskedb fokuszaban. Korlatozott ajanlatok 550-555%/t cfr
Vietnam, és 570$/t cfr GCC (Arab-Obél) dron futottak. Ezek majusi
szallitasra szdltak, és tébbtucat dollarral alacsonyabbak voltak az indiai
ajanlatoknal.

A Kallanish arindex a 2mm SAE 1006 melegen hengerelt tekercset
marcius 29.-én 540-545%/t fob Kina szinten jegyezte, ez -
15%/t cs6kkenés az elb6z6 héthez képest.

Forrds: Kallanish Azsia

Laposodnak az olasz tekercs arak, ismét megjelent némi kereslet
(aprilis 5.)

Az olasz tekercsarak nem valtoztak az el6z6 hdnaphoz képest, ahogy az
azsiai gyartoké sem. Forrasok az agazatban ugy gondoljak, az ar elért egy
mélypontot.
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A szerviz centerek lgyfelei részérdl némi kereslet ismét megjelent, egy
gyenge eladasi idbészakot kévetben. Ezt inkabb egy mar vart gyenge
készletfeltéltésnek tudjak be, mint a felhasznalas fellendiilésének, mivel a
végfelhasznaldoknak sziiksége van raktarjuk feltéltésére. A szerviz
centerek most tébb eladasrdl szamolnak be, de sz(ikés marginokkal és
nulla profittal. A felhasznaldi tekercsarak erés nyomas alatt maradtak.

Egy azsiai anyagokat szallité cég azt mondja, jo eladasi mennyiségei
voltak Olaszorszag felé a mult hdnapban. A szerviz centeri kereslet hianya
ellenére, a cségyartok folytattak a vasarlasokat az import piacon. Tébb
nagy vevé és egy importérkereskedd azt mondta, a legutdbbi alacsony
vételi ajanlataikat az azsiai szallitok elutasitottak.

A szerviz centerek most a beszerzési forrasok diverzifikdlasa érdekében
vasarolnak azsiai anyagot. Az importszerzédéseket Japanbdl, Koreabdl és
Térokorszagbdl most mintegy 580€/tonna cfr Olaszorszag arszinten kétik
meg, mig a vietnami ajanlatok 570€/t cfr szinten vannak.

Forrasok nagy mennyiségl indiai melegen hengerelt tekercs beérkezésére
szamitanak hamarosan Olaszorszagba, ami gyorsan le fogja meriteni az
EU masodik negyedéves kvotajat. India 294,662 tonna 2. negyedéves EU
melegen hengerelt tekercs kvotaval rendelkezett, melybél aprilis 4.-én
237,854t maradt, és 8,138t allokaciora vart.

Az import ajanlatok juniusi berakodasra szolnak és szeptemberi
elérhetbéségre. Az egyes szarmazasi orszagok kvotaitol fliggben a szerviz
centerek a kévetkezb kvdta idészakot is meg kell varniuk az anyagok
kivaltasaval a vambal.

Kbzben az olasz belféldi arak €645-650€/t szinten vannak, leszallitva. Az
acélgyartok az uj ajanlatoknal némi enyhe aremelést fontolgatnak. A
megkérdezettek Ugy gondoljak, az arak elérték legmélyebb pontjukat.

Forras: Kallanish, Natalia Capra

Emelkedik az EU rozsdamentes acéltekercs ara (aprilis 8.)
Emelkedik az eurdpai tranzakcids ara a hidegen hengerelt rozsdamentes
acéltekercsnek a mult honapban az acélgyartdk altal bejelentett
aremelések nyoman, mondtak forrasok.

Az elmult hetek soran a miikédésben l1évo gyartdk begyljtotték a

rendeléseket, melyeket az lgyfelek a kiilonb6z6 okok miatt folyd sztrajkok
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miatt nem tudtak az Acerinox és Outokumpu cégeknek feladni. Ennek a
két gyarténak a hosszas hianyzasa a piacrdl egyensulyba hozta a kinalatot
a kereslettel.

Eurépaban a gyarték most atlagosan 2,650€/tonna aron adjak el a
hidegen hengerelt tekercset, leszallitva, juniusba és juliusba nyuld
szallitasi hataridbvel. Az olasz tranzakcids arak is emelkednek, lemaradva
mas EU orszagok araitél. A mult hétig a belféldi hidegen hengerelt
rozsdamentes acéltekercs atlagosan 2,530-2,550€/t szinten volt juliusi
szallitasi hataridbvel, és az ajanlati arak 2,600€/t szinten voltak,
leszallitva.

Az arak azonban varhatéan Olaszorszagban is emelkedni fognak, a kisebb
kinalat és a javuld kereslet miatt. A belféldi melegen hengerelt tekercsek
2,300-2,370€/tonnaba kerlilnek, leszallitva, az olcsobb azsiai import
ajanlatok jelenléte miatt. A tekercsek és lemezek ara Eurépaban egyarant
tovabb emelkedhet. Két eurdpai gyarto jelenleg nem tesz ajanlatot
tekercsekre.

A lapos rozsdamentes acéltermék piac altalanossagban javul, mivel a
tekercs ajanlatok korlatozottak. A lemezek kereslete 18-20 hdonapja tarté
nyomott felhasznalast kévetbéen némileg ismét megjelent, mondjak a
szerviz centerek Nyugat és Dél-Europaban. Két forras szerint a jelenlegi
jobb aktivitas kitarthat nyarig.

A lemezek ara 2,700-2,750€/t ex-works szinten van Eurépaban, orszagtol
fiiggben. Az alacsonyabb arakat Olaszorszagban regisztraltak.

Az Acerinox cadizi izemében a cég szerint szandékos tlizokozas tértént az
lizem papiranyag raktarjaban, melyet a tlizoltok azonnal elfojtottak. Az
cégnél folytatodik a sztrajk.

Forras: Kallanish, Natalia Capra France

Az olasz betonacél gyartok igyekeznek arat emelni (aprilis 12.)

Az olasz betonacél gyartok igyekeznek 30-40€/tonnaval emelni az arat
egy stagnald piacon. A mult héthez képest azonban a belféldi tranzakcios
arak stabilak, a vev6k még nem fogadtak be az emeléseket, mondtak
forrasok.

Toébb acélgyarto is le fog allni aprilis utolsé hetében két banksziinnap
miatt, aprilis 25.-én és majus 1.-én, ami kiegyensulyozhatja a keresletet
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és kinalatot. Egy disztributor azt mondta, kivar és nem hajlandoé vasarolni
emelkedb arak mellett. Egy masik vevd azt mondta most szallitanak neki
anyagot, amit 290-300€/t k6zétti ex-works aron vett és megengedheti,
hogy ne vasaroljon anyagot a honap végéig.

A gyartok 330-350€/t ex-works alaparat kérnek. A belféldi alaparak 280-
300€/t ex-works szinten vannak. A felarakkal egyiitt a betonacél ara
megmaradt 540-560€/t ex-works szinten. Forrasok ugy gondoljak, ez az
emelés megallitia az arak slllyedését és a tranzakciok elérhetik a 320-
330€/t ex-works alaparat a kévetkezb hetek soran. A belféldi halé alapara
380-400€/t koriil van. A vevoknek ehhez hozza kell adni a szallitasi
kéltséget és 300€/t kérili méretfelarat.

A vevék szerint husvét 6ta az aktivitas jelentésen lassult. A nagy esék
hozzajarultak az épitkezések lelassulasahoz és tébb allamilag
finanszirozott infrastrukturalis projektet elhalasztottak.

Natalia Capra France

Az europai melegen hengerelt tekercsarak tovabb siillyednek a
kereslet hianya miatt (aprilis 10.)

A melegen hengerelt tekercsek arai Eurdpaban folytattak csékkenésiiket,
a kitartéan lassu kereslet és a vevbk kbézott uralkodd pesszimista kilatasok
miatt, mondtak forrasok a Fastmarkets-nek.

A nyugat-eurdpai integralt acélgyartok ajanlatai a melegen hengerelt
tekercsre, majusi-juniusi szallitassal, 650-660€/t ex-works kérdl
mozogtak.

Ez éles ellentétben all a marcius eleji 720-730 €/t ex-works ajanlati
arakkal.

De az alacsonyabb arak nem inditottak be a vasarlasokat és a kereskedés
nagyon lassu maradt. Forrasok szerint a kulcsfontossagu acélfelhasznalo
szektorok kereslete mintegy 15-20%-ot esett az el6z6 évihez képest, és
ez hatassal volt a beszerzésekre.

A kereskedést az is korlatozta, hogy a vevbk varakozasa szerint az arak

még nem érték el mélypontjukat, mikézben a gyartdk ellenallnak a
tovabbi aresésnek, hivatkozva a magas input kéltségekre.
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"Az acélgyartdk szerint a jelenlegi melegen hengerelt tekercsarak mar a
kéltségek szintjén vannak, és mindenki latja, hogy az arak csékkentése
nincsen hatassal a piacra,” mondta egy német vevo.

"A jévb héten a Tube and Wire kiallitason Diisseldorfban esetleg lathatunk
némi készletfeltéltést, de az arak valdszinlileg nem fognak megemelkedni,
hacsak a gyartok nem jelentenek be kibocsatascsékkentést. Még ebben az
esetben is, a hatas a piacon nem lesz azonnali,” mondta egy masik vevé.

Iparagi szereplok a miikédbképes piaci arat 640-660 €/t ex-works szintre
becslilik, fliggben a mennyiségtol.

A Fastmarkets napi melegen hengerelt acéltekercs belféldi indexe, exw
Nyugat-Eurdpa, 651.25€/t volt, 5.83€/tonnat veszitve 657.08 €/t
arszintrol.

Az -12.50 €/tonnat veszitett az el6z6 héthez képest és -53.00 €/tonnat ho
/ hd alapon.

A Fastmarkets olasz melegen hengerelt tekercs indexe, exw Olaszorszag
paritason 635.00 €/t volt, -0.83 €/t az el6z6 napi 35.83 €/t utan.

Az -10 €/t hét / hét és -43.75 €/t ho / ho csbkkenést mutatott.

Olaszorszagban a melegen hengerelt tekercsajanlatok tébbnyire 650-660
€/t szinten voltak, leszallitva, ami megfelel 640-650 €/t ex-works arnak.

A Fastmarkets forrasai a mikédbképes arakat 630-640 €/t ex-works
szintre tették, de a kereskedés nagyon korlatozott.

"Ez nem egy ar kérdés, ez a végfelhasznaldi kereslet kérdése. A kereslet
nagyon-nagyon korlatozott,” mondta egy eurdpai kereskedelmi forras.

Az azsiai import ajanlatok a melegen hengerelt tekercsre az azsiai
gyartoktdl 560-580 €/t CFR szinten voltak. Egy vevéi forras szerint még
ennél 5-10 €/tonnaval alacsonyabb ajanlatoknal is lehet alkudni az arbdl
esetleges lgyleteknél.

Viszont a vevék huzddoznak a vasarlastol az altalanos lefelé iranyuld
trend miatt a melegen hengerelt tekercs araknal, tette hozza a vevoéi
forras.

Egy masik oka az elhalasztott importszerzédéseknek, a masodik

s s
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Forras: Fastmarkets, Julia Bolotova, Darina Kahramanova

\ . NYERSANYAGPIACI HIREK

A vasérc ujboli 100$-os arszintje a kinai gazdasag valtozasat jelzi

A vasérc ismételt 100$/t arszintre siillyedése a kinai nyersanyagpiacok
atfogobb atalakulasat mutatja, amely egy Uj gazdasagot részesit el6bnyben
a régivel szemben.

Az acélgyartas alapanyaga aprilis 1.-én 95.40%/tonnara esett, ami 10 havi
mélypont, mielbtt visszaemelkedett volna a harom szamjegy(i
tartomanyba, ami tovabbra is tandsitja az egy éve tartd ingatlanvalsag
okozta karokat, melynek még messze nincsen vége. Januar elején a
szingapuri hataridds arak elérték a 143.50%/tonnat, ami 2022 junius dta a
legmagasabb volt. Az utolsé jegyzés azonban 100.85%/t volt, ami egy -
30%-0s zuhanas.

A vasérc gyengesége elbzetes jele annak, hogy a szélesebb kérii gazdasag
kezd kilabalni a gondok kéziil. Az ipari aktivitas felpattant marciusban,
megcafolva az el6zetes jelzéseket és a fellendiilés szerény jeleit mutatta.

A réz és vasérc ara ellentétes iranyba mozog
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Copper And Iron Ore Are Moving in Different Directions
wo materials are diverging as China's economy changes

W SGX iron ore (R1) LME copper (L1)
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Ez az eltérés az ipar altal vezetett fellendiilés és a senyvedé ingatlanpiac
k6zott varhatoan tovabb fog mélylilni, mivel Peking uj névekedési
hajtoerét keres olyan szektorokban, mint a megujuld energia és a fejlett
technoldgiak. A 2020 évi csucsan az ingatlanpiac kézel negyedét adta
Kina gazdasaganak a Bloomberg Economics szerint. Most kevesebb, mint
egy o6todét.

Az ingatlanok még mindig az acélkereslet z6mét biztositjak. Viszont
Peking visszatartotta magat akkora mértékli pénziigyi 6szténzés
biztositasatol - alapvetben infrastrukturalis kiadasoktdl — amely teljes
mértékben ellensulyozna a lakasépités beszakadasat. A helyi kormanyzati
szinten felfuvddott hitelallomany az egyik akadalyozo tényez6. Ekézben a
szokasos tavaszi épitbipari élénkiilés sem valdsult meg, ami
bizonytalansagot okozott a felhasznalas élénkilésének idépontjat illetéen.

Kina acélgyartdi, ideértve az Angang Steel Co. és Maanshan Iron & Steel
Co. cégeket, a vartnal is rosszabb nettd veszteséget jelentettek 2023 évi
eredmény kimutatasukban. A Maanshan figyelmeztetett, hogy a
kérilmények “tovabbra is zordak maradnak 2024-ben a kinalat és
kereslet k6zétti eltérés miatt.”

Mindez arra utal, Xi Jinping elnék szigoritasai az ingatlanpiacon és
erbfeszitései az ,,uj produktiv er6k” irant, egy olyan idbszak
beharangozasat jelenthetik, melyben a vasérc és az acél kisebb szerepet
jatszik az energia atmenetbdl hasznot hizdé fémekhez képest.

Szerkezeti valtozas

25



“Erthetd, ha a gyengeség egy-két hétig eltart,” mondta Cao Ying, a SDIC
Essence Futures Co. vezeté elemezbje. "Ha ez hosszabbra nyulik ennél, a
piac el fogja kezdeni mddositani a varakozasait, mert az mar inkabb egy
szerkezeti valtozasnak fog kinézni.”

A vasérc nem maradhat tul sokaig 100$/tonna alatt anélkiil, hogy a
magasabb kéltséggel miikédé termelbk ne kezdenék el bezarni a boltot.
Ez szlikitené a kinalatot és révidtavon alsé hatart szabna az araknak.
Viszont a legtébb aggodalmat az egyenletben a hosszu tavu keresleti oldal
okozza. Ausztralia, Kina legnagyobb szallitdja, kormanyzati elérejelzése a
Fob vasérc arakra idén 95%$/t, jovore 84%/t szintet var, és azutan 70%-os
szinteket egészen 2029-ig.

A vasércpiac zuhanasa éles kontrasztban all egy masik iranymutato
nyersanyaggal, a rézzel szemben, ami kézelit éves csucsahoz. Itt az
ellatasi gondok jelentik a révid tavu hajtéerét, de a fém kézponti szerepe
az energia atmenetben az elérejelzéseket a méretes aremelkedés
iranyaba hajtja. Az acél és vasérc piacok egyszeriien nem élvezik ilyen
mértékben a nyersanyagfogyasztas megvaltozasanak felhajté hatasat.

"Az ingatlanpiaci valsagnak nem latszik a vége, a helyi kormanyzatok nem
tudjak fenntartani a jelenlegi beruhazasi szintet, és a felhasznaldok még
mindig nagyon ovatosak,” mondta Tomas Gutierrez, a Kallanish
Commodities Ltd elemzbje. A masodik negyedév hozhat szezonalis
keresleti élénkiilést, "de ez valdszinlileg nem lesz elég erds a piacok valdsi
megforditasara,” mondta.

Forras: mining.com

A Baltimore hid-katasztrofaja megzavarja a tengeri szallitasu
metallurgiai szén kereskedelmét

A Baltimoreban, Maryland, tértént hid katasztrofa potencialisan leallithat 1
millié tonnanyi metallurgiai szén exportot az USA metallurgiai szén
exportjabdl, és olyan tavoli ligyfeleket is megérinthet, mint Eurdpa és
Azsia.

Az 6sszeomlott kézuti hid blokkolja a bejutast Baltimore kikétbjébe és
mashol is szallitasi kéltségemelkedést okozhat, mivel a szén
szallitmanyokat mas szallitasi kézpontokba iranyitjak at.

CSX és a Consol Energy cégek azt mondjak, a kikétbi szén terminaljaik
nem tudnak kézvetleniil berakodast végezni, amig a hajozasi csatornat
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meg nem tisztitjak. Ez a mlvelet viszont akar hat hetet is igénybe vehet,
szakértOk becslése szerint.

Baltimore a masodik legnagyobb szénexportald pont az USA-ban. 2019-t6/
2023-ig a kikétd éves metallurgiai szén forgalma 6 és 10 millié tonna kézé
esett, mondta az USA Energia Informécids Ugynéksége (EIA).

"A Baltimore kik6t6bdl exportalt metallurgiai szén az elmult 6t évben tébb
azsiai orszagba iranyult,” mondja az EIA. "A legnagyobb befogadé 2023-
ban Japan volt, 28%-at kapta a metallurgiai szénnek. ... A kévetkezb
legnagyobb célpont Kina és Dél Korea volt. Tobb eurdpai orszag is kap
metallurgiai szenet Baltimore kikétojén keresztiil holland kik6t6kon at,
ahogy Brazilia és Argentina is.

Forras: Kallanish, Dom Yanchunas

Odacsaptak a nagy fémtoézsdéknek az amerikaiak és a britek, ami
az oroszoknak fajhat

Az Egyesiilt Allamok és az Egyesiilt Kirdlysdg kormanya péntek éjjel
kemény oroszellenes szankcids Iépésrél dontétt: nem fogadhat be uj
kontraktusokat Oroszorszagbdl szarmazd aluminiumra, rézre és nikkelre a
vilag két legnagyobb fémpiaca, a Londoni Fémtbzsde (London Metal
Exchange, LME) és a szarmaztatott arutézsdei termékeket forgalmazo
Chicago Mercantile Exchange (CME).

A londoni kiiliigyi tarca tajékoztatasa szerint az energiahordozék utan
a fémek alkotjak Oroszorszag legnagyobb értékii
nyersanyagkiviteli termékcsoportjat, jollehet e termékek exportja
visszaesett az Ukrajna ellen inditott haboru kezdete ota.

A minisztérium adatai szerint Oroszorszagnak 2022-ben 25 milliard dollar,
2023-ban 15 milliard dollar bevétele szarmazott a fémexportbdl. Nagy-
Britanniaban december Ota térvény tiltja az orosz fémek, kéztiik az
aluminium, a réz és a nikkel importjat.

Az amerikai kormany ezzel egy idébben vamokat vetett ki kiilbnb6z6 orosz
fémpiaci aruk importjara.

Nagy-Britannia és az Egyestilt Allamok most "még egy lépéssel
tovabbment", és kiterjesztette ezeknek az intézkedéseknek a
hatalyat a szakositott londoni és chicagoi fémtoézsdékre - fogalmaz
tajékoztatasaban a londoni kiligyminisztérium.
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A tarca hangsulyozza ugyanakkor, hogy technikailag ésszetett
intézkedésrél van szo, és idbre volt sziikség a részletek kidolgozasahoz
annak érdekében, hogy a szankciok hatékonyak legyenek, de egyidejlileg
minimalizaljak a piaci felfordulas kockazatat.

Abbdl a célbdl, hogy az intézkedések a lehetb legkisebb kockazattal
jarjanak a piaci stabilitasra,

A BRIT ES AZ AMERIKAI SZANKCIOK NEM VONATKOZNAK A KET
ERINTETT TOZSDEN MAR FORGALOMBAN LEVO OROSZ
FEMKONTRAKTUSOKRA, IGY EZEKKEL TOVABBRA IS KORLATOZASOK
NELKUL LEHET KERESKEDNI

- all a brit kiliigyminisztérium tajékoztatasaban.

A tarca szerint a mostani intézkedések nem terjednek ki a titan- és
a platinacsoportba tartozo fémekre sem. Ezekre a decemberben
térvénybe foglalt brit importtilalom sem vonatkozik, tekintettel a
beszallitdi halozatok érzékenységére - fogalmaz a londoni
kdldgyminisztérium.

A kézlemény hangsulyozza ugyanakkor, hogy becslések szerint az eddig
meghozott szankcidk nélkil Oroszorszagnak a jelenleginél 400 milliard
dollarral tébb pénzforrasa lenne az ukrajnai haboru finanszirozasara, és ez
négy évig fedezné a harci kiadasokat.

Janet Yellen amerikai pénziigyminiszter a londoni bejelentéshez fliz6tt
nyilatkozataban "célzott és felel6sségteljes médon meghozott”
intézkedésnek nevezte az Uj tézsdei szankciokat, amelyek szavai szerint
csokkentik Oroszorszdg bevételeit, ugyanakkor védik az Egyesiilt Allamok
és Nagy-Britannia szbvetségeseit az akaratlan atgylri(iz6 hatasoktal.

Forras: portfolio.hu
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Nyersanyag, acél és fémarak

Megjegyzés: Az acéltermék grafikonokon az adott id0szakban regisztralt
tranzakcidés arak szerepelnek, NEM az ajanlati drak

A 62% Fe vasérc napi atlagaranak alakulasa 2023 oktdber 2. és
2024 aprilis 12. kozott

$/tonna, CFR Quingdao kinai kikoto
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Az acélhulladék heti atlagaranak alakulasa 2023 oktober 6. és
2024 aprilis 12. kozott

Olaszorszag, E40-es zuzott acélhulladék, €/tonna, leszallitva
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E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EUR/t
@ E40 Shredded Scrap / Italy Delivered Basis EURR
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Kallanish Steel ©

A betonacél heti atlagaranak alakulasa 2023 oktober 2. és 2024
aprilis 12. kézott

Nyugat-eurodpai belfoldi gyartas, €/t, Ex-Works

Olaszorszagi gyartas, €/t, Ex-Works
Torok export, €/tonna, FOB
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Rebar / N Burope Ex-Works EUR/t

@ Rebar / N Europe Ex-Works EUR/t @ Rebar / Italy Ex-Works EURR
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A szokvanyos rudacél heti atlagaranak alakulasa 2023 oktober 6.
és 2024 aprilis 12. kozott

Olaszorszag, €/t, Ex-Works
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Merchant Bar / Italy Ex-Works EUR/t

@ Merchant Bar / Italy Ex-Works EURM
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Az eurdpai acéllemezek havi atlagaranak alakulasa 2023 marcius
vége és 2024 marcius vége kozott

Nyugat-eurdpai gyartas, €/tonna, Ex-Works
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Plate / N Europe Ex-Works EUR/t

@ FPilate / N Europe Ex-Works EURA
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hegesztett csovek (S235 minéség) heti atlagara 2023 oktober 6.

és 2024 aprilis 5. kozott

Hegesztett cso (S235), Torokorszagi gyartas, €/tonna, FOB
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Az azsiai melegen hengerelt acéltekercsek heti export atlagaranak
alakulasa 2023 oktober 6. és 2024 aprilis 12. kozott

Kinai export, €/tonna, FOB
Indiai export, €/tonna, FOB
Japan export, €/tonna FOB
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A melegen hengerelt acéltekercs heti atlagaranak alakulasa
Eurdépaban 2023 oktober 2. és 2024 aprilis 12. kozott

Nyugat-Eurépa, €/tonna, Ex-Works

Olaszorszag, €/tonna, Ex-Works
Dél-eurdpai import, €/tonna, CIF dél-europai kikoto
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@HRC/NE Ex-Works EURt  @HRC / ltaly Ex-Works EURAR

@HRC / S Europe CIF EURM
755.00 EUR

740.00 EUR
720.00 EUR
700.00 EUR
620.00 EUR
660.00 EUR
640.00 EUR
620.00 EUR

600.00 EUR

585.00 EUR
06 Oct 2023 14 Nov 2023 08 Dec 2023 31 Dec 2023 23 Jan 2024 15Feb 2024 09 Mar 2024
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A rozsdamentes acéltekercs havi atlagaranak alakulasa 2023
marcius vége és 2024 marcius vége kozott

Olaszorszag, EUR/tonna, leszallitva

-~

o im | m~1 ™D by Ty e | g
Stainless Steel CRC / Italy Delivered Basis

eV
RS L

m

@ Stainless Steel CRC / aly Delivered Basis EURA
2,950.00 EUR
2 900.00 EUR
2,800.00 EUR
2,700.00 EUR
2,600.00 EUR
2.500.00 EUR
2,400.00 EUR

2.300.00 EUR

2.200.00 EUR

2,150.00 EUR
31 Mar 2023 25 May 2023 22 Jul 2023 18 Sep 2023 14 Nov 2023 11 Jan 2024 29 Mar 2024

-r
A1)
41
m
3
1)
5
i
i

Andor Endre
2024-04-15
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